28. marts 2012 FM 2012/53
RETTELSESBLAD nr. 2
Erstatter beslutningsforslag dateret den 19. marts 2012.

Rettelsesbladet skyldes, at der er blevet eftersendt nye bilag fra Finanstilsynet i Danmark,
som folge af @ndringer under behandlingen 1 Folketinget af forslag til lov om @ndring af lov
om garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel virksomhed, lov om
vardipapirhandel mv., lov om finansiel stabilitet og ligningsloven

Naalakkersuisut fremsetter hermed folgende beslutningsforslag i henhold til § 33, stk. 4 i
Forretningsorden for Inatsisartut.

Forslag til Inatsisartutbeslutning om udtalelse vedrerende anordning om ikrafttraeden
af lov om finansiel virksomhed i Grenland, lov om vardipapirhandel, ikrafttraeden af §
4 i lov om zndring af lov om garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel mv., lov om finansiel stabilitet og ligningsloven,
samt anordning om ikrafttraeden af zendring af lov om garantifond for indskydere og
investorer.

(Medlem af Naalakkersuisut for Erhverv og Rastoffer)

Begrundelse

Forslagene er anden del af et storre samlelovforslag, der blandt andet omfatter finansielle
virksomheders bevilling af engagementer eller modtagelse af sikkerhedsstillelse samt tilsyn
med datacentraler. Det overordnede formal er at gennemfore en reekke initiativer som
opfelgning pa den finansielle krise. Der er sdledes under den finansielle krise opsamlet en
reekke erfaringer, som der er reageret pa.

Lovforslagenes indhold

Lov om finansiel virksomhed er siden anordning nr. 1252 af 15. december 2004 om
ikrafttreeden for Gronland af lov om finansiel virksomhed blevet @ndret flere gange 1
Danmark. Det er disse @ndringer, der forslas sat i kraft i Grenland.

Lov om verdipapirhandel m.v. er siden anordning nr. 208 af 17. marts 1997 om ikrafttreeden
for Grenland af lov om verdipapircentral ligeledes blevet @ndret adskillige gange 1 Danmark.
Det er disse @endringer der forslés sat i kraft i Grenland.

I de to resumeer, der er vedlagt som bilag, gennemgas i hovedtraek indholdet af de endringer
der er i lovene.

Lov om &ndring af lov om garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel mv., lov om finansiel stabilitet og ligningsloven er en
dansk lov, hvor § 4 forslaes sat i kraft for Grenland. Reglerne i lovens § 4 beskriver, at
Finansiel Stabilitet A/S kan yde en statslig medgift i det tilfeelde, at der er et sundt
pengeinstitut, der er villig til at overtage et nedlidende pengeinstitut. Det sunde pengeinstitut
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vil sdledes modtage en medgift fra Garantifonden for indskydere foruden en medgift fra
Finansiel Stabilitet A/S.

Anordning om ikrafttreeden for Gronland af lov om @ndringer i lov om garantifond for
indskydere og investorer omhandler en mindre @ndring i loven. Formalet med @ndringen er at
styrke mulighederne for at gennemfore en afvikling af pengeinstitutter, der méitte blive
nedlidende. Lovforslaget indeholder blandt andet bestemmelser om at der fastsattes et arligt
bidrag for pengeinstitutters betaling til Fonden.

Okonomiske konsekvenser
Lovforslagene vurderes ikke at have gkonomiske konsekvenser.

Kommunikation
Ingen

Heoring

Lovforslagene har varet i hering hos: Formandens Departement, Departementet for Boliger,
Infrastruktur og Trafik, Departementet for Finanser, Departementet for Fiskeri, Fangst og
Landbrug, Departementet for Sundhed, Departementet for Familie, Kultur, Kirke og
Ligestilling, Departementet for Uddannelse og Forskning, Departementet for
Indenrigsanliggender, Natur og Miljg, BankNordik, GrenlandsBANKEN, GA, SIK,
KANOKOKA, Codan Forsikring, Kalaallit Forsikring.

Der er kommet heringssvar fra: BankNordik, Departementet for Indenrigsanliggender, Natur
og Milje, der ingen bemerkninger havde. GrenlandsBANKEN har afgivet horingssvar og
disse er indarbejdet i lovforslagene.

I forbindelse med en hering omkring aftalegrundlaget for lovforslagene udtalte
Grenlandsbanken, at det er af principiel betydning, at Grenland ikke stiller sig uden for de
feelles rammer for den finansielle sektor som evrige pengeinstitutter i Rigsfeellesskabet er
underlagt. Konsekvensen af at std uden for vil vaere, at pengeinstitutter i Gronland kan blive
opfattet som mere risikofyldte end andre lignende pengeinstitutter. Dette vil have betydning
for gronlandske pengeinstitutters muligheder for at skaffe funding blandt savel professionelle
som private og dermed betyde darligere 1dnevilkar for grenlandske virksomheder og
husholdninger. Det er derfor i alles interesse, at der soges felles ensartede rammer for den
finansielle sektor der ogsd omfatter Grenland.

Med disse bemarkninger anbefaler Naalakkersuisut at Inatsisartut beslutter, at Grenlands
Selvstyre kan tiltreede at:

Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel virksomhed,

Anordning om ikraftraeden for Grenland af lov om vardipapirhandel,

§ 4 1 lov om @ndring af lov om garantifond for indskydere og investorer, lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel mv., lov om finansiel stabilitet og ligningsloven, samt
Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om @ndring af lov om garantifond for
indskydere og investorer,

settes 1 kraft i Grenland.

Bilagsoversigt

1) Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel virksomhed

2) Resume af anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel virksomhed
3) Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om vardipapirhandel

4) Resume af anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om verdipapirhandel
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5) Forslag til lov om @ndring af lov om garantifond for indskydere og investorer, lov om
finansiel virksomhed, lov om veardipapirhandel mv., lov om finansiel stabilitet og
ligningsloven.

5a) Betenkning over Forslag til lov om @ndring af lov om garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel mv., lov om finansiel
stabilitet og ligningsloven

6) Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om @ndringer til lov om garantifond for
indskydere og investorer.

7) Resume af anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om a&ndringer til lov om
garantifond for indskydere og investorer




Bilag 1

Anordning om ikrafttreden for Grenland af lov om finansiel virksomhed

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning ger vitterligt:

I medfer af § 8, stk. 1, 1 lov nr. 365 af 19. maj 2004 om @ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, lov om arbejdsskadesikring, lov om Lenmodtagernes
Dyrtidsfond og lov om graenseoverskridende pengeoverforsler (Gennemforelse af direktiv om finan-
sielle konglomerater, videregivelse af fortrolige oplysninger, harmonisering af lov om Arbejdsmar-
kedets Tillegspension, lov om arbejdsskadesikring og lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond med
lov om finansiel virksomhed m.v.), § 6, stk. 4, i lov nr. 491 af 9. juni 2004 om @ndring af lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om erhvervsdrivende virksomheders af-
leeggelse af arsregnskab m.v. (&rsregnskabsloven) med flere love (£ndring af Finanstilsynets og
Fondsradets kompetenceomrader, Fondsrddets sammensatning, kontrol af visse virksomheders
overholdelse af regler for finansiel information, SE-selskaber), § 18, stk. 2, i lov nr. 1383 af 20. de-
cember 2004 om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansie-
ring af terrorisme, lov om markning og skiltning med pris m.v. med flere love, § 4 i lov nr. 1460 af
22. december 2004 om @&ndring af lov om verdipapirhandel m.v. og lov om finansiel virksomhed
(Gennemforelse af markedsmisbrugs- og prospektdirektivet), § 7 1 lov nr. 387 af 30. maj 2005 om
@ndring af lov om et skibsfinansieringsinstitut, lov om finansiel virksomhed, lov om fusion, spalt-
ning og tilforsel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), lov om skattemassig behandling af gevinst og
tab pa fordringer, geeld og finansielle kontrakter (kursgevinstloven) og lov om indkomstbeskatning
af aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven) (Modernisering af Danmarks Skibskreditfond), § 7 i lov
nr. 411 af 1. juni 2005 om @ndring af lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel
m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond (Hedgefor-
eninger), § 10 1 lov nr. 1428 af 21. december 2005 om @ndring af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed,
lov om verdipapirhandel m.v. og pensionsafkastbeskatningsloven og om ophavelse af lov om in-
novationsforeninger (Fleksible placeringsregler for erhvervsudviklingsforeninger og styrkelse af in-
vestorbeskyttelsesreglerne), § 6, stk. 2, 1 lov nr. 116 af 27. februar 2006 om @&ndring af lov om fi-

nansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og





lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond (Lebende indregning af arets overskud, ledelsesregler og beta-
lingssystemer), § 6 1 lov nr. 527 af 6. juni 2006 om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
verdipapirhandel m.v. og lov om gevinstopsparing (Tilpasning til forventet endring af kreditinsti-
tutdirektivet og kapitalkravsdirektivet m.v.), § 23, stk. 2, i lov nr. 108 af 7. februar 2007 om &n-
dring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber, érs-
regnskabsloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og
forskellige andre love, § 8, stk. 2, 1 lov nr. 397 af 30. april 2007 om a@&ndring af lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og forskellige an-
dre love (Professionelle foreninger), § 14, stk. 2, i lov nr. 576 af 6. juni 2007 om @ndring af lov om
finansiel virksomhed og forskellige andre love (Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirk-
somhed, opgerelse af individuelle solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs
midler i forbindelse med overtagelsestilbud, retningslinjer for incitamentsaflenning, oprettelse af
Penge- og Pensionspanelet, pracisering af Finanstilsynets tilsynsmessige uathangighed m.v.), §
18, stk. 3, 1 lov nr. 577 af 6. juni 2007 om @&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love (Serligt dekkede obligationer), § 6, stk. 3, 1 lov nr. 219 af 5. april 2008 om @&ndring af
lov om almene boliger m.v., lov om friplejeboliger, lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og lov om finansiel virksomhed (Finansiering af stattet boligbyggeri med sarligt dekkede ob-
ligationer), § 11, stk. 4, 1 lov nr. 515 af 17. juni 2008 om @&ndring af lov om verdipapirhandel m.v.
og forskellige andre love (Abenhed omkring Fondsradets og Det Finansielle Virksomhedsrids afge-
relser og Finanstilsynets forbrugerrettede tilsyn samt anerkendelse af, at visse pantebreve, som er
sendt til tinglysning, kan betragtes som pant i fast ejendom), § 14, stk. 2, 1 lov nr. 517 af 17. juni
2008 om @ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Direktionens og besty-
relsesmedlemmers egnethed og haederlighed, gennemforelse af direktiv om ligebehandling, m.v.), §
15, stk. 1, 1 lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, § 8, stk. 2, i
lov nr. 133 af 24. februar 2009 om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om ligebehandling
af mand og kvinder inden for de erhvervstilknyttede sikringsordninger og forskellige andre love
(Lempelse af Finanstilsynets tavshedspligt i forbindelse med krisehandtering og deltagelse 1 interna-
tionalt tilsynssamarbejde, vurdering af erhvervelser af kapitalandele i finansielle virksomheder og
regler om forskelsbehandling pé baggrund af ken i forbindelse med forsikringer m.v.), § 114 i lov
nr. 385 af 25. maj 2009 om betalingstjenester, § 16, stk. 3, i lov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring
af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Videregivelse af kundeoplysninger, out-

sourcing, oprettelse af andelsklasser og @ndringer 1 hvidvaskloven m.v.), § 25, stk. 2, i lov nr. 516





af 12. juni 2009 om @ndring af arsregnskabsloven, lov om finansiel virksomhed og forskellige an-
dre love (Andringer som folge af selskabsloven), § 4 i lov nr. 518 af 12. juni 2009 om @&ndring af
lov om en rejsegarantifond og lov om finansiel virksomhed (Udvidelse af dekningen efter rejsega-
rantiordningen m.v.), § 13, stk. 3, 1 lov nr. 1273 af 16. december 2009 om @ndring af lov om finan-
siel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet og forskellige andre love
(Registrering af kreditvurderingsbureauer, godkendelsesordning for udenlandske clearingcentraler,
overforsel af tilsyn fra Finanstilsynet til Konkurrencestyrelsen, sekretariatsbistand for Garantifon-
den for Indskydere og Investorer m.v.), § 22, stk. 2, 1 lov nr. 579 af 1. juni 2010 om a&ndring af lov
om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om Danmarks Na-
tionalbank og forskellige andre love (Styrkelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, pracisering af
krav til styring og indretning af finansielle virksomheder m.v. og @ndring af regler om egnethed og
haderlighed m.v.), § 25 i lov nr. 697 af 25. juni 2010 om pantebrevsselskaber, § 6, stk. 2, i lov nr.
721 af 25. juni 2010 om @ndring af lov om finansiel stabilitet, lov om finansiel virksomhed, lov om
en garantifond for indskydere og investorer og lov om paligningen af indkomstskat til staten (Hand-
tering af nedlidende pengeinstitutter efter den generelle statsgarantiordnings udleb) bestemmes, at
lovene skal gelde for Grenland.

Lov om finansiel virksomhed galder saledes for Grenland i felgende affattelse:
Afsnit 1
Generelle bestemmelser

Kapitel 1

Anvendelsesomrdde
Generelle regler om anvendelsesomrdde

§ 1. Denne anordning finder anvendelse pa finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, samt
virksomhed omfattet af stk. 2-13.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder finder § 43, stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 5, § 117, § 124,
stk. 2, nr. 1, § 125, stk. 2, nr. 1, kapitel 13, §§ 344-348 og 357, § 361, stk. 1, nr. 5, og stk. 2, § 368,
stk. 2, og 3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5, og §§ 369 og 370 anvendelse.

Stk. 3. Anordningen finder anvendelse pa filialer 1 Gronland af kreditinstitutter, investeringssel-
skaber, administrationsselskaber og forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for
Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, med de
afvigelser, som filialforholdet nedvendigger, eller som er fastsat i eller i henhold til international af-
tale. Finanstilsynet fastsatter n&ermere regler herom. Bestemmelser om filialer af udenlandske ak-
tieselskaber i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder
anvendelse pa de i 1. pkt. nevnte filialer.

Stk. 4. For filialer 1 Gronland af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve
den i §§ 7-11 naevnte virksomhed i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unio-





nen har indgdet aftale med pa det finansielle omréde, og som har indgdet aftale med Grenland i
medfor af § 30, stk. 1, finder §§ 30, 32, 34-36, 43, 44, 47, 48, 50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1,2, 4
og 6, samt §§ 348, 354 a, 360, 363 a, 368-370, 373 og 374 anvendelse. For filialer i Gronland af
kreditinstitutter finder § 347 a endvidere anvendelse. For filialer i Grenland af kreditinstitutter og
investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at yde investeringsservice i et land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, og
som har indgdet aftale med Gronland i medfer af § 30, stk. 1, og som udferer sddan aktivitet i Gron-
land, finder §§ 30, 32 og 43, § 72, stk. 2, nr. 5, §§ 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt §§ 348
og 354 a anvendelse.

Stk. 5. For tjenesteydelser i Gronland ydet af kreditinstitutter, administrationsselskaber og forsik-
ringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med p4 det finansielle omrdde, og som har indgéet aftale med Grenland 1
medfor af § 31, stk. 1, finder §§ 31, 36, 43, 44 og 46-60 og § 347, stk. 1, anvendelse. For tjenestey-
delser 1 Gronland ydet af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at
yde investeringsservice i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgdet aftale med pé det finansielle omréde, og som har indgéet aftale med Grenland 1 medfer af §
31, stk. 1, finder § 31 og § 347, stk. 1, anvendelse.

Stk. 6. For tjenesteydelser med vaerdipapirhandel ydet 1 Grenland af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen
ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, finder §§ 33 og 43, § 347, stk. 1, og § 348
anvendelse.

Stk. 7. For tjenesteydelser ydet 1 Gronland af forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, finder § 37 anvendelse.

Stk. 8. (Saettes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 9. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

Stk. 10. Kapitel 19 finder anvendelse pa udstedere af elektroniske penge. Virksomheder med til-
ladelse efter § 7, stk. 1, er bortset fra § 311 ikke omfattet af kapitel 19.

Stk. 11. Kapitel 20 finder anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 12. Kapitel 20 a finder anvendelse pé investeringsradgivere.

Stk. 13. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 14. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)
Stk. 15. (Seettes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 16. For operatorer af regulerede markeder hjemmeherende 1 Grenland, 1 et land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéaet aftale med pé det finansielle omréade, der
har tilladelse efter denne anordning til at drive multilaterale handelsfaciliteter, jf. § 5, stk. 1, nr. 20,
finder § 9, stk. 9, § 14, stk. 1, nr. 1, 3-6 og 8, og stk. 2-5, § 39, stk. 6, kapitel 7, §§ 70-72, kapitel 9,
§ 125, stk. 1, stk. 2, nr. 1 og 2, stk. 5 og 7-9, §§ 127-129, § 131, stk. 1-3 0g 5, § 132, § 135, stk. 1
0og 2, §§ 136 og 139, § 142, stk. 1, § 143, § 204, stk. 1, § 223, § 224, stk. 6, § 226, stk. 5, §§ 344-
352 og 355, § 361, stk. 1, nr. 18, §§ 368-371, § 372, stk. 1, § 373 og bilag 4, afsnit A, nr. 8, anven-
delse med de afvigelser, som forholdet nedvendigger. For operaterer af regulerede markeder hjem-
meheorende 1 et land inden for Den Europaiske Union eller 1 et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, som driver multilaterale handelsfaciliteter fra dette land, finder § 31,
stk. 11, og § 32 anvendelse. For operatorer af regulerede markeder hjemmeherende 1 et land uden
for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
som driver multilaterale handelsfaciliteter fra dette land, finder § 32 anvendelse.

Stk. 17. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 24
og 25, finder § 347, stk. 1 og 5, anvendelse.





Scerlige regler om anvendelsesomrdde for investeringsforvaltningsselskaber

§ 1 a. §§ 38 og 39 finder ikke anvendelse pa investeringsforvaltningsselskaber, der alene har til-
ladelse til at udeve de i bilag 6, nr. 2-6, nevnte aktiviteter.

Scerlige regler om anvendelsesomrdde for forsikringsselskaber

§2.8§ 61, 61 a-c, 62 og 170-178 finder ikke anvendelse pé tvaergdende pensionskasser og de af
anordningen omfattede gensidige forsikringsselskaber.

§ 3. For genforsikringsvirksomhed og coassurancevirksomhed kan Finanstilsynet fastsaette serlige
regler eller afvigelser.

§ 4. Denne anordnings regler om koncerner finder anvendelse, nar modervirksomheden er et for-
sikringsselskab.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at reglerne om koncerner i denne anordning eller i lov om
aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, bortset fra § 49, stk. 3 1 lov om
aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, ligeledes finder helt eller delvis
anvendelse pa grupper af forsikringsselskaber, der ikke udger en koncern i henhold til § 5, stk. 1, nr.
9, men som dog har en sadan indbyrdes tilknytning, at anvendelse af de navnte regler mé anses for
pakraevet. De pageldende selskaber udpeger et af § 12, 3. pkt., omfattet og i Grenland eller 1 Dan-
mark hjemmehgrende selskab, der skal anses som modervirksomhed. Sker dette ikke, udpeger Fi-
nanstilsynet selskabet.

Kapitel 2

Definitioner

§ 5. I denne anordning forstés ved:

1) Finansielle virksomheder:
a) Pengeinstitutter.
b) Realkreditinstitutter.
¢) Fondsmaglerselskaber.
d) Investeringsforvaltningsselskaber.
e) Forsikringsselskaber.

2) Kreditinstitut:
En virksomhed, hvis virksomhed bestar i at
modtage indlan eller andre midler fra offent-
ligheden, der skal tilbagebetales, samt i at
yde 1&n for egen regning.

3) Investeringsselskab:
En juridisk eller fysisk person, hvis virksom-
hed bestar i at yde investeringsservice.

4) Investeringsservice:
De i bilag 4, afsnit A, nr. 1-8, anferte aktivi-
teter 1 forbindelse med de i bilag 5, nr. 1-10,
anferte instrumenter.

5) Administrationsselskab:
Et selskab, hvis virksomhed bestér 1 admini-
stration af institutter for kollektiv investering
1 veerdipapirer (UCITS).





6) Finansieringsinstitut:

En virksomhed, der ikke er et kreditinstitut,

og hvis hovedvirksomhed bestar i at erhverve

kapitalandele eller i at udeve en eller flere af
de i bilag 2, nr. 2-12, angivne aktiviteter.
7) Modervirksomhed:

En virksomhed, som har en eller flere datter-

virksomheder.

8) Dattervirksomhed:

En virksomhed, som er underlagt bestem-

mende indflydelse af en modervirksomhed.

9) Koncern:
En modervirksomhed og dens dattervirksom-
heder, jf. § 5 a.

10) Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en fi-
nansiel virksomhed, i en koncern, hvor
mindst én af dattervirksomhederne 1 kon-
cernen er en finansiel virksomhed, og
hvor mindst 40 pct. af den samlede balan-
cesum for koncernen og modervirksom-
hedens associerede virksomheder vedre-
rer den finansielle sektor, jf. dog stk. 8,
eller

b) en modervirksomhed, hvis virksomhed
udelukkende eller hovedsagelig bestar i at
eje kapitalandele 1 dattervirksomheder,
der er finansielle virksomheder eller fi-
nansieringsinstitutter, og hvor mindst én
dattervirksomhed er en finansiel virksom-
hed.

11) Pengeinstitutholdingvirksomhed:

En modervirksomhed, hvis virksomhed ude-

lukkende eller hovedsagelig bestar i at eje ka-

pitalandele i dattervirksomheder, der er kre-
ditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive
pengeinstitutvirksomhed.

12) Realkreditholdingvirksomhed.:

En modervirksomhed, hvis virksomhed ude-

lukkende eller hovedsagelig bestér i at eje ka-

pitalandele i dattervirksomheder, der er kre-
ditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive
realkreditinstitutvirksomhed.

13) Fondsmeeglerholdingvirksomhed.:

En modervirksomhed, hvis virksomhed ude-

lukkende eller hovedsagelig bestar i at eje ka-

pitalandele i dattervirksomheder, der er kre-





ditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive
fondsmeglervirksomhed.

14) Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed.:
En modervirksomhed, hvis virksomhed ude-
lukkende eller hovedsagelig bestar i at eje ka-
pitalandele i dattervirksomheder, der er kre-
ditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive
investeringsforvaltningsvirksomhed.

15) Associeret virksomhed.:

En virksomhed, 1 hvilken en finansiel virk-
somhed og dennes dattervirksomheder besid-
der kapitalandele og udever en betydelig ind-
flydelse pd dens driftsmassige og finansielle
ledelse, men som ikke er en dattervirksomhed
af den finansielle virksomhed. En finansiel
virksomhed og dennes dattervirksomheder
formodes at udeve betydelig indflydelse, hvis
de tilsammen besidder 20 pct. eller mere af
stemmerettighederne.

16) Engagement:

Summen af alle mellemvaerender med en
kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne
kunder, der indeberer en kreditrisiko for
virksomheden, og kapitalandele udstedt af
kunden eller af en blandt en gruppe af ind-
byrdes forbundne kunder. For sa vidt angér
bestemmelser om engagementer i §§ 78, 145,
148 og 182, undtages folgende mellemvaren-
der:
a) Ved valutatransaktioner: Mellemvaren-
der, som er opstaet i forbindelse med den
almindelige afvikling af en transaktion, 1
et tidsrum pa 48 timer efter at betaling har
fundet sted.
b) Ved keb eller salg af vaerdipapirer:
Mellemvarender, der er opstaet 1 forbin-
delse med den almindelige afvikling af en
transaktion, i et tidsrum pé 5 arbejdsdage
efter at betaling har fundet sted eller veer-
dipapirerne er leveret, athengigt af hvil-
ken dato der ligger forst.
¢) Ved betalingsformidling, herunder gen-
nemforelse af betalingsordrer, clearing og
afvikling af vaerdipapirer i en hvilken som
helst valuta og korrespondentbank eller til-
bud om clearing, afvikling og deponering
af finansielle instrumenter til kunder: Mel-





lemverender vedrerende forsinket mod-
tagelse af finansiering og andre mel-
lemvarender, der opstar som folge af kun-
deaktiviteten, og som ikke varer langere
end den folgende arbejdsdag.
d) Ved betalingsformidling, herunder gen-
nemforelse af betalingsordrer, clearing og
afvikling af vaerdipapirer i en hvilken som
helst valuta og korrespondentbank: Intra-
dag-mellemvarender med institutter, der
yder disse tjenester.

17) Sncevre forbindelser:

a) direkte eller indirekte forbindelser af den
1nr. 9 angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstas en virk-
somheds direkte eller indirekte besiddelse
af 20 pct. eller mere af stemmerettighe-
derne eller kapitalen i en virksomhed, el-
ler

c) flere virksomheders eller personers felles
forbindelse, jf. litra a, med en virksom-
hed.

18) Zone A-lande:

Medlemslandene i EU, andre lande, der er

fulde medlemmer af Organisationen for Oko-

nomisk Samarbejde og Udvikling (OECD),
samt andre lande, som har indgéet serlige 1a-
neoverenskomster med Den Internationale

Valutafond (IMF) og er tilknyttet Den Al-

mindelige Laneoverenskomst. Et land, der

som folge af manglende betalingsevne om-
leegger sin udenlandske statsgaeld, udelukkes
fra zone A i en periode pé 5 ar.

19) Filial:

En afdeling, som retligt udger en ikkeselv-

steendig del af et kreditinstitut, investerings-

selskab, administrationsselskab eller forsik-

ringsselskab, og som udever virksomhed af

den art, som virksomheden har tilladelse til.
20) Multilateral handelsfacilitet:

Et multilateralt handelssystem (med und-

tagelse af regulerede markeder) der inden for

systemet og efter dettes ufravigelige regler
setter forskellige tredjeparters interesse 1 kab
og salg af de i bilag 5, nr. 1-10, navnte in-
strumenter 1 forbindelse med hinanden pa en
sadan méade, at der indgas en aftale om over-
dragelse.

21) Captivegenforsikringsselskab:





Et forsikringsselskab, hvis virksomhed er be-
granset til at genforsikre forsikringsrisici 1
den koncern, som selskabet er en del af, nar
koncernen ikke indeholder andre forsikrings-
selskaber.

22) Outsourcing:
En virksomheds henlaeggelse af vaesentlige
aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstil-
synets tilsyn, til en leverander.

23) Outsourcingvirksomhed:
En finansiel virksomhed, der outsourcer akti-
viteter til en leverander.

24) Leverandor:
En virksomhed, som varetager outsourcede
opgaver for outsourcingvirksomheden.

25) Videreoutsourcing:
En leveranders outsourcing af opgaver, som
denne varetager i henhold til en aftale med
outsourcingvirksomheden, til en underleve-
rander og underleveranderens eventuelle vi-
dereoutsourcing af opgaverne til naeste led 1
kaeden af underleveranderer samt eventuel vi-
dereoutsourcing til andre led i keeden af un-
derleveranderer.

Stk. 2. Ved kapitalinteresser forstas en virksomheds direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. el-
ler mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed.

Stk. 3. Ved kvalificeret andel forstds direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10 pct. af kapita-
len eller stemmerettighederne eller en andel, som giver mulighed for at udeve en betydelig indfly-
delse pa ledelsen af den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed.

Stk. 4. Ved kapitalandele forstas andele 1 aktieselskaber (aktier), 1 anpartsselskaber (anparter) samt
1 andre virksomheders egenkapital.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder og rettigheder til at udnevne eller afsaette medlem-
mer af ledelsesorganer medregnes rettigheder, der besiddes af sdvel modervirksomheden som den-
nes dattervirksomheder.

Stk. 6. 1 denne anordning forstés:

1) Solvenskrav, minimumskapitalkrav og solvensbehov 1 overensstemmelse med §§ 124, 125
0gl26.

2) Kapitalkrav 1 overensstemmelse med § 127.

3) Basiskapital i overensstemmelse med § 128.

4) Kernekapital i overensstemmelse med §§ 129-131.

5) Supplerende kapital i overensstemmelse med § 135.

6) Hybrid kernekapital i overensstemmelse med § 132.

7) Ansvarlig 1dnekapital i overensstemmelse med § 136.

8) Serlige bonushensattelser i overensstemmelse med §§ 134 og 138.

9) Medlemskonti i overensstemmelse med § 133.

10) Risikovagtede poster i overensstemmelse med § 142.

Stk. 7. En modervirksomhed, der har veret omfattet af stk. 1, nr. 10, litra a, anses fortsat som en
finansiel holdingvirksomhed, hvis mindst 35 pct. af den samlede balancesum for koncernen og mo-





dervirksomhedens associerede virksomheder vedrerer den finansielle sektor. 1. pkt. finder dog ikke
anvendelse, hvis den samlede balancesum navnt i 1. pkt. har varet under 40 pct. 3 ar i trek.

Koncerner

§ 5 a. En modervirksomhed udger sammen med en eller flere dattervirksomheder en koncern. En
virksomhed kan kun have én direkte modervirksomhed. Hvis flere virksomheder opfylder et eller
flere af kriterierne 1 § 5 b, er det alene den virksomhed, som faktisk udever den bestemmende ind-
flydelse over virksomhedens gkonomiske og driftsmessige beslutninger, der anses for at vaere mo-
dervirksomhed.

§ 5 b. Bestemmende indflydelse er befajelsen til at styre en dattervirksomheds ekonomiske og
driftsmaessige beslutninger.
Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en dattervirksomhed foreligger, ndr modervirksom-
heden direkte eller indirekte gennem en dattervirksomhed ejer mere end halvdelen af stemmerettig-
hederne i en virksomhed, medmindre det i serlige tilfaelde klart kan pavises, at et sddant ejerforhold
ikke udger bestemmende indflydelse.
Stk. 3. Ejer en modervirksomhed ikke mere end halvdelen af stemmerettighederne i en virksom-
hed, foreligger der bestemmende indflydelse, hvis modervirksomheden har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre investo-
rer,

2) befojelse til at styre de finansielle og driftsmaessige forhold i en virksomhed i1 henhold til en
vedtaegt eller aftale,

3) befojelse til at udpege eller afsette flertallet af medlemmerne i det overste ledelsesorgan og det-
te organ besidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden eller

4) réderet over det faktiske flertal af stemmerne pa generalforsamlingen eller 1 et tilsvarende organ
og derved besidder den faktiske bestemmende indflydelse over virksomheden.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, herunder tegningsretter og
kebsoptioner pd kapitalandele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages 1 betragtning
ved vurderingen af, om en virksomhed har bestemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder 1 en dattervirksomhed ses der bort fra stemmerettig-
heder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden selv eller dens datter-
virksomheder.

§ 6. Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter nermere regler om anvendelse af digital kommu-
nikation, herunder elektronisk signatur, ved udveksling af information efter denne anordning mel-
lem borgere og virksomheder pa den ene side og den offentlige forvaltning pé den anden side samt
om opbevaring af information.
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Afsnit 11
Tilladelse, eneret, virksomhedsomrade og udenlandske institutter

Kapitel 3

Tilladelse, eneret m.v.

Tilladelse til pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber

§ 7. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestar i fra offentligheden at modtage indlan el-
ler andre midler, der skal tilbagebetales samt i at yde 1an for egen regning, dog ikke péd grundlag af
udstedelse af realkreditobligationer, jf. § 8, stk. 3, skal have tilladelse som pengeinstitut. Pengeinsti-
tutter ma kun udeve virksomhed som navnt i bilag 1 samt virksomhed efter §§ 24-26.

Stk. 2. Pengeinstitutter kan f3 tilladelse efter § 9, stk. 1, til at udfere de i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2,
4 og 8, nevnte aktiviteter.

Stk. 3. Pengeinstitutter, staten, Danmarks Nationalbank, udenlandske kreditinstitutter, der opfylder
betingelserne 1 § 1, stk. 3, og §§ 30 eller 31, udstedere af elektroniske penge samt sparevirksomhe-
der har eneret til fra offentligheden at modtage indlén eller andre midler, der skal tilbagebetales. Re-
alkreditinstitutter, Danmarks Skibskreditfond og KommuneKredit kan dog modtage andre midler,
der skal tilbagebetales. Virksomheder, der ikke modtager indlan fra offentligheden, kan modtage
andre midler, der skal tilbagebetales, safremt denne virksomhed eller udlansvirksomhed ikke er en
vaesentlig del af virksomhedens drift.

Stk. 4. Pengeinstitutter, staten og udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelserne i § 1,
stk. 3, og §§ 30 eller 31, har eneret til ved henvendelse til offentligheden at tilbyde sig som mod-
tagere af indlan.

Stk. 5. Pengeinstitutter har eneret til at benytte betegnelsen »bank« i deres navn. Andre virksom-
heder, bortset fra banker, der er oprettet ved lov, ma ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er pengeinstitutter. Et pengeinstitut ma
ikke betegne sin virksomhed pd en made, der er egnet at fremkalde det indtryk, at det er landets na-
tionalbank.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal benytte betegnelsen »bank« i deres navn.

Stk. 7. (Saettes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 8. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst
udger et belgb svarende til 8 mio. euro.

§ 8. Virksomheder, der yder 1an mod registreret pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse af
realkreditobligationer, skal have tilladelse som realkreditinstitut. Realkreditinstitutter ma kun udeve
virksomhed som navnt i bilag 3 samt virksomhed efter §§ 24-26.

Stk. 2. Realkreditinstitutter kan fa tilladelse efter § 9, stk. 1, til at udeve de aktiviteter, der er nav-
nt 1 bilag 4, afsnit A, nr. 1, for s& vidt angar realkreditobligationer og heraf afledte instrumenter.

Stk. 3. Realkreditinstitutter og udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelserne herfor i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., har eneret til at udstede realkreditobligationer.

Stk. 4. Andre vardipapirer end realkreditobligationer ma ikke beare denne betegnelse eller beteg-
nelser, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkreditobligationer.

Stk. 5. Realkreditinstitutter har eneret til at benytte betegnelser som »realkreditinstitut«, »realkre-
ditaktieselskab«, »kreditforening« eller »realkreditfond« i1 deres navn. KommuneKredit kan dog
fortsat benytte betegnelsen Kreditforeningen af Kommuner i Danmark. Andre virksomheder ma
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ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det ind-
tryk, at de er realkreditinstitutter.

Stk. 6. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber, og som hidtil har benyttet beteg-
nelser som »kreditforening«, »realkreditfond« eller »realldnefond« i1 deres navn, skal tilfgje ordet
naktieselskab« eller deraf dannede forkortelser efter navnet.

Stk. 7. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst
udger et belgb svarende til 8 mio. euro.

§ 9. Virksomheder, der for tredjemand udever aktiviteter som navnt i bilag 4, afsnit A, er verdi-
papirhandlere og skal have tilladelse som verdipapirhandlere, jf. dog § 7, stk. 1, og § 8, stk. 1. Vear-
dipapirhandlere kan desuden udeve en eller flere af de 1 bilag 4, afsnit B, nevnte aktiviteter. Til-
ladelse til at udeve en eller flere af de i bilag 4, afsnit B, navnte aktiviteter kan kun meddeles i til-
knytning til tilladelse til de i1 bilag 4, afsnit A, nevnte aktiviteter. Tilladelsen skal angive de aktivi-
teter 1 bilag 4, som tilladelsen omfatter.

Stk. 2. Verdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, er
fondsmeglerselskaber. Fondsmaeglerselskaber ma kun udfere aktiviteter som navnt i bilag 4.

Stk. 3. Verdipapirhandlere, Danmarks Nationalbank, @konomistyrelsen samt udenlandske kredi-
tinstitutter og investeringsselskaber, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og §§ 30, 31 eller 33,
har eneret til at udfere de 1 bilag 4, afsnit A, naevnte aktiviteter med de 1 bilag 5 na@vnte instrumenter
(veerdipapirer) og med de i § 2, stk. 2, i lov om verdipapirhandel m.v., som sat i kraft for Grenland
ved kongelig anordning, nevnte vaerdipapirer pa erhvervsmaessigt grundlag for tredjemand, jf. dog
§ 7, stk. 1, og § 8, stk. 1. Vaerdipapirhandlere samt udenlandske kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, der er omfattet af § 1, stk. 3, og opfylder betingelserne 1 §§ 30, 31 eller 33, har endvidere
eneret til at formidle og udfere valutaspotforretninger i investeringsejemed med henblik pé, at inve-
storerne opnar fortjeneste ved kursaendring pa valuta pa erhvervsmassigt grundlag for tredjemand.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 finder ikke anvendelse pa en virksomheds udferelse af handler
med og formidling af veerdipapirer, som virksomheden selv udsteder.

Stk. 5. Verdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1,
har eneret til at benytte betegnelsen »fondsmeglerselskab« 1 deres navn. Andre virksomheder mé
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det ind-
tryk, at de er fondsmaeglerselskaber.

Stk. 6. Fondsmaeglerselskaber, der er medlemmer af et reguleret marked, har eneret til at benytte
betegnelsen »bearsmaglerselskab« og kan i deres navn anvende denne betegnelse 1 stedet for
»fondsmaeglerselskab«. Andre virksomheder mé ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er bersmeglerselskaber.

Stk. 7. Fondsmaglerselskaber skal benytte betegnelsen »fondsmeaglerselskab« eller »barsmaegler-
selskab« 1 deres navn.

Stk. 8. Et selskab, der sgger om tilladelse efter stk. 1, og som ikke har tilladelse efter § 7, stk. 1,

§ 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende til 1 mio.
euro, safremt fondsmaeglerselskabet onsker at blive medlem af et reguleret marked, en vardipapir-
central eller en clearingscentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, eller ensker at ud-
fore en eller flere af de i1 bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6, 8 0g 9, og afsnit B, nr. 2, nevnte tjenesteydelser.
Andre selskaber, der soger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst udger et
beleb svarende til 0,3 mio. euro.

Stk. 9. Operatorer af regulerede markeder 1 Gronland, 1 lande inden for Den Europaiske Union el-
ler i lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, kan fa tilladelse til at dri-
ve multilaterale handelsfaciliteter. Operatorer af regulerede markeder, der driver multilaterale han-
delsfaciliteter, skal have en aktiekapital pa 1 mio. euro.
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Stk. 10. Verdipapirhandlere og operaterer af regulerede markeder, der ensker at drive en multila-
teral handelsfacilitet som en alternativ markedsplads, skal give meddelelse herom til Finanstilsynet
inden pabegyndelsen af driften af den alternative markedsplads. Multilaterale handelsfaciliteter, der
har vaeret 1 drift inden en sddan meddelelse, kan ikke efterfolgende drives som alternative markeds-
pladser.

Stk. 11. Finanstilsynet fastsaetter neermere regler om, hvilke fysiske og juridiske personer udover
de af stk. 2 og 3 omfattede der kan tilbyde tjenesteydelser omfattet af bilag 4.

§ 10. Virksomheder, der udever aktiviteter som navnt i bilag 6, er investeringsforvaltningsselska-
ber og skal have tilladelse som investeringsforvaltningsselskaber.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber kan fa tilladelse efter § 9, stk. 1, til at udfere de i bilag 4,
afsnit A, nr. 4, 5 og 9, nevnte aktiviteter og de i afsnit B, nr. 4, navnte aktiviteter. De i bilag 4,
afsnit A, nr. 4 og 5, nevnte aktiviteter kan udferes med de 1 bilag 5, nr. 1-3, nevnte instrumenter og
med finansielle futures og tilsvarende instrumenter, der afregnes kontant, fremtidige renteaftaler
(FRA-kontrakter), rente- og valutaswaps og swaps pa aktier og aktieindeks, optioner pa at erhverve
eller athende et instrument, der er naevnt i dette stykke, og optioner pé aktie- og obligationsindeks
samt valuta- og renteoptioner. Den 1 bilag 4, afsnit A, nr. 9, omhandlede aktivitet kan alene udferes
med de i bilag 5, nr. 3, nevnte instrumenter. Tilladelse til at udfere aktiviteter som navnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 5 og 9, kan kun meddeles 1 tilknytning til tilladelse til den i bilag 4, afsnit A, nr. 4, om-
handlede aktivitet. Tilladelsen skal angive de aktiviteter i bilag 4, som tilladelsen omfatter.

Stk. 3. De efter stk. 2 tilladte aktiviteter omfatter dog ikke tilladelse til at udfere disse med midler,
der tilherer selskaber, bortset fra investeringsforeninger, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, godkendte famandsforeninger eller hedgeforeninger, der er koncernforbundne med investe-
ringsforvaltningsselskabet.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskaber har eneret til at administrere investeringsforeninger, spe-
cialforeninger, professionelle foreninger, fdimandsforeninger og hedgeforeninger, som er godkendt
eller registreret 1 henhold til lov for Danmark om investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en aktiekapital, der mindst udger et beleb sva-
rende til veerdien af 0,3 mio. euro. Dog skal et investeringsforvaltningsselskab, der skal veere med-
lem af et reguleret marked eller opbevare og forvalte de i bilag 5, nr. 3, n@evnte instrumenter, herun-
der veere medlem af en verdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing
og afvikling, have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende til vaerdien af 1 mio. euro.

§ 11. Virksomheder, der udever forsikringsvirksomhed, herunder genforsikringsvirksomhed, skal
have tilladelse som forsikringsselskab eller captivegenforsikringsselskab, jf. dog §§ 30 og 31. Til-
ladelsen skal angive de forsikringsklasser i bilag 7 og 8, som tilladelsen omfatter. Forsikringsselska-
ber ma kun udeve virksomhed som navnt i bilag 7 og 8 samt virksomhed efter §§ 24-26 og 29. Til-
svarende galder udenlandske forsikringsselskaber, der er omfattet af § 1, stk. 3, og opfylder betin-
gelserne 1 §§ 30 eller 31.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pd felgende typer af virksomheder:

1) Pensionskasser, som har til formal at sikre pension ved ansattelse i en privat virksomhed, her-
under en forsikringsvirksomhed, eller ved ansattelse 1 sddanne virksomheder inden for samme
koncern.

2) Begravelseskasser og ligbrendingsforeninger.

3) De under statens tilsyn herende anerkendte arbejdsleshedskasser m.v.

4) Kirigsforsikringsinstituttet efter lov for Danmark om krigsforsikring af skibe.

5) Kirigsforsikringsforbund, der omfattes af lov for Danmark om krigsforsikring af fast ejendom
og losere.
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6) Virksomheder, hvis formal er begraenset til at yde vejhjelp i forbindelse med en ulykke eller
skade sket 1 Grenland, 1 Danmark eller i udlandet, séfremt hjelpen i udlandet ydes af et tilsva-
rende udenlandsk selskab i henhold til en aftale om gensidighed.

7) Virksomheder der alene yder assistance inden for et begrenset omrade, og hvis arlige premie-
indtaegt ikke overstiger et af Finanstilsynet fastsat belab.

8) Falck Danmark A/S.

9) Genforsikring i henhold til lov for Danmark om Dansk Eksportkreditfond af ekstraordinere ri-
sici 1 forbindelse med eksport.

10) Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring.

11) Barselsfonde.

12) Rejsegarantifonden.

Stk. 3. Virksomheder, der har tilladelse som forsikringsselskab, har eneret til at benytte beteg-
nelsen »forsikringsselskab«, »gensidigt selskab«, »captivegenforsikringsselskab« eller »pensions-
kasse« i deres navn. Andre virksomheder ma ikke anvende navne eller betegnelser for deres virk-
somhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er forsikringsselskaber eller pensionskasser.

Stk. 4. Forsikringsselskaber har pligt til at benytte et navn, som tydeligt angiver selskabets egen-
skab af forsikringsselskab. Gensidige forsikringsselskaber har pligt til i deres navn at benytte beteg-
nelsen »gensidigt selskab« eller deraf dannede forkortelser eller pa anden tydelig méde angive deres
egenskab af gensidigt selskab. Captivegenforsikringsselskaber har pligt til at benytte betegnelsen
»captivegenforsikringsselskab«. Tvargaende pensionskasser har pligt til i deres navn tydeligt at an-
give, at de er en pensionskasse. § 153, stk. 2-6, i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland
ved kongelig anordning, finder tilsvarende anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser.

Stk. 5. En virksomhed, der seger om tilladelse efter stk. 1, skal have en basiskapital, der mindst
udger et beleb svarende til det i § 126 naevnte.

Stk. 6. En virksomhed, der har tilladelse til forsikringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrev-
ne landkeretgjer) bortset fra fragtfererens ansvar skal til enhver tid have en skadesbehandlingsre-
praesentant 1 hvert land 1 Den Europaiske Union og i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omréde.

§ 12. Banker, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
skal vaere aktieselskaber. Forsikringsselskaber skal vare aktieselskaber, gensidige selskaber eller
tveergaende pensionskasser. Captivegenforsikringsselskaber skal vere aktieselskaber.

Stk. 2. De finansielle virksomheder, der er nevnt i stk. 1, skal have en bestyrelse og direktion.

§ 13. Aktiekapitalen i finansielle virksomheder skal indbetales fuldt ud. Immaterielle aktiver kan
ikke anvendes til indbetaling af aktiekapital.

Stk. 2. 1 pengeinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, realkreditinsti-
tutter og forsikringsselskaber kan deling af aktiekapitalen i aktieklasser med forskellig stemmeveer-
di ikke finde sted.

Stk. 3. En finansiel virksomhed mé ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve egne aktier, hvis
den palydende verdi af selskabets og dets datterselskabers samlede beholdning af aktier i selskabet
som folge af erhvervelsen vil overstige 10 pct. I den tilladte beholdning af egne aktier medregnes
aktier, der er erhvervet af tredjemand i eget navn, men for virksomhedens regning.

§ 14. Finanstilsynet giver tilladelse, nar
1) kravenei§§ 7, 8,9, 10 eller 11 er opfyldt,
2) medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion opfylder kravene i § 64,
3) ejere af kvalificerede andele, jf. § 5, stk. 3, opfylder kriterierne 1 § 61 a, stk. 1,
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4) der ikke foreligger snaevre forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr. 17, mellem ansggeren og andre virk-
somheder eller personer, der vil kunne vanskeliggare varetagelsen af tilsynets opgaver,

5) lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med pd det finansielle omrdde vedrerende en virksomhed eller en person, som ansggeren har
snavre forbindelser med, ikke vil kunne vanskeliggare varetagelsen af Finanstilsynets opgaver,

6) ansggerens forretningsgange og administrative forhold er forsvarlige,

7) ansggeren har hovedkontor og hjemsted i Grenland og

8) stk. 2 eller §§ 18-21 og stk. 2, 1. pkt., er opfyldt.

Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter §§ 7-11 skal indeholde de oplysninger, der er nedvendige
til brug for Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt, herunder oplysninger
om sterrelsen af de kvalificerede andele og virksomhedens organisation. Ansegningen skal endvi-
dere indeholde oplysninger om arten af de patenkte forretninger.

Stk. 3. Afslér Finanstilsynet en ansggning om tilladelse, skal dette begrundes og meddeles ansoge-
ren senest 6 maneder efter ansggningens modtagelse, eller, hvis ansggningen er ufuldstaendig, sene-
st 6 maneder efter, at ansegeren har fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for at treeffe afgo-
relsen. Der skal under alle omstaendigheder treffes afgorelse senest 12 maneder efter ansegningens
modtagelse. Har Finanstilsynet ikke senest 6 méneder efter modtagelsen af en fuldsteendig anseg-
ning om tilladelse truffet afgorelse, kan selskabet indbringe sagen for domstolene.

Stk. 4. For at efterleve en bestemmelse om suspension fra Kommissionen i overensstemmelse med
direktiver pa det finansielle omrdde kan Finanstilsynet suspendere behandlingen af ansggninger om
tilladelse efter §§ 7-11 og 16 fra ansegere, som direkte eller indirekte ejes af selskaber med hjem-
sted 1 et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade.

Stk. 5. Finanstilsynet kan neaegte at give tilladelse efter stk. 1, hvis formalet med at placere hoved-
kontor og hjemsted i Gronland alene er at undgé at vaere omfattet af lovgivningen i det land, hvor
hovedparten af ansegerens kunder er hjemmeherende.

Stk. 6. For finansielle virksomheder omfattet af §§ 7-9 og § 10, stk. 2, er tilladelse endvidere be-
tinget af, at virksomheden tilsluttes Garantifonden for indskydere og investorer.

§ 15. Nér Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter § 14, kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fore-
tage de nedvendige registreringer.

Stk. 2. Ved anmeldelse til registrering, jf. stk. 1, og ved anmeldelse af vedtegtsendringer skal den
finansielle virksomhed indsende et dateret eksemplar af vedtegterne med den fuldstendige nye af-
fattelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der videresender en kopi til Finanstilsynet.

Stk. 3. Ved meddelelse af tilladelse eller 2endringer 1 tilladelsen til forsikringsselskaber fremsender
Finanstilsynet samtidig genpart heraf til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Erhvervs- og Selskabssty-
relsen foretager registrering af datoen for tilladelsen.

Stk. 4. (Saettes ikke i kraft for Grenland)

§ 16. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber kan udfere tjenesteydelser med instrumenter og kontrakter, som
er omfattet af Finanstilsynets beslutning 1 medfor af § 2, stk. 2, i lov om vardipapirhandel m.v.,
som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning.

§ 16 a — 16 g. (Sattes ikke 1 kraft for Grenland)

§ 17. Finanstilsynet fastsetter regler om, hvilke instrumenter og kontrakter ud over de instrumen-
ter og kontrakter, der er navnt i bilag 5, finansielle virksomheder med tilladelse efter § 7, stk. 1, el-
ler § 9, stk. 1, kan udfere tjenesteydelser med.
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Secerlige regler for forsikringsselskaber vedrorende anmeldelse til Finanstilsynet

§ 18. Ansegning om tilladelse skal indeholde en af forsikringsselskabet udarbejdet driftsplan for
den virksomhed, som forsikringsselskabet agter at drive. Finanstilsynet fastsetter regler om de op-
lysninger, som driftsplanen skal indeholde, om krav til indberetningsformen og opstillingen og om
det aremal, for hvilket planen skal udarbejdes.

Stk. 2. Ansegning om tilladelse til forsikringsklasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne land-
koretojer) skal vaere ledsaget af oplysninger om, hvem selskabet vil udpege som skadesbehandlings-
reprasentant 1 hvert land i Den Europaiske Union og i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om skadesbehandlingsreprasen-
tanter og deres befojelser.

Stk. 3. En tilladelse skal indeholde oplysning om den forsikringsvirksomhed, som selskabet méa
udeve. Finanstilsynet fastsatter neermere bestemmelser om tilladelsens og ansegningens indhold 1
ovrigt.

§ 19. Livsforsikringsvirksomhed ma ikke i samme selskab forenes med anden forsikringsvirksom-
hed. Livsforsikringsselskaber kan dog ud over livsforsikringsvirksomheden udeve virksomhed in-
den for forsikringsklasserne 1 og 2, jf. bilag 7. Endvidere kan genforsikring af livsforsikring og an-
den forsikring udeves af samme selskab.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om, i hvilket omfang livsforsikringsselskabernes risici un-
der forsikringsklasserne 1 og 2, jf. bilag 7, er omfattet af denne anordnings serlige regler for livs-
forsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et skadesforsikringsselskab, der gennem en filial
driver virksomhed 1 et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indga-
et aftale med pd det finansielle omrade, og som har indgéaet aftale med Grenland i medfer af § 30,
stk. 1, kan udeve forsikringsformer, der er i overensstemmelse med retsanvendelsen 1 det pagelden-
de land, uanset at dette ikke er tilladt i Grenland.

§ 20. Det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed skal anmeldes til Finanstilsynet
senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. Det samme galder enhver efterfolgende
@ndring 1 de nevnte forhold. Anmeldelsen skal indeholde angivelse af
1) de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende,

2) grundlaget for beregning af forsikringspremier, tilbagekebsverdier og fripolicer,

3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne,

4) selskabets principper for genforsikring, herunder belgbsgranser,

5) regler for, hvornér savel de forsikringssegende som forsikringstagerne skal afgive helbredsop-
lysninger til bedemmelse af risikoforholdene,

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensattelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed og

7) regler, hvorefter pensionsordninger med lobende udbetalinger tegnet eller aftalt som obligatori-
ske ordninger i et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfores fra eller til selskabet i
forbindelse med overgang til anden ansettelse eller i forbindelse med virksomhedsoverdragelse
eller virksomhedsomdannelse.

Stk. 2. Selskaber, der ikke tegner direkte livsforsikring, skal ikke foretage anmeldelse af det tekni-
ske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette nermere bestemmelser om de i stk. 1 navnte forhold, herunder
om og i1 hvilket omfang anmeldelserne skal vere offentligt tilgeengelige.
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§ 21. De efter § 20, stk. 1, nr. 1-5, anmeldte forhold skal vaere betryggende og rimelige over for
den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Stk. 2. De anmeldte regler for beregning og fordeling af realiseret resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3,
skal veere precise og klare og skal fore til en rimelig fordeling.

Stk. 3. Premierne for nytegnede forsikringer skal vaere tilstreekkelige til, at forsikringsselskabet
kan opfylde alle sine forpligtelser, sdledes at der ikke vil vaere behov for systematisk og permanent
tilfersel af andre midler.

Stk. 4. De beregningselementer (rentesatser, omkostningssatser og statistiske beregningselemen-
ter), der legges til grund ved beregning af forsikringspraemier, tilbagekebsverdier og fripolicer,
skal veelges med forsigtighed. Hvis grundlaget for beregning af forsikringspramier, tilbagekobs-
vaerdier og fripoliceydelser indeholder muligheden for at opdele den indbetalte forsikringspramie i
en del, for hvilken der optjenes en garanteret pension, og en del, som tilgar enten det kollektive
bonuspotentiale eller bonuspotentiale pé fripoliceydelser, er det dog tilstraekkeligt, at grundlaget
som helhed er baseret pa betryggende forudsetninger. De beregningselementer, der laegges til grund
ved beregning af livsforsikringshensettelser, skal fastsettes saledes, at de er i overensstemmelse
med de regler, der er udstedt i medfor af § 196.

Stk. 5. Er en forsikring omfattet af stk. 4, 2. pkt., skal andelen af kollektivt bonuspotentiale og
bonuspotentiale pa fripoliceydelser medga fuldt ud ved beregning af tilbagekebsverdien og ved
overforsel fra et selskab til et andet, jf. § 20, stk. 1, nr. 7.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsette nermere bestemmelser om de i stk. 1-4 navnte krav.

Stk. 7. Safremt kravene i stk. 1-4 eller i regler udstedt i medfer af denne anordning ikke er opfyldt,
skal Finanstilsynet pabyde livsforsikringsselskabet at foretage de fornedne @ndringer i de 1 henhold
til § 20 anmeldte forhold inden for en af Finanstilsynet fastsat tidsfrist. Bestemmelserne i § 249 fin-
der tilsvarende anvendelse.

§ 22. Tegnes der uanset bestemmelserne i §§ 11-14 forsikringer, forinden tilladelse er givet og re-
gistrering er sket, hafter de, der pa forsikringsselskabets vegne har tegnet forsikringerne eller har
medansvar herfor, solidarisk for aftalens opfyldelse. Anerkender selskabet forpligtelserne senest 4
uger efter registreringen, bortfalder de pageeldendes heaftelser, forudsat at forsikringstagerens sik-
kerhed ikke derved i vaesentlig grad forringes. Aftaler af den navnte art er forinden selskabets aner-
kendelse af forpligtelserne ikke bindende for forsikringstageren.

Stk. 2. Bestemmelserne i1 §§ 11-14 er ikke til hinder for, at der med henblik pa stiftelse af et gensi-
digt forsikringsselskab kan ske indtegning af medlemmer, safremt forsikringsmaessigt ansvar ikke
begynder at lobe og premie ikke opskrives, forinden selskabet er registreret. Indtegning af et med-
lem 1 et gensidigt selskab 1 overensstemmelse med 1. pkt. er kun bindende, safremt selskabet anmel-
des til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 1 dr efter indtegningen. Naegtes registrering, bortfalder
aftalen.

Scerlige regler for gensidige forsikringsselskaber vedrorende stiftelse m.v.

§ 23. §§ 3-13 1 lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder
med de nedvendige tilpasninger tilsvarende anvendelse pd gensidige forsikringsselskaber og tveer-
gaende pensionskasser. Endvidere finder bestemmelserne om anmeldelse og registrering m.m., i lov
om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. For gensidige forsikringsselskaber og tvargiende pensionskasser finder de i stk. 1 naevnte
bestemmelser i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, vedre-
rende aktionarer anvendelse pd garanter og bestemmelserne om aktiekapital og aktier anvendelse
pa garantikapital og garantiandele med fornedne lempelser.
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Kapitel 4
Anden tilladt virksomhed

Generelle regler om anden tilladt virksomhed

§ 24. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber kan drive virksomhed, der er
accessorisk til den virksomhed, der er givet tilladelse til. Finanstilsynet kan bestemme, at den acces-
soriske virksomhed skal udeves af et andet selskab.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber md gennem dattervirksomhe-
der drive anden finansiel virksomhed.

§ 25. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber kan midlertidigt drive anden
virksomhed til sikring eller afvikling af forud indgaede engagementer eller med henblik pa medvir-
ken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder. Den finansielle virksomhed skal underrette Fi-
nanstilsynet herom.

§ 26. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og forsikringsselskaber kan uan-
set §§ 7-9, 11, 24 og 25 i fzllesskab med andre drive anden virksomhed, hvis
1) den finansielle virksomhed ikke direkte eller indirekte har bestemmende indflydelse pa virk-

somheden,

2) den finansielle virksomhed ikke driver virksomheden sammen med finansielle virksomheder,
der indgér 1 koncern med den finansielle virksomhed eller, for sa vidt angar forsikringsselska-
ber, i administrationsfallesskab med forsikringsselskabet, og

3) virksomheden udeves i et andet selskab end den finansielle virksomhed.

Stk. 2. Hvis en finansiel virksomhed eller en koncern ved erhvervelse, fusion m.v. kommer til at
drive anden virksomhed i strid med § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, § 9, stk. 1, § 11, stk. 1, eller § 26, stk. 1,
kan Finanstilsynet fastsatte en frist for athendelse af den anden virksomhed, hvis en umiddelbar af-
handelse ville vare forbundet med et skonomisk tab.

Scerlige regler for fondsmeeglerselskaber vedrarende dattervirksomheder

§ 27. Fondsmaglerselskaber ma ikke have dattervirksomheder, medmindre disse er fondsmeegler-
selskaber.

Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber vedrarende dattervirksomheder

§ 28. Investeringsforvaltningsselskaber mé ikke have dattervirksomheder, medmindre disse er in-
vesteringsforvaltningsselskaber.

Scerlige regler for forsikringsselskaber vedrorende anden tilladt virksomhed

§ 29. Ud over virksomhed omfattet af §§ 24-26 ma forsikringsselskaber drive folgende virksom-
hed:
1) Agenturvirksomhed for forsikringsselskaber og for andre selskaber, der er under Finanstilsynets

tilsyn.

2) Opforelse, eje og drift af fast ejendom som varig anbringelse af midler.

Stk. 2. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 3. (Settes ikke 1 kraft for Grenland) Stk. 4. Livsforsikringsselskaber og tvergaende pensions-
kasser kan oprette og administrere saerskilte SP-konti.
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Kapitel 5

Udenlandske virksomheder
Generelle regler om udenlandske virksomheder

§ 30. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11 navnte virk-
somhed i et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, kan begynde at udeve virksomhed 1 Grenland gennem en filial 2 méa-
neder efter, at Finanstilsynet har modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlan-
det, jf. stk. 4-8, safremt der mellem Grenland og hjemlandet er indgéet aftale om, at virksomheder i
Grenland har tilsvarende rettigheder i vedkommende hjemland. Filialen kan udeve de i bilag 2-4, 7
og 8 navnte aktiviteter, sdfremt disse er omfattet af virksomhedens tilladelse 1 hjemlandet.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan alene foretages af kreditinstitutter, der
opfylder betingelserne herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 5, kan filialen
1) administrere investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsforetagender, der er god-

kendt i hjemlandet, og
2) udeve de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, naevnte aktiviteter, sdfremt disse er omfattet af admi-
nistrationsselskabets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal indhente folgende oplysninger fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisation og de planlagte
aktiviteter,

2) en erklering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af virksomhedens tilladelse i hjemlandet,

3) filialens adresse og

4) navnene pa filialens ledelse eller pa generalagenten jf. § 35.

Stk. 5. Er virksomheden et kreditinstitut, skal Finanstilsynet endvidere indhente oplysninger om
storrelsen af virksomhedens basiskapital og solvensnegletal og oplysninger om en eventuel garanti-
ordning i hjemlandet omfattende filialens indskydere eller investorer.

Stk. 6. Er virksomheden et investeringsselskab eller et administrationsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 5,
skal Finanstilsynet endvidere indhente oplysninger om en eventuel garantiordning 1 hjemlandet, der
omfatter filialens investorer.

Stk. 7. Er virksomheden et forsikringsselskab, skal Finanstilsynet endvidere indhente solvenscerti-
fikat.

Stk. 8. Séfremt filialen skal deekke risici under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra
fragtforerens ansvar, skal Finanstilsynet fra hjemlandets tilsynsmyndigheder tillige kreeve en erkle-
ring om, at filialen er medlem af Dansk Forening for International Motorkeretojsforsikring. For de
pagaeldende filialers forsikringer til dekning af de naevnte risici geelder §§ 49-52 og 54-55 i faerds-
elslov for Grenland.

Stk. 9. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver a&ndring af de i stk. 4, nr. 1-4, og stk. 5-
8 navnte forhold senest 1 maned for &ndringen foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Fi-
nanstilsynet @ndringen senest 1 maned for endringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt.
Virksomheden skal dog ikke meddele Finanstilsynet endringer i virksomhedernes basiskapital og
solvensnegletal.

Stk. 10. Bestemmelserne om filialer af udenlandske aktieselskaber i lov om aktieselskaber, som
sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder anvendelse pé de i stk. 1 navnte filialer.

Stk. 11. Filialer 1 Gronland af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse til
at yde investeringsservice i et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrdde, og som har indgéet aftale med Grenland i medfer
af stk. 1, og som udferer sddan aktivitet i Gronland, kan anvende tilknyttede agenter.
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§ 31. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11 nevnte virk-
somhed 1 et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, kan begynde at yde tjenesteydelser i Gronland, nar Finanstilsynet
har modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne 1 hjemlandet, séfremt der mellem Gron-
land og hjemlandet er indgaet aftale om, at virksomheder i Grenland har tilsvarende rettigheder i
vedkommende hjemland. Den udenlandske virksomhed kan udeve de 1 bilag 2-4, 7 og 8 nevnte ak-
tiviteter, nar tilsynsmyndighederne i hjemlandet har erklaeret, at disse er omfattet af virksomhedens
tilladelse 1 hjemlandet. Er den udenlandske virksomhed et forsikringsselskab, skal Finanstilsynet
endvidere have modtaget de i stk. 5 og 6 n@vnte oplysninger fra tilsynsmyndighederne i hjemlan-
det. Er den udenlandske virksomhed et administrationsselskab, skal Finanstilsynet fra tilsynsmyn-
dighederne i hjemlandet have modtaget en forretningsplan over administrationsselskabets pataenkte
opgaver og tjenesteydelser, jf. stk. 3, og neermere oplysninger om relevante garantiordninger, der
har til formal at beskytte investorer.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan alene udeves af kreditinstitutter, der
opfylder betingelserne herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, kan virksomheden
1) administrere investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsforetagender, der er god-

kendt 1 hjemlandet, og
2) udeve de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, nevnte aktiviteter, sifremt disse er omfattet af admi-
nistrationsselskabets tilladelse 1 hjemlandet.

Stk. 4. Proceduren i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar et administrationsselskab delegerer
markedsferingen af andele i vartslandet til en finansiel virksomhed, der har tilladelse efter § 9,
stk. 1, eller § 10, stk. 1.

Stk. 5. Er den udenlandske virksomhed et forsikringsselskab, skal Finanstilsynet indhente fol-
gende oplysninger fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) Etsolvenscertifikat og
2) en angivelse af de forsikringsklasser, grupper af klasser og eventuelle accessoriske risici, som
forsikringsselskabet har til hensigt at dekke 1 Grenland.

Stk. 6. Safremt forsikringsselskabet skal daekke risici under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10,
bortset fra fragtforerens ansvar, skal Finanstilsynet fra forsikringsselskabet kraeve oplyst navn og
adresse pé den i stk. 7 n@vnte repreesentant samt en erklering om, at forsikringsselskabet er med-
lem af Dansk Forening for International Motorkeretgjsforsikring. For de pageldende forsikringer til
daekning af de nevnte risici gelder §§ 49-52 og 54-55 1 ferdselslov for Grenland.

Stk. 7. Forsikringsselskabet skal tillige, sdfremt det deekker risici under forsikringsklasse 10, jf. bi-
lag 7, nr. 10, bortset fra fragtfererens ansvar, udnavne en reprasentant, som er bosat eller etableret i
Grenland. Reprasentanten skal have befojelse til at indsamle alle nedvendige oplysninger i forbin-
delse med krav og til at reprasentere forsikringsselskabet over for skadelidte personer, der kan gere
krav geeldende, herunder med hensyn til betaling af sddanne krav.

Stk. 8. Reprasentanten, jf. stk. 7, skal endvidere have befgjelse til at repraesentere forsikringssel-
skabet over for myndighederne samt under segsméal mod forsikringsselskabet 1 forbindelse med de 1
stk. 7 nevnte krav.

Stk. 9. Udnavnelsen af representanten betragtes ikke 1 sig selv som oprettelse af et etableret for-
retningssted, jf. § 34.

Stk. 10. Forsikringsselskabet skal meddele Finanstilsynet enhver &endring af de i stk. 5, nr. 2, og
stk. 1, 2. pkt., nevnte forhold senest samtidig med, at andringen foretages.

Stk. 11. En operator af et reguleret marked, der har tilladelse til at drive multilaterale handelsfaci-
liteter i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, kan lade fjernbrugere eller fjerndeltagere i Grenland fa adgang til at del-
tage i og anvende de multilaterale handelsfaciliteters systemer.
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§ 32. En udenlandsk virksomhed kan benytte det samme navn, som virksomheden benytter i
hjemlandet. Er der risiko for forveksling med et andet 1 Gronland eller i Danmark anvendt navn, kan
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kraeve en forklarende tilfojelse.

Scerlige regler for udenlandske kreditinstitutter og investeringsselskaber

§ 33. Et udenlandsk kreditinstitut og investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et land uden
for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal have tilladelse af Finanstilsynet til at udeve tjenesteydelser med vaerdipapirhandel i Grenland.

Stk. 2. Finanstilsynet kan nagte tilladelse, safremt lovgivningen 1 det land, hvor kreditinstituttet
og investeringsselskabet er meddelt tilladelse og er under tilsyn, vil vanskeliggere Finanstilsynets
opgaver.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om tilladelsesproceduren, herunder hvilken doku-
mentation der skal sendes til Finanstilsynet i forbindelse med ansggningen.

Seerlige regler for udenlandske forsikringsselskaber

§ 34. Ved et forsikringsselskabs etablerede forretningssted forstas:
1) Det hjemsted, der fremgar af vedtegten.
2) En filial.
3) Etkontor, der ledes af et udenlandsk forsikringsselskabs eget personale.
4) En uafhangig person, som har en fast bemyndigelse til at handle pa et udenlandsk forsikrings-

selskabs vegne i lighed med en filial.

Stk. 2. Séfremt et udenlandsk forsikringsselskab i Grenland er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller 4, be-
tragtes kontoret eller personen ligeledes som virksomhedens hervarende filial og skal opfylde de i
§ 30 eller de i medfor af § 1, stk. 3, fastsatte betingelser.

§ 35. Forsikringsselskabet skal udpege en generalagent til at lede filialen, der ikke kan tegnes
uden generalagentens medvirken. Generalagenten skal have befojelse til at forpligte virksomheden
over for tredjemand samt til at reprasentere forsikringsselskabet i gvrigt, herunder over for Finan-
stilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen samt under segsmél mod virksomheden.

Stk. 2. Safremt generalagenten ikke fungerer som den i § 31, stk. 6, navnte reprasentant for for-
sikringsselskabets virksomhed under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfore-
rens ansvar, gelder endvidere reglerne i § 31, stk. 6-9.

Stk. 3. Et forsikringsselskab mé kun have én generalagent i Gronland.

Stk. 4. Generalagenten kan meddele prokura til en eller flere underagenter.

Stk. 5. Generalagenter skal veere myndige personer og enten have indfedsret 1 Gronland, i en af
Den Europ@iske Unions medlemsstater eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade. Finanstilsynet kan, hvor forholdene taler herfor, meddele dispensation fra kravet
om indfedsret.

Stk. 6. Et 1 Gronland hjemmeheorende aktieselskab, anpartsselskab eller interessentskab kan vaere
generalagent, sdfremt generalagenten som sin repraesentant udpeger en person, der opfylder de i
stk. 5 naevnte betingelser for at vaere generalagent.

§ 35 a. Ved overdragelse af hele eller dele af en forsikringsbestand tegnet i Grenland af et uden-
landsk forsikringsselskab i overensstemmelse med §§ 30 og 31 skal Finanstilsynet i samarbejde
med hjemlandsmyndigheden offentliggere en meddelelse om overdragelsen i Statstidende og et
landsdaekkende dagblad. Overdragelsen kan ikke paberdbes som grundlag for at have forsikringsaf-
talen.
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§ 36. Udenlandske forsikringsselskaber omfattet af reglerne i § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, der i
Grenland deekker de i bilag 7 n@vnte risici, kan af Finanstilsynet pélegges at deltage i ordninger,
der garanterer opfyldelse af erstatningskrav fra de sikrede eller skadelidte tredjemend, i det omfang
sddanne ordninger gelder tilsvarende for gronlandske forsikringsselskaber.

§ 37. Finanstilsynet kan for forsikringsselskaber fastsatte nermere regler for tjenesteydelser, der
udeves fra lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det
finansielle omréde.

Gronlandske finansielle virksomheders virksomhed i udlandet

§ 38. En finansiel virksomhed, der ensker at etablere en filial i et andet land, skal meddele dette til

Finanstilsynet sammen med folgende oplysninger om filialen:

1) Thvilket land filialen enskes etableret,

2) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisation, og de planlagte
aktiviteter,

3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse og

5) for forsikringsselskaber navnet pa filialens generalagent.

Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med p4 det finansielle omrdde, og som har indgéet aftale med Grenland 1
medfer af § 30, stk. 1, videresender Finanstilsynet de i stk. 1 navnte oplysninger til tilsynsmyndig-
hederne i1 vaertslandet. For pengeinstitutter og realkreditinstitutter fremsendes endvidere solvensnog-
letal og for forsikringsselskaber solvenscertifikat til tilsynsmyndighederne i vaertslandet. Samtidig
fremsendes erklaering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af den finansielle virksomheds til-
ladelse.

Stk. 3. Etableres filialen i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og som har indgaet aftale med Grenland i medfer af §
30, stk. 1, og er virksomheden et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmeglerselskab eller investe-
ringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere oplysninger om investor- og indskyderga-
rantiordningen samt for pengeinstitutter og realkreditinstitutter oplysninger om virksomhedens ba-
siskapital. For investeringsforvaltningsselskaber og fondsmeglerselskaber meddeler Finanstilsynet
vertslandets tilsynsmyndigheder @ndringer i1 oplysningerne om investor- og indskydergarantiord-
ningen.

Stk. 4. Oplysningerne efter stk. 2 og 3 sendes senest 3 maneder efter modtagelsen af oplysninger-
ne. Samtidig med fremsendelsen underretter Finanstilsynet den finansielle virksomhed herom.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at fremsende oplysninger efter stk. 2 og 3, hvis der er grund til
at betvivle, at virksomhedens administrative struktur og finansielle situation er forsvarlig som
grundlag for den patenkte etablering. Finanstilsynet giver virksomheden meddelelse herom senest 2
méneder efter modtagelsen af de i stk. 1 na@vnte oplysninger.

Stk. 6. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver a&endring i de 1 stk. 1 nevnte forhold. Fi-
nanstilsynet skal have modtaget meddelelsen senest 1 maned for @ndringen foretages. Hvis det ikke
er muligt at meddele Finanstilsynet @ndringen senest 1 maned for &ndringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt. Virksomheden er forpligtet pa samme méde over for vartslandets til-
synsmyndigheder, hvis vaertslandet er et land inden for Den Europeiske Union eller lande, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og som har indgéet aftale med Grenland i
medfer af § 30, stk. 1.

Stk. 7. En finansiel virksomhed skal have tilladelse af Finanstilsynet til at etablere en filial i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle
omréade. Hvis der er grund til at betvivle, at virksomhedens administrative struktur og finansielle si-
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tuation er forsvarlig som grundlag for den pétenkte etablering, kan Finanstilsynet afslé en anseg-
ning om tilladelse.

Stk. 8. Safremt Finanstilsynet har kravet, at et forsikringsselskab udarbejder en plan for genop-
rettelse, jf. § 248, skal Finanstilsynet undlade at videregive solvenscertifikat.

§ 39. En finansiel virksomhed, der ensker at udeve virksomhed i form af greenseoverskridende tje-
nesteydelser 1 et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet afta-
le med pé det finansielle omrade, og som har indgéet aftale med Grenland i medfor af § 31, stk. 1,
skal give Finanstilsynet meddelelse herom med angivelse af; 1 hvilket land virksomheden enskes
pabegyndt, og hvilke aktiviteter der enskes udevet. Forsikringsselskaber skal endvidere oplyse,
hvilke forsikringsklasser, grupper af klasser og eventuelt accessoriske risici der enskes udevet. In-
vesteringsforvaltningsselskaber skal endvidere indsende en forretningsplan over patenkte opgaver
og tjenesteydelser samt nermere oplysninger om relevante garantiordninger, der har til formal at
beskytte investorer.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender den 1 stk. 1 nevnte meddelelse samt en erklering om, at de
planlagte aktiviteter er omfattet af virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndighederne i vartslandet
senest 1 maned efter modtagelsen af den i stk. 1 nevnte meddelelse. Er virksomheden et forsik-
ringsselskab, sender Finanstilsynet endvidere et solvenscertifikat til tilsynsmyndighederne i vaert-
slandet. Er virksomheden et investeringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere op-
lysninger om investor- og indskydergarantiordningen.

Stk. 3. Er virksomheden et fondsmeaglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab, er selska-
bet forpligtet til at meddele Finanstilsynet og vartslandets tilsynsmyndigheder enhver @ndring i de i
stk. 1 nevnte forhold senest en maned, for @ndringerne foretages. Hvis det ikke er muligt at
meddele Finanstilsynet @ndringen senest en maned for @ndringen foretages, skal meddelelse ske
snarest muligt.

Stk. 4. Et investeringsforvaltningsselskab, der delegerer markedsforingen af andele i et land inden
for den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle om-
rade, og som har indgaet aftale med Gronland i medfer af § 31, stk. 1, til tredjemand, skal anvende
den i § 31, stk. 1, nevnte procedure.

Stk. 5. Safremt Finanstilsynet har kravet, at et forsikringsselskab udarbejder plan for genop-
rettelse, jf. § 248, skal Finanstilsynet undlade at videregive solvenscertifikat.

Stk. 6. Operatorer af regulerede markeder, der har tilladelse til at drive multilaterale handelsfacili-
teter 1 Gronland, jf. § 9, stk. 9, og som ensker, at fjernbrugere eller fjerndeltagere i et land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, far adgang til at deltage 1 og anvende de multilaterale handelsfaciliteters systemer, skal folge
den i stk. 1 nevnte procedure.

§ 40. En finansiel virksomhed, der ensker at etablere en dattervirksomhed (der er et kreditinstitut,
et investeringsselskab eller en forsikringsvirksomhed) i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med, skal have Finanstilsynets tilladelse hertil. Hvis der er
grund til at betvivle, at virksomhedens administrative struktur og finansielle situation er forsvarlig
som grundlag for den patankte etablering, giver Finanstilsynet ikke tilladelse.

Stk. 2. En finansiel virksomhed skal give Finanstilsynet meddelelse om etablering af dattervirk-
somheder i et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med, der
ikke er omfattet af stk. 1.
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Scerlige regler for gronlandske forsikringsselskabers virksomhed i udlandet

§ 41. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om grenlandske forsikringsselskabers virksom-
hed i lande uden for Den Europaeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade.

§ 42. Finanstilsynet kan fastsatte regler om overdragelse af forsikringsbestande tegnet i henhold
til virksomhed efter § 38, stk. 1, og § 39, stk. 1.

Afsnit IT1
God skik m.v.

Kapitel 6
God skik, prisoplysning og kontraktforhold

Generelle regler om god skik, prisoplysning og kontraktforhold

§ 43. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal drives i overensstem-
melse med redelig forretningsskik og god praksis inden for virksomhedsomrédet.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter neermere regler om redelig forretningsskik og
god praksis for de finansielle virksomheder.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter neermere regler om pris- og risikooplysning for
finansielle ydelser.

§ 44. Det er ikke tilladt 1 erhvervsmassigt gjemed 1 Grenland at medvirke til, at direkte forsikrin-
ger for i Gronland bosiddende personer, grenlandske skibe eller andre risici, der bestdr i Grenland,
tegnes hos andre end
1) danske eller gronlandske forsikringsselskaber og
2) udenlandske forsikringsselskaber, der opfylder betingelserne i § 30, stk. 1, eller § 31, stk. 1,

samt udenlandske forsikringsselskaber, der har fiet tilladelse af Finanstilsynet.

Scerlige regler om kontraktforhold for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber

§ 45. Séfremt hybrid kernekapital, jf. § 132, eller ansvarlig lanekapital udstedes i form af masse-
geeldsbreve, skal den finansielle virksomhed benavne disse kapitalbeviser.

§ 46. Ved et pengeinstituts, realkreditinstituts eller forsikringsselskabs tegning af kapitalindskud
omfattet af § 132 og § 136, stk. 1, md virksomheden ikke samtidig tilbyde lanefinansiering til keb af
kapitalindskud.

§ 46 a. Pengeinstitutter ma ikke tilbyde detailkunder eller professionelle kunder lanefinansiering i
forbindelse med salg af ansvarlig kapital i form af aktier eller garantbeviser i det pageldende insti-
tut. Uanset 1. pkt. md pengeinstitutter dog tilbyde ldnefinansiering til pengeinstituttets ansattes kob
af medarbejderaktier som led i en medarbejderaktieordning.

Scerlige regler for pengeinstitutter

§ 47. Er der inden for erhvervsforhold stillet kaution for 14n ydet af et pengeinstitut, og udebliver
lantager med betaling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 6 maneder efter de pagaelden-
de ydelsers forfaldsdag skriftligt gives meddelelse til enhver af kautionisterne eller til den eller dem

24





af disse, der er bemyndiget til at modtage meddelelsen pa samtlige kautionisters vegne. Undladelse
heraf medforer, at pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisterne, 1 det omfang disses regres-
krav mod l4ntageren er blevet forringet ved undladelsen.

§ 48. Har en kautionist uden for erhvervsforhold stillet kaution for lan ydet af et pengeinstitut, og
udebliver lantageren med betaling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 3 maneder efter
de pageldende ydelsers forfaldsdag gives skriftlig meddelelse herom til kautionisten. Bestem-
melsen i 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis pengeinstituttet giver lantageren henstand, uden
at kautionisten har givet samtykke hertil i det konkrete tilfaelde.

Stk. 2. Overskrides fristen i stk. 1, kan kautionsforpligtelsen kun geres gaeldende over for kautio-
nisten for det beleb, som lantagerens geld efter den sikrede fordring ville have udgjort, hvis lan-
tageren havde betalt alle ydelser rettidigt indtil det tidspunkt, som ligger 3 méaneder forud for det
tidspunkt, hvor meddelelse gives.

Stk. 3. Overskridelse af fristen i stk. 1 medferer, at pengeinstituttet taber sit krav over for kautioni-
sterne, 1 det omfang disses regreskrav mod lantagerne er blevet forringet, selv om nedsattelsen af
kautionsforpligtelsen efter stk. 2 tages i betragtning.

Stk. 4. En kautionist kan ikke hefte for et beleb storre end lanets hovedstol eller kredittens maksi-
mum ved kautionsaftalens indgaelse.

Stk. 5. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal vare skriftlige for at kunne gores gaeldende.

Stk. 6. En kautionsforpligtelse efter stk. 1 bortfalder efter 10 ar eller, hvis kautionsaftalen er ind-
géet til sikkerhed for en kredit med variabelt belob eller for et 1an uden fast forfaldstidspunkt, efter
5 ar, medmindre forpligtelsen forinden er gjort geeldende af pengeinstituttet.

Stk. 7. Ved kautionsaftaler efter stk. 1 skal pengeinstituttet arligt og skriftligt meddele kautionisten
storrelsen af den gaeldspost, som kautionen er stillet til sikkerhed for.

§ 49. (Sattes ikke 1 kraft for Grenland)

§ 50. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, berneopsparing og boligopsparing i et pengein-
stitut kan anbringes pa en indlanskonto enten kontant eller som puljeindlan og kan endvidere an-
bringes i et sarskilt depot.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for opsparing i puljer i et pengeinstitut, herunder
regler om midlernes anbringelse, administration, regnskab, revision samt kundeinformation. Finan-
stilsynet fastsetter endvidere naermere regler for anbringelse af midler i verdipapirer, herunder om
registrering i en vaerdipapircentral, kontoudskrift, veerdiopgerelse og deponering.

§ 51. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, berneopsparing og boligopsparing anbragt pa en
indlanskonto skal veere fuldt ud deekket af Garantifonden for indskydere og investorer, af en tilsva-
rende ordning i kreditinstituttets hjemland 1 tilfeelde af kreditinstituttets betalingsstandsning og kon-
kurs eller af en kombination af begge ordninger.

§ 52. Pengeinstitutter, som har faet godkendelse af Finanstilsynet som depotselskab for en inve-
steringsforening, specialforening eller fimandsforening, skal som foreningens depotselskab handle
uathangigt og udelukkende i foreningens interesse.

Scerlige regler for realkreditinstitutter

§ 53. Et realkreditinstitut skal i laneaftalen oplyse lantageren om, at realkreditlan ydet 1 strid med
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. kan kraves nedbragt efter denne anordning.

Stk. 2. Séfremt et realkreditlan efter lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. skal ned-
bringes, skal realkreditinstituttet som erstatning yde et ldn pa tilsvarende vilkar, saledes at 1dntage-
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ren stilles uendret. Alle laneomkostninger i forbindelse med omlagningen pahviler realkreditinsti-
tuttet.

Stk. 3. Lantageren har ikke krav pa en omlagning efter stk. 2, hvis det af realkreditinstituttet godt-
gores, at lintageren vidste eller burde vide, at realkreditldnet var ydet i strid med bestemmelserne i
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., eller hvis overtradelsen af de navnte bestem-
melser 1 gvrigt skyldes oplysninger afgivet af lantageren.

Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 54. Nar investeringsforvaltningsselskaber udferer portefoljepleje for investeringsforeninger,
specialforeninger, professionelle foreninger, faimandsforeninger, hedgeforeninger og andre kollekti-
ve investeringsordninger, herunder formidler vardipapirer for disse, er foreningerne omfattet af den
samme beskyttelse som kunder efter § 72.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til at udfere skensmessig portefel-
jepleje for kunder, skal pa forhand aftale med kunden, om investeringsforvaltningsselskabet ma pla-
cere kundens portefoljemidler eller en del heraf i andele i investeringsforeninger, specialforeninger,
professionelle foreninger eller fimandsforeninger eller andre kollektive investeringsordninger, som
investeringsforvaltningsselskabet administrerer.

Scerlige regler for forsikringsselskaber

§ 55. Folgende forsikringsaftaler kan ikke gyldigt indgas af eller pd personer bosiddende 1 Gron-
land:

1) Livsforsikring, hvorved selskabet ved den forsikredes ded forpligter sig til at udbetale storre be-
lob end de indbetalte praemier med renter, for sa vidt forsikringstageren er en fra den forsikrede
forskellig person og ikke har den forsikredes samtykke.

2) Livsforsikring, hvorved et selskab forpligter sig til at udbetale et storre belgb end de indbetalte
premier med renter som folge af dedsfald, der indtraeder for den forsikredes fyldte 8. 4r.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage fra bestemmelserne i stk. 1, nr. 1 og 2.
Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette n@rmere bestemmelser om indholdet i almindelige forsikrings-
betingelser for livsforsikringsvirksomhed.

§ 56. Finanstilsynet fastsatter n&ermere regler om de oplysninger, der af et livs- eller skadeforsik-
ringsselskab skal afgives skriftligt til kunder, inden forsikringsaftale indgds og under det lobende
kundeforhold.

§ 57. Et forsikringsselskab, der udbyder forbrugerforsikringer, skal tilbyde, at de pageldende for-
sikringer kan tegnes med vilkar om, at forsikringen kan opsiges af forsikringstageren med et varsel
pa 30 dage til udgangen af en kalendermaned.

Stk. 2. Ved en forbrugerforsikring i stk. 1 forstds en forsikringsaftale, hvor forsikringstageren (for-
brugeren) ved aftalens indgaelse hovedsagelig handler uden for sit erhverv.

Stk. 3. Stk. 1 geelder ikke for livsforsikring og ejerskifteforsikring tegnet i henhold til lov for Dan-
mark om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom m.v. Stk. 1 gelder endvidere ikke
for forsikring, som dakker en sarligt opstaet risiko, der kun straekker sig over et begranset tidsrum,
ndr forsikringsaftalen indgas for en aftalt periode af hejst 1 méned (korttidsforsikring), medmindre
forsikringen er en del af en anden type forsikring.

§ 57 a. (Settes ikke i kraft for Grenland)
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§ 58. Er en livsforsikringspolice bortkommet, kan vedkommende forsikringsselskab pa begaering
af den, som har godtgjort sin adkomst til policen, med 6 maneders varsel indkalde ithaendehaveren
til at melde sig. Indkaldelsen, der sker ved bekendtgerelse i Statstidende i det forste nummer i et
kvartal, skal indeholde en tilstraekkelig betegnelse af policen, herunder navnet pa den, i hvis liv for-
sikringen er tegnet.

Stk. 2. Melder ingen sig for fristens udleb, er policen ugyldig, og selskabet udfaerdiger en ny poli-
ce til den, der har begeret indkaldelsen foretaget. Denne skal betale omkostningerne ved indkal-
delsen.

Stk. 3. Melder nogen sig efter bekendtgerelsen, og kan en mindelig ordning ikke opnds, kan en ny
police ikke udstedes, forinden de anmeldte kravs indbyrdes berettigelse er afgjort ved dom.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1-3 medferer ingen indskraenkning i adgangen til at sege en livsfor-
sikringspolice mortificeret ved dom i1 medfer af lovgivningen om mortifikation af vaerdipapirer.

§ 59. Et forsikringsselskab, der tegner bygningsbrandforsikring, skal med de begrensninger, der
folger af dets vedtaegter eller dets tilladelse, overtage forsikring af enhver bygning.

Stk. 2. Selskabet kan dog afvise at forsikre
1) bygninger, der ikke er forsvarligt indrettet mod brandfare, og
2) forladte bygninger.

§ 60. Et forsikringsselskab kan ikke bringe en bygningsbrandforsikring til opher pa grund af
manglende betaling af preemie.

Stk. 2. En kunde kan kun bringe forsikringen til opher med samtykke af de berettigede ifolge
samtlige adkomster og haeftelser, der er registreret pa ejendommen, medmindre ejendommen uden
forringelse af disses retsstilling forsikres i et andet selskab, som har tilladelse til at drive bygnings-
brandforsikring.

Stk. 3. Forsikringsselskabet har udpantningsret for premier med palebne renter og andre omkost-
ninger. Selskabet har endvidere panteret for ydelserne i den forsikrede ejendom forud for andre
panthavere i 1 ar fra forfaldstid.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter minimumsbetingelser for forsikringsselskabers tegning af byg-
ningsbrandforsikring.

Afsnit IV
Ejerforhold og ledelse m.v.

Kapitel 7
Ejerforhold

§ 61. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer, som handler i forsté-
else med hinanden, der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret andel, jf. § 5,
stk. 3, 1 en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, skal pa forhdnd ansege Fi-
nanstilsynet om godkendelse af den patenkte erhvervelse. Det samme galder ved foregelse af den
kvalificerede andel, der medferer, at denne efter erhvervelsen vil udgere eller overstige en granse
pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne, eller
medforer, at den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed bliver en datter-
virksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet bekrafter skriftligt og senest efter to arbejdsdage modtagelsen af ansggnin-
gen, jf. stk. 1. Tilsvarende geelder ved modtagelse af materiale efter stk. 4.

Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige bekraftelse af modtagelsen af ansegnin-
gen, jf. stk. 2, og modtagelsen af alle de dokumenter, som kraeves vedlagt ansegningen, en vur-
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deringsperiode pa 60 arbejdsdage til at foretage den i § 61 a n@vnte vurdering. Samtidig med be-
kraeftelsen af modtagelsen af ansegningen, jf. stk. 2, underretter Finanstilsynet den pataenkte erhver-
ver om den dato, hvor vurderingsperioden udleber.
Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vurderingsperioden anmode om yderligere
oplysninger, der er nedvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skriftligt. Forste gang, en
sddan anmodning fremsattes, afbrydes vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for an-
modningen og modtagelsen af svar herpa. Afbrydelsen kan dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf.
dog stk. 5.
Stk. 5. Finanstilsynet kan forleenge afbrydelsen af vurderingsperioden som navnt i stk. 4 med op
til ti arbejdsdage, safremt
1) den patenkte erhverver er hjemmehorende eller omfattet af lovgivningen i et land uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, eller

2) den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk person, som ikke er meddelt tilladelse til at
udeve den i §§ 7-11 eller § 308 navnte virksomhed eller den i § 16 i lov om vardipapirhandel
m.v., som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, naevnte virksomhed i Gronland, et
land inden for den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omréde.

Stk. 6. Afslér Finanstilsynet en ansegning om godkendelse af en patenkt erhvervelse, skal dette
skriftligt begrundes og meddeles den patenkte erhverver straks efter beslutningen herom. Meddel-
elsen skal ske inden for vurderingsperioden. Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om
at offentliggere begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke 1 lobet af vurderingsperioden skriftligt giver afslag pa ansegningen
om den pétenkte erhvervelse, anses erhvervelsen for at veere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhvervelse eller foragelse efter stk. 1 fastsaette
en frist for gennemforelsen af denne. Finanstilsynet kan forlaenge en sadan frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvorndr en erhvervelse skal medregnes i opgerelsen ef-
ter stk. 1.

§ 61 a. Finanstilsynet skal 1 forbindelse med sin vurdering af en anseggning modtaget efter § 61,
stk. 1, sikre hensynet til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af den virksomhed, hvori erhver-
velsen patenkes. Vurderingen skal endvidere ske under hensyntagen til den patenkte erhververs
sandsynlige indflydelse pa virksomheden, den pétenkte erhververs egnethed og den pétenkte
erhvervelses finansielle soliditet 1 forhold til felgende kriterier:

1) Den pétenkte erhververs omdemme.

2) Omdemmet og erfaringen hos den eller de personer, der efter erhvervelsen vil lede den finansi-
elle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed.

3) Den patenkte erhververs skonomiske forhold, isar i forhold til arten af de forretninger, der dri-
ves eller patenkes drevet i den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed,
hvori erhvervelsen patenkes.

4) Om virksomheden fortsat kan overholde tilsynskravene i lovgivningen, navnlig om den kon-
cern, som virksomheden eventuelt kommer til at indgd 1, har en struktur, der gor det muligt at
gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles mellem de kompetente myndighe-
der.

5) Om der i forbindelse med den patenkte erhvervelse er grund til at formode, at hvidvaskning af
penge eller finansiering af terrorisme, jf. §§ 4 og 5 i lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, som sat i kraft for Grenland ved kongelig an-
ordning, vil ske.

28





Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansggning om godkendelse af en patenkt erhvervelse, hvis der
pa baggrund af kriterierne navnt 1 stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den péatankte erhverver vil
modvirke en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden, jf. stk. 1, eller de af den pataenkte
erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets vurdering ikke er fyldestgerende.

Stk. 3. 1 Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 ma hensynet til markedets ekonomiske behov ikke
indga.

§ 61 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer, som handler i forsté-
else med hinanden, der patenker direkte eller indirekte at atheende en kvalificeret andel, jf. § 5,
stk. 3, eller formindske en kvalificeret andel i en finansiel virksomhed eller en finansiel holding-
virksomhed saledes, at athendelsen bevirker, at greensen pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct.
af selskabskapitalen eller stemmerettighederne ikke leengere er naet, eller bevirker, at virksomheden
eller holdingvirksomheden opherer med at vaere vedkommendes datterselskab, skal forinden skrift-
ligt underrette Finanstilsynet herom med angivelse af storrelsen af den patenkte fremtidige kapita-
landel.

§ 61 c. Nar en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed far kendskab til erhver-
velser eller afhandelser af andele som nevnti § 61, stk. 1, og § 61 b, skal virksomheden eller
holdingvirksomheden straks give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal senest i februar maned
give Finanstilsynet meddelelse om navnene pa de kapitalejere, der ved udgangen af det foregédende
ar ejede en kvalificeret andel i den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed,
og om sterrelsen af disse andele.

§ 62. Safremt kapitalejere, der er 1 besiddelse af en af de i § 61, stk. 1, omhandlede andele i en fi-
nansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, ikke opfylder kravene i § 61 a, stk. 1, kan
Finanstilsynet ophave den stemmeret, der er knyttet til de pagaldende ejeres kapitalandele, eller
pabyde virksomheden at folge bestemte retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er knyttet til kapitalandele ejet af fysiske el-
ler juridiske personer, som ikke overholder forpligtelsen i § 61, stk. 1, til forudgadende underretning
af Finanstilsynet. Kapitalandelene tildeles igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende
erhvervelsen.

Stk. 3. Séfremt en fysisk eller juridisk person har erhvervet kapitalandele som omhandlet i § 61,
stk. 1, uanset at Finanstilsynet har afsliet at godkende denne erhvervelse af kapitalandele, skal Fi-
nanstilsynet ophaeve stemmeretten tilknyttet disse kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophavet stemmeretten i medfor af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke ind-
gd 1 opgerelsen af den pd en generalforsamling reprasenterede stemmeberettigede kapital.

§ 63. Finanstilsynet skal pa forhdnd underrettes om finansielle virksomheders og finansielle
holdingvirksomheders direkte eller indirekte erhvervelse af en kvalificeret andel i en udenlandsk fi-
nansiel virksomhed samt sddanne forggelser af den kvalificerede andel, som medferer, at denne ud-
gor eller overstiger en graense pd henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct. af stemmerettighederne
henholdsvis selskabskapitalen, eller at den udenlandske finansielle virksomhed bliver en dattervirk-
somhed. Underretningen skal indeholde oplysning om, i hvilket land virksomheden er etableret.

Stk. 2. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, som har en andel pa mindst
10 pct. af en udenlandsk finansiel virksomhed, og som pataenker at mindske denne andel, saledes at
den falder under en af de i stk. 1 fastsatte graenser, skal underrette Finanstilsynet herom og angive
storrelsen af den pitaenkte fremtidige andel.

Stk. 3. Hvor den udenlandske finansielle virksomhed bliver en dattervirksomhed, skal meddel-
elsen til Finanstilsynet indeholde folgende oplysninger om dattervirksomheden:

29





1) Thvilket land dattervirksomheden enskes etableret,

2) en beskrivelse af dattervirksomhedens virksomhed, herunder oplysninger om organisation og
planlagte aktiviteter,

3) dattervirksomhedens adresse og

4) navnene pa dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 4. Ved @ndring af et forhold, der er givet meddelelse om efter stk. 3, nr. 1-4, skal den finansi-
elle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed give meddelelse til Finanstilsynet herom,
inden @ndringen foretages. Safremt den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirk-
somhed ikke pé forhand er bekendt med @&ndringen, skal meddelelse til Finanstilsynet gives straks
efter, at den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed har modtaget underret-
ning om @ndringen.

Kapitel 8

Ledelse og indretning af virksomheden

§ 64. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal have fyldestgo-
rende erfaring til at udeve sit hverv eller varetage sin stilling 1 den pigaldende virksomhed.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen skal opfylde felgende:

1) Ma ikke veere pélagt eller blive palagt strafansvar for overtraedelse af straffeloven for Danmark,
veare foranstaltet eller blive foranstaltet 1 medfer af kriminallov for Grenland, den finansielle lov-
givning eller anden relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indebarer risiko for, at vedkommende
ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende made.

2) Ma ikke have anmeldt betalingsstandsning, have indgivet begaring om tvangsakkord, konkurs
eller gzeldssanering eller vaere i betalingsstandsning, under konkursbehandling, geldssanering eller
tvangsakkord.

3) Mé ikke pa grund af sin ekonomiske situation eller via et selskab, som vedkommende ejer, del-
tager 1 driften af eller har en vaesentlig indflydelse pé, have péfort eller pafore den finansielle virk-
somhed tab eller risiko for tab.

4) Ma ikke have udvist eller udvise en adferd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke
vil varetage hvervet eller stillingen pé forsvarlig mide. Ved vurderingen af, om et medlem af besty-
relsen eller direktionen udviser eller har udvist en uforsvarlig adferd, skal der leegges vegt pa hen-
synet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor.

Stk. 3. Medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed meddeler Finanstil-
synet oplysninger om forhold naevnt i stk. 2 i forbindelse med deres indtraeden i virksomhedens le-
delse, og hvis forholdene efterfolgende @ndres.

Stk. 4. Stk. 1, stk. 2, nr. 1, 2 og 4, og stk. 3 finder tilsvarende anvendelse pa medlemmer af besty-
relsen og direktionen i en finansiel holdingvirksomhed.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse for generalagenter, jf. § 35.

§ 65. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden treffe nermere bestemmelser om udferelsen af sit
hverv.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om forretningsordenens indhold.
§ 66. Den tegningsret, som efter § 60, stk. 2, i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland

ved kongelig anordning, tilkommer medlemmer af bestyrelsen eller direktionen, kan kun udeves af
mindst to i forening.
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§ 67. Indkaldelse til generalforsamling i en finansiel virksomhed skal vere offentligt tilgeengelig
og i overensstemmelse med vedtaegternes bestemmelser. Pressen skal have adgang til generalfor-
samlingerne.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for virksomheder, som er 100 pct. ejet af en finansiel virksomhed eller
finansielle virksomheder i samme koncern.

§ 68. Finanstilsynet udever for finansielle virksomheder de befojelser, der er tillagt Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen 1 henhold til § 72, stk. 2, 1 lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved
kongelig anordning.

§ 69. Til varetagelse af bestemte 1 vedtegterne angivne opgaver, herunder valg af bestyrelse, kan
der etableres et reprasentantskab. Reprasentantskabets medlemmer er med hensyn til varetagelsen
af deres hverv undergivet samme ansvar som bestyrelsen.

§ 70. Bestyrelsen for en finansiel virksomhed skal
1) fastlegge, hvilke hovedtyper af forretningsmaessige aktiviteter virksomheden skal udfere,

2) identificere og kvantificere virksomhedens vaesentlige risici og fastlegge virksomhedens risi-
koprofil, herunder fastsette, hvilke og hvor store risici virksomheden mé patage sig, og

3) fastleegge politikker for, hvorledes virksomheden skal styre hver af virksomhedens vaesentlige
aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til samspillet mellem disse.

Stk. 2. Pa grundlag af den fastlagte risikoprofil og de fastlagte politikker skal bestyrelsen for den
finansielle virksomhed give direktionen skriftlige retningslinjer, der som minimum skal indeholde
1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store risici direktionen ma pafere den finansielle virk-
somhed,

2) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

3) regler om, hvilke dispositioner der kreever bestyrelsens stillingtagen, og hvilke dispositioner di-
rektionen kan foretage som led i sin stilling, og

4) regler for, hvordan og i hvilket omfang direktionen skal rapportere til bestyrelsen om den finansi-
elle virksomheds risici, herunder om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne for direktionen og
om overholdelsen af de granser, der er fastsat i lovgivningen vedrerende de risici, som virksomhe-
den ma patage sig.

Stk. 3. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal lobende tage stilling til, om virksomhe-
dens risikoprofil og politikker samt retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til virk-
somhedens forretningsmeessige aktiviteter, organisation og ressourcer, herunder kapital og likvidi-
tet, samt de markedsforhold, som virksomhedens aktiviteter drives under.

Stk. 4. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal lobende vurdere, om direktionen varetager
sine opgaver i overensstemmelse med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og retnings-
linjerne for direktionen. Bestyrelsen skal treffe passende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfeel-
det.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for
en finansiel virksomhed i medfer af stk. 1-4.

§ 71. En finansiel virksomhed skal have effektive former for virksomhedsstyring, herunder
1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsforde-
ling,
2) en god administrativ og regnskabsmaessig praksis,
3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivitetsomrader,
4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvige og rapportere om de risici, som virk-
somheden er eller kan blive udsat for,
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5) de ressourcer, der er nedvendige for den rette gennemforelse af dens virksomhed, og hensigts-
massig anvendelse af disse,
6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i forbindelse med handtering og forebyg-
gelse af interessekonflikter,
7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer og
8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-omradet.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om de foranstaltninger, en finansiel

virksomhed skal treeffe for at have effektive former for virksomhedsstyring, jf. stk. 1.

§ 72. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive virksomhed som verdipapirhandler,
skal opfylde kravene 1 § 71, stk. 1, og treeffe de nedvendige forholdsregler for at sikre sammenhang
og regelmaessighed i sin virksomhed som vardipapirhandler og anvende ressourcer, systemer og
procedurer, der er hensigtsmaessige hertil.

Stk. 2. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive virksomhed som verdipapirhandler,
skal
1) have passende regler og procedurer for transaktioner med de i bilag 5 navnte instrumenter, som

omfatter virksomhedens ledelse og ansatte,

2) kunne pavise interessekonflikter, som kan skade kundernes interesser, bade mellem vaerdipapir-
handlerens kunder indbyrdes og mellem kunderne og vardipapirhandleren og begranse disse
interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at kundernes interesse skades, i det
konkrete tilfeelde informere kunden om interessekonflikternes generelle indhold, inden der ind-
gés aftale med kunden,

3) sikre kundernes ejendomsret til deres midler og de i bilag 5 na@vnte instrumenter,

4) beskytte kundernes rettigheder og ma ikke uden udtrykkeligt samtykke disponere over deres
midler og instrumenter og

5) fere og opbevare fyldestgerende lister over alle udferte tjenesteydelser og transaktioner i mindst
5 ar efter, at tjenesteydelsen er udfert, henholdsvis transaktionen er gennemfort.

Stk. 3. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive virksomhed som verdipapirhandler,
kan opbevare kunders instrumenter, jf. bilag 5, i samme depot (samledepot), hvis den finansielle
virksomhed har informeret den enkelte kunde om retsvirkningerne heraf og kunden har givet
samtykke hertil. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfaelde give tilladelse til, at kunders og en finansiel
virksomheds egne instrumenter opbevares i samme depot. En finansiel virksomhed skal fore et regi-
ster, hvoraf de enkelte kunders ejerforhold til de registrerede instrumenter klart fremgér. Finanstil-
synet kan fratage en finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive virksomhed som vardipapir-
handler, retten til at fore et samledepot.

Stk. 4. Stk. 2, nr. 2-4, finder tilsvarende anvendelse p4 Danmarks Nationalbank og @konomisty-
relsen med de fornedne tilpasninger.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om de i stk. 1-3 navnte forhold.

Stk. 6. 1 tilfeelde af en finansiel virksomheds konkurs, betalingsstandsning eller lign. kan den en-
kelte kunde pa grundlag af det i stk. 3, 3. pkt., anforte register udtage sine instrumenter af et samle-
depot, hvis der ikke forinden er tvist om kundens ejendomsret.

§ 72 a. Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrerende
1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreout-
sourcing,
2) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet senest 8 hverdage efter out-
sourcingkontraktens indgéelse,
3) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing og
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4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre at leveranderen til enhver tid op-
fylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten.
Stk. 2. Finanstilsynet kan traeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal brin-
ges til opher inden for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfor af stk. 1.

§ 73. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en finansiel virksomhed eller som medlem af reprasen-
tantskabet 1 en finansiel virksomhed kan ikke forenes med stillingen som direktor i den pagaldende
virksomhed. Dog kan bestyrelsen 1 en direktors forfald midlertidigt beskikke et af sine medlemmer
eller et medlem af repreesentantskabet som direktor. Den pagaldende kan i sé fald ikke udeve stem-
meret i de naevnte organer.

Stk. 2. Hvervet som intern revisionschef og vicerevisionschef kan ikke forenes med hvervet som
bestyrelsesmedlem.

§ 74. Bestyrelsesformanden skal serge for, at bestyrelsen holder made, nar dette er nedvendigt, og
skal pase, at samtlige medlemmer indkaldes. Ethvert medlem af bestyrelsen, en direkter, en ekstern
revisor, den interne revisionschef og den ansvarshavende aktuar i en finansiel virksomhed kan for-
lange, at bestyrelsen indkaldes. En direktor, en ekstern revisor, den interne revisionschef og den an-
svarshavende aktuar har ret til at deltage i og udtale sig ved bestyrelsesmader, medmindre besty-
relsen i den enkelte sag traeffer anden bestemmelse. Eksterne revisorer og den interne revisionschef
har altid ret til at deltage i bestyrelsesmoder under behandling af sager, der har betydning for revi-
sionen eller for afleeggelse af arsrapporten.

Stk. 2. Eksterne revisorer, den interne revisionschef og den ansvarshavende aktuar har pligt til at
deltage 1 bestyrelsens behandling af de padgaldende sager, safremt det onskes af blot ét bestyrelses-
medlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne 1 bestyrelsen skal der fores protokol, der underskrives af samtlige til-
stedeveerende medlemmer. Et bestyrelsesmedlem, en direkter, en ekstern revisor, den interne revi-
sionschef eller den ansvarshavende aktuar, der ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har ret til at fa
sin mening indfert i protokollen.

§ 75. Den finansielle virksomhed skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der
er af afgerende betydning for den finansielle virksomheds fortsatte drift.

Stk. 2. Tilsvarende gelder det enkelte medlem af bestyrelsen, en direktor og den ansvarshavende
aktuar i en finansiel virksomhed.

Stk. 3. Hvis et medlem af en finansiel virksomheds bestyrelse eller direktion, den eksterne revi-
sion eller den ansvarshavende aktuar méd formode, at den finansielle virksomhed ikke opfylder kapi-
talkravet efter §§ 124-126 eller solvensbehovet efter § 124, stk. 4, § 125, stk. 7, og § 126, stk. §,
skal den pageldende straks meddele dette til Finanstilsynet.

§ 76. En direktor mi ikke uden bestyrelsens godkendelse indga aftale mellem den finansielle virk-
somhed og sig selv eller aftale mellem den finansielle virksomhed og tredjemand, hvori direkteren
har en vasentlig interesse, der kan vare stridende mod den finansielle virksomheds.

§ 77. Personer, der ifelge lov eller vedtaegtsbestemmelse er ansat af bestyrelsen i en finansiel virk-
somhed og ansatte, for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem egne og den finansiel-
le virksomheds interesser, ma ikke for egen regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller treekke pa allerede bevilgede kreditter til keb af vaerdipapirer, nar de kebte vear-
dipapirer stilles til sikkerhed for lanet eller kreditten,

2) erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle instrumenter, medmindre formélet er risi-
koafdakning,
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3) erhverve kapitalandele, bortset fra andele i investeringsforeninger, specialforeninger, hedgefor-
eninger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af lov for Danmark om investeringsfore-
ninger m.v., med henblik pa salg af disse tidligere end 6 méineder efter erhvervelsen eller

4) erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro, nar positionstagningen sker med henblik
pa andet end betaling for keb af vaerdipapirer, varer eller tjenesteydelser eller kab eller drift af
fast ejendom eller til brug for rejser.

Stk. 2. Den i stk. 1 nevnte personkreds ma ikke erhverve kapitalandele i selskaber, der udever
virksomhed som navnt i stk. 1, nr. 1-4. Dette geelder dog ikke keb af aktier 1 pengeinstitutter, for-
sikringsselskaber, realkreditinstitutter eller fondsmeglerselskaber samt andele i investeringsforenin-
ger, specialforeninger, hedgeforeninger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af lov for
Danmark om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte der er en veesentlig risiko for konflikter
mellem egne og den finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal veere omfattet af forbud-
det. Bestyrelsen skal sikre, at de pageldende er vidende herom. Sanktionsbestemmelsen i § 373,
stk. 2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den padgaeldende har modtaget information herom.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1 udarbejde retningslinjer for kontrol med
overholdelse af forbuddet i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af formuedispositio-
ner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om éret gennemgé den finansielle virksomheds ret-
ningslinjer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten oplyse, om retningslinjer-
ne vurderes at vaere betryggende og have fungeret hensigtsmaessigt, og om virksomhedens kontrol-
procedurer har givet anledning til bemarkninger.

Stk. 6. Et kontoferende institut har pad anmodning fra bestyrelsen i den finansielle virksomhed
pligt til at give den finansielle virksomheds eksterne revision adgang til oplysninger om konti og
depoter samt til at udlevere udskrifter derfra for personer omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle instrumenter, der er afledt af aktier i den
finansielle virksomhed eller en virksomhed, der er koncernforbundet hermed, og som den pagel-
dende modtager som led i sin aflonning.

Stk. 8. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke 14n til keb af medarbejderaktier samt de i stk. 7
navnte instrumenter.

Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er erhvervet ved udnyttelse af de i stk. 7
navnte instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer mé uanset stk. 1-9 ikke have gkonomiske inter-
esser i den virksomhed eller koncern, som de er ansat i.

§ 77 a. Ved aflenning af direktionsmedlemmer i finansielle virksomheder ma variable lendele
hejst udgere 50 pct. af den faste grundlen inklusive pension.

Stk. 2. Ved variable londele forstés aflenningsordninger, hvor den endelige aflenning ikke er
kendt pa forhand, herunder f.eks. bonusordninger, resultatkontrakter og andre lignende ordninger.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte neermere regler om de i stk. 1 og 2 na@vnte
forhold.

§ 77 b. I finansielle virksomheder skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for virksomhe-
dens gverste organ redegore for aflenningen af virksomhedens direktion. Redegerelsen skal inde-
holde oplysninger om aflenningen i det foregdende regnskabséar og om den forventede aflenning i
indeverende og kommende regnskabsar.

§ 78. Uden bestyrelsens godkendelse, som skal indferes i bestyrelsens forhandlingsprotokol, ma
en finansiel virksomhed ikke bevilge engagement til eller modtage sikkerhedsstillelse fra
1) bestyrelsesmedlemmer og direkterer i den finansielle virksomhed eller
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2) virksomheder, hvor den i nr. 1 na@vnte personkreds er direktor eller bestyrelsesmedlem.

Stk. 2. De 1 stk. 1 nevnte engagementer skal bevilges 1 henhold til den finansielle virksomheds
sedvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkér. Den finansielle virksomheds ek-
sterne revisor skal i revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten afgive erklaering om, hvorvidt
kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal is@r overvage forsvarligheden og forlebet af de 1 stk. 1
navnte engagementer.

Stk. 4. Reglerne 1 stk. 1-3 gaelder ogsa engagementer med personer, der er knyttet til direktorer
ved agteskab, samliv i mindst 2 ar eller slaegtskab i ret op- eller nedstigende linje eller som sesken-
de, og med virksomheder, for hvilke sddanne personer er direktorer.

Stk. 5. En finansiel virksomhed eller virksomheder inden for samme koncern mé ikke bevilge en-
gagement til eller modtage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den interne revisions- eller
vicerevisionschef. Dette gaelder ikke l&n ydet af et livsforsikringsselskab inden for genkebsvardien
af en af livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

§ 79. Reglerne om koncernreprasentation i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland
ved kongelig anordning, gelder ikke for medarbejdere 1 virksomheder, gennem hvilke en finansiel
virksomhed midlertidigt driver anden virksomhed i henhold til denne anordning.

Generelle regler om ledelsens andre hverv

§ 80. Personer, der ifelge lov eller vedtaegtsbestemmelse er ansat af bestyrelsen i en finansiel virk-
somhed kan ikke uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem, funktionar eller pa anden méde deltage i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed end den finansielle virksomhed, jf. dog § 199, stk. 9 og 10.

Stk. 2. Andre ansatte i en finansiel virksomhed, for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter
mellem egne og den finansielle virksomheds interesser, kan ikke uden direktionens tilladelse eje el-
ler drive selvstendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem, funktionzr eller pa anden
made deltage i1 ledelsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end den finansielle virksomhed.
Bestyrelsen skal orienteres om tilladelser givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte der er en veesentlig risiko for konflikter
mellem egne og den finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal have direktionens til-
ladelse, jf. stk. 2. Bestyrelsen skal sikre, at de pageldende er vidende herom. Sanktionsbestem-
melsen i § 373, stk. 2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pageldende har modtaget infor-
mation herom.

Stk. 4. Den i stk. 1 og 2 nevnte virksomhed kan kun bestrides, sdfremt den finansielle virksomhed
eller virksomheder, der indgér i koncern eller administrationsfallesskab med den finansielle virk-
somhed, ikke har eller indgar engagementer med de i stk. 1 og 2 nevnte erhvervsvirksomheder eller
virksomheder, der indgér i koncern med disse virksomheder. Undtaget herfra er engagementer 1
form af kapitalandele, engagementer med de i stk. 5 og 6 nevnte virksomheder samt engagementer
med erhvervsvirksomheder, der indgar i koncern med den finansielle virksomhed eller
erhvervsvirksomheder, hvor finansielle virksomheder 1 fellesskab ejer mere end 4/5 af kapitalande-
lene.

Stk. 5. Det i stk. 4 anferte engagementsforbud finder ikke anvendelse i forbindelse med deltagelse
1 bestyrelserne for Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Udviklingsfinansiering A/S, BSU-fonden, LR
Realkredit A/S, Bornholms Erhvervsfond, Grenlandsbanken A/S, Kongeriget Danmarks Fiskeri-
bank, regulerede markeder, clearingcentraler, verdipapircentraler, OMX AB, OMX Exchanges Oy,
Industrialiseringsfonden for Udviklingslandene (IFU) og Industrialiseringsfonden for Ostlandene
(IFQ).
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Stk. 6. Det 1 stk. 4 anforte engagementsforbud finder ikke anvendelse i forbindelse med deltagelse
1 bestyrelsen for en virksomhed, som midlertidigt drives af et pengeinstitut, realkreditinstitut eller
forsikringsselskab i medfer af § 25 til sikring eller afvikling af forud indgdede engagementer.

Stk. 7. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen 1 medfor af stk. 1 skal fremgé af bestyrelsens for-
handlingsprotokol.

Stk. 8. Den finansielle virksomhed skal mindst én gang arligt offentliggere oplysninger om de
hverv, som bestyrelsen har godkendt i henhold til stk. 1. Endvidere skal den eksterne revision i revi-
sionsprotokollatet vedrerende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt den finansielle virksom-
hed har engagement med erhvervsvirksomheder omfattet af stk. 1 og 2.

Stk. 9. Finanstilsynet kan i saerlige tilfeelde dispensere fra stk. 4.

Scerlige regler for sparekasser

§§ 81-84. (Settes ikke i kraft for Grenland)

Scerlige regler for andelskasser

§8§ 85-88. (Settes ikke i kraft for Grenland)

Scerlige regler for sammenslutninger af andelskasser

§§ 89-96. (Settes ikke i kraft for Grenland)

Scerlige regler for fondsmeeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
§ 97. (Ophaevet)
Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 98. Flertallet af bestyrelsens medlemmer i et investeringsforvaltningsselskab mé hverken vere
medlemmer af bestyrelsen for et depotselskab eller et andet selskab, som en forening eller andre in-
vesteringsordninger, som administreres af det pdgaldende investeringsforvaltningsselskab, har ind-
gaet vaesentlige aftaler med, eller vare ansat 1 depotselskabet eller 1 et andet selskab, som en fore-
ning eller andre investeringsordninger, som administreres af det pageldende investeringsforvalt-
ningsselskab, har indgéet vaesentlige aftaler med, eller vaere medlem af bestyrelsen for eller ansat i
andre selskaber, som er koncernforbundne med disse selskaber.

§ 99. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller direktion kan kun give tilladelse 1 hen-
hold til § 80, stk. 1 og 2, til, at en person kan vere bestyrelsesmedlem i eller deltage i ledelsen eller
driften af en investeringsforening, en specialforening, en professionel forening eller en famandsfor-
ening, safremt den pageldende forening ikke administreres af investeringsforvaltningsselskabet, og
safremt der ikke er personsammentald for flertallet af medlemmerne i bestyrelsen for den pagal-
dende forening og investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse. Den pageldende mé ikke varetage
hvervet som bestyrelsesformand.
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Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller direktion kan ikke give tilladelse i hen-
hold til § 80, stk. 1 og 2, til, at direkterer og andre ledende medarbejdere kan vere bestyrelsesmed-
lemmer i eller deltage i ledelsen eller driften af depotselskabet eller et andet selskab, som en af de
foreninger eller investeringsordninger, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer, har ind-
giet vaesentlige aftaler med, eller i et selskab, der er koncernforbundet med disse selskaber.

§ 100. Et investeringsforvaltningsselskab skal vere i besiddelse af en tilstreekkelig kvalificeret
bemanding og den fornedne faglige ekspertise til at varetage administrationen af den type forenin-
ger, der administreres af investeringsforvaltningsselskabet, og til at treeffe investeringsbeslutninger
vedrerende disses midler.

§ 101. Investeringsforvaltningsselskaber skal ved administration af investeringsforeninger, speci-
alforeninger, professionelle foreninger, godkendte fdimandsforeninger og hedgeforeninger handle
uathangigt og udelukkende i foreningens interesse.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal i den daglige ledelse varetage interesserne for den
eller de foreninger, de administrerer, bedst muligt.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal undgé interessekonflikter mellem sig selv og fore-
ningerne, mellem selskaber, som det er 1 koncern med, og foreningerne og mellem foreningerne
indbyrdes. Nar sadanne interessekonflikter ikke kan undgas, skal forvaltningsselskabet oplyse de
enkelte berorte foreningers bestyrelse herom.

Stk. 4. Nar et investeringsforvaltningsselskab tillige har tilladelse til at udfere skonsmassig porte-
foljepleje, skal det opretholde en klar adskillelse mellem denne portefoljepleje og administration af
foreninger. Investeringsforvaltningsselskabet er i forhold, der vedrerer administration af foreninger,
underlagt den enkelte forenings bestyrelses instruktionsbefojelse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, hvorledes investeringsforvaltningsselskaber skal
undga interessekonflikter.

Investeringsforvaltningsselskabers adgang til at delegere opgaver

§ 102. Hvis et investeringsforvaltningsselskab delegerer visse opgaver, som det som led i admini-
strationen af foreningen pahviler investeringsforvaltningsselskabet at udfere, til tredjemand, skal det
ske pé grundlag af en beslutning herom truffet af foreningens bestyrelse.

Stk. 2. Der kan ikke treffes beslutning om, at investeringsforvaltningsselskabet kan uddelegere
beslutninger om investering af foreningers midler eller andre kerneopgaver. Finanstilsynet fastsaet-
ter neermere bestemmelser om, hvilke opgaver der er kerneopgaver.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabets og depotselskabets forpligtelser berores ikke af, at inve-
steringsforvaltningsselskabet har delegeret opgaver til tredjemand.

§ 103. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre sig, at de virksomheder, som investeringsfor-
valtningsselskabet delegerer opgaver til, er kvalificeret til og i stand til at varetage de pdgaldende
opgaver. I de tilfelde, hvor delegationen vedrerer investeringsforvaltningen, mé der kun delegeres
til virksomheder, som har tilladelse til eller er registrerede med henblik pa forvaltning af aktiver, og
som er underlagt tilsyn.

Stk. 2. Delegation af opgaver ma ikke hindre et effektivt tilsyn med investeringsforvaltningssel-
skabet og ma navnlig ikke forhindre investeringsforvaltningsselskabet i at virke eller foreningen 1 at
blive forvaltet i medlemmernes interesse.

§ 104. Ved delegation af opgaver skal et investeringsforvaltningsselskab sikre sig, at der gaelder
foranstaltninger, der skal give de personer, der leder investeringsforvaltningsselskabets virksomhed,
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mulighed for pa et hvilket som helst tidspunkt reelt at overvage de aktiviteter, der udeves af den
virksomhed, som opgaven er uddelegeret til.

Stk. 2. Aftalen om delegation mé ikke hindre investeringsforvaltningsselskabet i pa et hvilket som
helst tidspunkt at give yderligere instrukser til den virksomhed, som opgaven er uddelegeret til, og
at opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis det er i den administrerede forenings interesse.

§ 105. Investeringsforvaltningsselskabet skal senest 8 hverdage efter indgéelsen af en aftale om
delegation underrette Finanstilsynet om aftalens indhold og betingelser.

Scerlige regler for depotselskaber for investeringsforeninger, specialforeninger, famandsforeninger
og hedgeforeninger

§ 106. Et depotselskab skal forvalte og opbevare en forenings vardipapirer, likvide midler og an-
dre aktiver sarskilt.
Stk. 2. Depotselskabet skal pase, at
1) en forenings udstedelse og indlgsning af medlemmernes andele foretages i overensstemmelse
med reglerne i lov for Danmark om investeringsforeninger m.v. og vedtegterne,
2) verdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der s&lges for foreningens regning, kun udle-
veres mod, at salgssummen (modydelsen) indbetales til depotselskabet,
3) betaling for veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der kebes for foreningens regning,
kun finder sted mod levering af disse til depotselskabet,
4) aktiver tilherende foreningen, som er stillet til sikkerhed for foreningens forpligtelser, tilbagele-
veres til depotselskabet, nar den sikrede fordring er indfriet,
5) udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af overskud til foragelse af formuen foregar i over-
ensstemmelse med foreningens vedtaegters regler herom,
6) vardiansettelsen af en forenings beholdning af pantebreve sker i overensstemmelse med regler-
ne herom,
7) en forenings keb og salg af veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter sker i overensstem-
melse med § 51 1 lov for Danmark om investeringsforeninger m.v. og
8) kab og salg af andre vardier, herunder pantebreve, foretages til priser, der ikke er mindre for-
delagtige end dagsvardien.

§ 107. Depotselskabet er over for foreningen ansvarligt for enhver skade, foreningen matte lide
som folge af manglende eller mangelfuld opfyldelse af selskabets forpligtelser. Depotselskabet er
ansvarligt, selv om depotselskabet overlader opbevaring af foreningens formue eller en del heraf til
en anden depotferer. Depotselskabet kan ikke ved aftale fraskrive sig dette ansvar.

Scerlige regler for forsikringsselskaber

§ 108. Direktionen skal drage omsorg for, at et forsikringsselskab rader over tilstrekkelig sag-
kundskab til beregning af forsikringsmaessige hensattelser.

Stk. 2. Har forsikringsselskabet tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed, skal bestyrelsen
ansatte en ansvarshavende aktuar, der skal varetage de nedvendige forsikringstekniske funktioner,
herunder beregninger og undersogelser. Stillingen som aktuar kan ikke forenes med stillingen som
medlem af direktionen eller bestyrelsen i forsikringsselskabet.

Stk. 3. Nar en ansvarshavende aktuar afskediges eller fratraeder, skal bestyrelsen og aktuaren sene-
st I maned efter fratraedelsen sende hver sin redegerelse til Finanstilsynet om baggrunden herfor.

Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal pase, at selskabet overholder sit tekniske grundlag m.v.
Aktuaren skal i denne forbindelse gennemga det aktuarmessige indhold i selskabets aktiviteter og
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materiale og pése, at det tekniske grundlag m.v., jf. § 20, til enhver tid er i overensstemmelse med
de 1§ 21, stk. 1-6, naevnte krav.

Stk. 5. Den ansvarshavende aktuar skal omgiende indberette enhver tilsidesettelse af de i stk. 4
navnte forhold til Finanstilsynet. Aktuaren har ret til af direktionen at forlange alle oplysninger,
som er nadvendige for udevelsen af hvervet. Finanstilsynet kan kraeve de oplysninger af aktuaren,
som er ngdvendige til bedemmelse af selskabets gkonomiske stilling.

Stk. 6. Den ansvarshavende aktuar skal arligt indsende en beretning til Finanstilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette n@rmere bestemmelser om de i stk. 2-6 naevnte forhold, herun-
der om de krav, en person skal opfylde for at kunne blive ansat som ansvarshavende aktuar.

§ 109. §§ 73 og 74 finder tilsvarende anvendelse pa forsikringsselskabets reprasentantskab.

§ 110. § 48 a i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder
ikke anvendelse pa et forsikringsselskabs anskaffelse af egne aktier.

Scerlige regler for gensidige forsikringsselskaber

§ 111. Medlemmers og garanters ret til at treeffe beslutning 1 et gensidigt forsikringsselskab ude-
ves pé generalforsamlingen. Ethvert medlem skal have mindst 1 stemme.

Stk. 2. 1 vedtegterne kan det uanset stk. 1 bestemmes, at generalforsamlingen bestar af delegerede
valgt af medlemmerne og garanterne eller stedfortradere for disse.

§ 112. Gensidige forsikringsselskabers vedtagter skal ud over det i § 4 1 lov om aktieselskaber,
som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, anferte indeholde bestemmelser om
1) medlemmers og garanters ansvar for selskabets forpligtelser samt om medlemmers og garanters
indbyrdes haftelse, jf. § 284, stk. 2,
2) hvorvidt selskabet skal kunne overtage genforsikring uden gensidigt ansvar, og
3) hvorvidt garantikapitalen skal forrentes, og i givet fald efter hvilke regler.

§ 113. Beslutning om @ndring af vedtegterne traeffes pa generalforsamlingen, jf. dog §§ 23 og
114, jf. § 38 1 lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning. Beslut-
ningen er kun gyldig, sdfremt den tiltreedes af mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Beslut-
ningen skal i gvrigt opfylde de yderligere forskrifter, som vedtagterne métte indeholde.

Stk. 2. Veaesentlige @ndringer 1 et selskabs formal kan, medmindre andet er bestemt i vedtaegterne,
kun vedtages, ndr der opnas tilslutning hertil fra tre fjerdedele af garanterne og tre fjerdedele af
medlemmerne eller, hvis generalforsamlingen bestér af delegerede, da fra tre fjerdedele af disse.
Meddelelse til garanterne om sadanne @ndringer skal gives senest 8 dage efter beslutningen pa ge-
neralforsamlingen. Garanter, der modsetter sig sddanne @ndringer, kan, néar de senest 1 maned efter
generalforsamlingen fremsatter begaering derom, forlange, at de andre garanter skal overtage deres
garantiandele.

§ 114. §§ 49-55a, § 56, stk. 1, 1. og 2. pkt. og stk. 5, §§ 57 og 58, § 60, stk. 1-3, §§ 61-64, 68-70
og 72, § 73, stk. 1, stk. 2, 4 og 5. pkt., og stk. 4 samt §§ 75-77 1 lov om aktieselskaber, som sat i
kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder med de nedvendige tilpasninger og med de afvi-
gelser, der fremgar af denne anordnings bestemmelser, tilsvarende anvendelse pa gensidige forsik-
ringsselskaber.

Stk. 2. 1de 1 stk. 1 nevnte bestemmelser finder bestemmelser vedrarende aktion@rer anvendelse
pa garanter og bestemmelser om aktiekapital og aktier anvendelse pa garantikapital og garantiande-
le med fornedne lempelser.
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Stk. 3. §65, stk. 2, § 66, § 71, § 73, stk. 6, § 74, § 75, stk. 1 og 3, § 76, stk. 2, § 80 samt § 81i lov
om aktieselskaber, som sat i1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder ligeledes med de
nedvendige tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af denne anordnings bestemmelser, til-
svarende anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 4. 1de 1 stk. 3 nevnte bestemmelser finder bestemmelser vedrarende aktiongrer anvendelse
pa alle de stemmeberettigede ved det gensidige forsikringsselskabs generalforsamling.

Stk. 5. §§ 112 og 113 i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anord-
ning, om udbetaling til aktionarer finder tilsvarende anvendelse pa rente til garanter og udbetaling
til medlemmer i gensidige forsikringsselskaber.

Scerlige regler for tveergdende pensionskasser

§ 115. Medmindre gkonomi- og erhvervsministeren under hensyn til pensionskassens forhold til-
lader en anden sammensatning af bestyrelsen, skal denne besta af en formand og et lige antal besty-
relsesmedlemmer, hvoraf mindst halvdelen skal velges af og blandt medlemmerne i pensionskas-
sen.

Stk. 2. 1 vedtegterne kan det fastseattes, at valg af bestyrelsen og @ndring af vedtegterne foretages
af pensionskassens medlemmer ved urafstemning.

§ 116. Bestemmelserne for gensidige selskaber i §§ 23 og 114 finder tilsvarende anvendelse for
tveergaende pensionskasser, jf. dog stk. 2 og § 284, stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 49, stk. 6, i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning,
finder ikke anvendelse for tvaergaende pensionskasser.

Kapitel 9
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§ 117. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale bestyrelser og lignende, medlemmer af re-
praesentantskabet 1 en finansiel virksomhed, revisorer og granskningsmend samt deres suppleanter,
stiftere, vurderingsmend, likvidatorer, direkterer, ansvarshavende aktuarer, generalagenter og ad-
ministratorer 1 et forsikringsselskab samt gvrige ansatte ma ikke uberettiget videregive eller udnytte
fortrolige oplysninger, som de under udevelsen af deres hverv er blevet bekendt med. Bestem-
melsen finder tilsvarende anvendelse for finansielle holdingvirksomheder.

Stk. 2. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er omfattet af den i stk. 1 naevnte tavsheds-

pligt.

§ 117 a. Et pengeinstitut kan videregive oplysninger om en kundes navn og adresse til den, der
har overfort penge til en kundes konto som folge af en fejloverforsel af penge til den pagaldende
kundes konto, siledes at den pagaldende kan forfolge et eventuelt krav mod kunden i forbindelse
med transaktionen. Et pengeinstitut kan tilsvarende videregive oplysninger om en kundes navn og
adresse til en betalingsmodtager, nar kunden har anvendt et betalingsmiddel til at betale for varer el-
ler tjenesteydelser hos betalingsmodtageren og der er sket en fejlagtig transaktion.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal varsle videregivelsen over for kunden, inden oplysninger om kundens
navn og adresse kan videregives.

Stk. 3. Hvis en kunde har navne- og adressebeskyttelse efter lov om Det Centrale Personregister,
som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, kan pengeinstituttet ikke videregive oplysnin-
ger om den pagaeldende, jf. stk. 1.

§ 118. Sadvanlige oplysninger om kundeforhold kan videregives til brug for varetagelse af admi-
nistrative opgaver.
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Stk. 2. Til brug for varetagelse af administrative opgaver kan oplysninger videregives til et aktie-
selskab, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud, og til Arbejdsmarkedets Tillegspen-
sion, jf. lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension § 26 b, stk. 3, og § 23, stk. 4, samt til det admini-
strerende selskab 1 et forsikringsadministrationsfallesskab.

Stk. 3. Forsikringsselskaber og pensionskasser kan til brug for rddgivning om livsforsikrings- og
pensionsordninger samt personforsikringer, der indgér i disse ordninger, videregive oplysninger om
kundeforhold til forsikringsselskaber, som forsikringsselskabet eller pensionskassen er koncernfor-
bundet med, til det administrerende selskab i et forsikringsadministrationsfzllesskab, til et aktiesel-
skab, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud og til Arbejdsmarkedets Tillegspension,
jf. § 23, stk. 4, og § 26 b, stk. 3, 1 lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension. Oplysninger om hel-
bredsmaessige forhold og andre felsomme oplysninger kan alene videregives, hvis den, der videregi-
ves oplysninger om, har givet samtykke hertil.

Stk. 4. Oplysninger om en kapital- eller ratepension, der er oprettet i et pengeinstitut som en del af
en arbejdsmarkedspensionsordning, kan til brug for radgivning om ordningen videregives fra pen-
geinstituttet til et forsikringsadministrationsfaellesskab, der er koncernforbundet med pengeinstitut-
tet.

Stk. 5. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1-4, er omfattet af deni § 117, stk. 1, naevnte
tavshedspligt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om, hvilke oplysninger der er seedvanlige kunde-
oplysninger i henhold til stk. 1.

§ 119. Oplysninger om rent private forhold ma ikke videregives uden kundens samtykke, med-
mindre videregivelsen er berettiget efter § 117, stk. 1, eller § 118, stk. 2.

§ 120. Oplysninger kan videregives til den finansielle virksomheds modervirksomhed til brug for
risikostyring af virksomheder 1 koncernen, safremt modervirksomheden er en finansiel virksomhed
eller en finansiel holdingvirksomhed. Dette geelder dog ikke oplysninger om rent private forhold.

Stk. 2. Oplysninger om privatkunder kan ikke videregives til brug for risikostyring, jf. stk.1, bort-
set fra de sarlige tilfzelde, hvor oplysningerne om en privatkunde vedrerer forpligtelser, der har el-
ler vil kunne f en betydelig storrelse.

§ 120 a. Oplysninger om erhvervskunder kan udveksles mellem pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter, som er koncernforbundne, til brug for risikostyring, herunder kreditvurdering og kreditadmi-
nistration. Tilsvarende gaelder udveksling af oplysninger med disse virksomheders finansielle
holdingvirksomheder samt datterselskaber. Udveksling af oplysninger kan kun ske med dattersel-
skaber, der yder udlén eller driver leasingvirksomhed.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk.1 finder tillige anvendelse ved udveksling af oplysninger mellem fzl-
lesejede penge- og realkreditinstitutter og indehavere af kapitalandele i det pdgaldende penge- eller
realkreditinstitut, ndr de nevnte indehavere er penge- eller realkreditinstitutter og de 1 feellesskab
besidder mere end 4/5 af kapitalandelene. Tilsvarende gaelder udveksling af oplysninger med de
feellesejede virksomheders datterselskaber, der yder udlén eller driver leasingvirksomhed.

Stk. 3. Videregivelse 1 henhold til stk.1 og 2 omfatter ikke oplysninger som navnti § 119.

Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1 og 2, er omfattet af deni § 117, stk. 1, nevnte
tavshedspligt.

§ 120 b. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 121. Oplysninger om en privatkunde mé ikke videregives til brug for markedsfering eller rad-
givning, medmindre kunden har givet samtykke hertil, jf. dog § 118, stk. 3 og 4.
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Stk. 2. Til koncernvirksomheder, der er underlagt tavshedspligt som nevnti § 117, stk. 1, samt
virksomheder, hvor flere finansielle virksomheder eller investeringsforeninger, specialforeninger,
godkendte famandsforeninger eller hedgeforeninger i forening ejer en virksomhed, der udever virk-
somhed, som den finansielle virksomhed mé drive gennem en dattervirksomhed, eller en virksom-
hed, der er accessorisk til den finansielle virksomhed, der er underlagt en tavshedspligt som navnt i
§ 117, stk. 1, kan videregivelse efter stk. 1 ske uden samtykke, hvis der er tale om generelle kunde-
oplysninger, der danner grundlag for inddeling 1 kundekategorier, og hvis videregivelsen er nadven-
dig for, at den virksomhed, som oplysninger videregives til, kan forfelge en berettiget interesse, og
hensynet til privatkunden ikke overstiger denne interesse.

Stk. 3. Seedvanlige oplysninger om erhvervskundeforhold kan videregives til brug for markedsfe-
ring og radgivning til en finansiel virksomhed, der er underlagt tavshedspligt som naevnti § 117,
stk. 1.

§ 122. Den finansielle virksomhed skal udarbejde retningslinjer for, 1 hvilket omfang oplysninger
videregives fra virksomheden. Retningslinjerne skal vaere offentligt tilgeengelige.

§ 123. Samtykke til videregivelse af oplysninger skal afgives i skriftlig form.

Stk. 2. Nar en forsikringsaftale indgés pa baggrund af telefonisk henvendelse, kan samtykke til vi-
deregivelse af oplysninger til brug herfor dog afgives mundtligt. I sa fald skal forsikringsselskabet
senest 14 dage efter forsikringsaftalens indgéelse skriftligt oplyse kunden om, hvilke typer af op-
lysninger der videregives med kundens mundtlige samtykke, til hvilke forméil videregivelsen sker,
samt hvem der modtager oplysninger pa baggrund af kundens mundtlige samtykke.

Stk. 3. Pa kundens anmodning skal den finansielle virksomhed oplyse kunden om, hvilke typer af
oplysninger der kan videregives med kundens samtykke, til hvilke formal videregivelsen kan ske,
og hvem der kan modtage oplysninger pa baggrund af kundens samtykke.

Stk. 4. Den finansielle virksomhed skal ved indhentelse af skriftligt samtykke oplyse kunderne om
muligheden for efter stk. 3 at fa oplysninger om samtykkets raekkevidde.

Afsnit V
Finansielle virksomheders kapitalforhold

Kapitel 10

Solvens
Generelle regler om solvens

§ 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse og direktion skal sikre, at instituttet har
en tilstrekkelig basiskapital og rdder over interne procedurer til risikoméling og risikostyring til lo-
bende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en sterrelse, type og fordeling, som er pas-
sende til at dekke instituttets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i1 pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal mindst udgere
1) 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvenskravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf. dog stk. 3.

Stk. 3. For pengeinstitutter, hvis basiskapital den 18. december 1989 var mindre end 5 mio. euro,
er minimumskapitalkravet basiskapitalen pr. 18. december 1989. Den samlede basiskapital i det
pengeinstitut, der opstér i forbindelse med en sammenlagning af to eller flere pengeinstitutter, der
er omfattet af 1. pkt., ma ikke veere mindre end de sammenlagte institutters samlede basiskapital pa
tidspunktet for sammenlegningen, hvis ikke det sammenlagte institut opfylder minimumskapital-
kravet 1 henhold til stk. 2, nr. 2.
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Stk. 4. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse og direktion skal pa baggrund af vur-
deringen 1 henhold til stk. 1 opgere instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet skal ud-
trykkes som den tilstreekkelige basiskapital 1 procent af de risikovegtede poster. Solvensbehovet
kan ikke vaere mindre end solvenskravet efter stk. 2, nr. 1, og minimumskapitalkravet i stk. 2, nr. 2.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgér af stk. 2,
nr. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palegge pengeinstituttet eller realkreditinstituttet at foretage nedskriv-
ninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af basiskapitalen.

Stk. 7. Overtages kontrollen af et pengeinstitut, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden fysisk
eller juridisk person, skal pengeinstituttets basiskapital senest 3 méneder efter overtagelsen opfylde
minimumskapitalkravet i henhold til stk. 2, jf. dog stk. 3, 2. pkt.

Stk. 8. For realkreditinstitutter skal solvenskravet vare opfyldt bade 1 de enkelte serier med serie-
reservefonde og i instituttet i ovrigt.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om pengeinstitutters og realkreditinstitutters
offentliggerelse af deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 4, og individuelle sol-
venskrav, jf. stk. 5.

§ 125. Fondsmeaglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direktion skal
sikre, at selskabet har en tilstreekkelig basiskapital og rader over interne procedurer til risikoméling
og risikostyring til labende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en sterrelse, type og for-
deling, som er passende til at dekke selskabets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber skal mindst
udgere
1) 8 pct. af de risikovagtede poster (solvenskravet), jf. dog stk. 5,

2) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmaeglerselskaber, der ensker at blive medlem af
et reguleret marked, en vaerdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clea-
ring og afvikling, eller ensker at udfere en eller flere af de 1 bilag 4, afsnit A, nr. 3, 6, 8 02 9, og
afsnit B, nr. 2, n@vnte tjenesteydelser,

3) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for investeringsforvaltningsselskaber, der gnsker at blive
medlem af et reguleret marked, eller som ensker at opbevare og forvalte de 1 bilag 5, nr. 3,
navnte instrumenter, herunder at blive medlem af en verdipapircentral eller en clearingcentral,
hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, jf. dog stk. 3, og

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre fondsmaeglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal ud over kravet 1 stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et tilleg
til minimumskapitalkravet pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefolje, jf. § 141, der overstiger
250 mio. euro. De i stk. 2, nr. 3, nevnte selskaber kan ved opgerelse af tillegget foretage et fradrag
pa 875.000 euro, og de i stk. 2, nr. 4, nevnte selskaber kan foretage et fradrag pa 175.000 euro. Til-
leegget kan maksimalt udgere 10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber skal drligt justere til-
leegskapitalen pa baggrund af det reviderede arsregnskab. Justeringen skal foretages inden den 1.
juni det efterfolgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tillegget efter stk. 3 kan stilles i form af en ga-
ranti fra et kreditinstitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselskabet skal
have hjemsted i et land inden for Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, eller i et land, som Unionen ikke har indgaet en sddan aftale med,
men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den Europaeiske Union.

Stk. 5. Et fondsmaeglerselskab og et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i stk. 2 og
3 have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger. Fi-
nanstilsynet kan tilpasse dette krav i tilfeelde af en vaesentlig &ndring i selskabets virksomhed siden
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det foregdende ar. Har et selskab ikke vaeret i drift i 1 &r, skal det have en basiskapital svarende til
mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgér af driftsplanen for forste ars drift, med-
mindre denne plan kraeves @ndret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse til de aktiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6, samt investeringsforvaltningsselskaber kan opgere de risikovaegtede poster eksklusive
risikovaegtede poster for operationel risiko, jf. § 142, stk. 1.

Stk. 7. Fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direktion skal
pa baggrund af vurderingen 1 henhold til stk. 1 opgere selskabets individuelle solvensbehov. Sol-
vensbehovet skal udtrykkes som den tilstraekkelige basiskapital i procent af de risikovagtede poster.
Solvensbehovet kan ikke veere mindre end solvenskravet i stk. 2, nr. 1, minimumskapitalkravet i
stk. 2, nr. 2-4, og stk. 3 eller kravet til basiskapitalen i stk. 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte et hojere individuelt solvenskrav end det, der fremgér af stk. 2,
nr. 1.

Stk. 9. Finanstilsynet kan palegge fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet at
foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af basiskapitalen.

§ 125 a. Uanset § 124, stk. 2, og § 125, stk. 2-6, skal en virksomhed, der anvender en intern me-
tode til opgerelse af risikovegtede poster til kreditrisiko eller operationel risiko, jf. § 143, stk. 3, i
2010 og 2011 have en basiskapital, der mindst udger 6,4 pct. af de risikovagtede poster opgjort i
overensstemmelse med de regler, der var geeldende den 31. december 2006, eller regler fastsat i
medfor af stk. 2.

Stk. 2. Ved opgerelse af kravet i medfor af stk. 1 kan Finanstilsynet tillade, at virksomheden
anvender en enklere metode end den, der fremgér af de regler, der var geldende den 31. december
2006, hvis virksomheden kan godtgere, at de derved beregnede risikovagtede poster ikke vil vaere
mindre end de risikovagtede poster opgjort efter reglerne, der var geldende den 31. december
2006.

§ 126. Forsikringsselskaber og tvaergéende pensionskassers bestyrelse og direktion skal sikre, at
virksomheden har en tilstrekkelig basiskapital og rdder over interne procedurer til risikomaling og
risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en sterrelse, type og forde-
ling, som er passende til at dekke virksomhedens risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser skal mindst udgere
1) 4 pct. af de risikovaegtede poster for livsforsikringshensattelser tillagt 0,3 pct. af de risikoveeg-

tede poster for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed 1 forsikringsklasse I-IV og VI, hvor
virksomheden har en investeringsrisiko,

2) 1 pct. af de risikovaegtede poster for livsforsikringshensattelser tillagt 0,3 pct. af de risikoveg-
tede poster for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsikringsklasse V og i forsik-
ringsklasse III, hvor virksomheden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det beleb, der skal
daekke de 1 forsikringsaftalen fastsatte driftsomkostninger, fastsattes for en periode pa over 5
ar,

3) 25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmassige administrationsomkostninger tillagt 0,3
pct. af de risikovaegtede poster for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsikrings-
klasse III, hvor virksomheden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det beleb, der skal deekke
de i forsikringsaftalen fastsatte driftsomkostninger, ikke fastsattes for en periode pa over 5 ar,

4) 25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmaessige administrationsomkostninger for ser-
skilte SP-konti,

5) det storste beleb i skadeforsikringsvirksomhed af
a) 18 pct. af de risikovaegtede poster for det maksimale af bruttopreemier og bruttopremieind-

teegter op til 57,5 mio. euro tillagt 16 pct. af beleb derudover og
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b) det arlige gennemsnit af 26 pct. af de risikovaegtede poster for bruttoerstatningsudgifterne
for beleb op til 40,3mio. euro og 23 pct. af belob derudover i de seneste 3 regnskabsar,
6) 3,5 mio. euro for forsikringsselskaber og tvaergéende pensionskasser, der driver livsforsikrings-
virksomhed,
7) 2,3 mio. euro for forsikringsselskaber og tvaergéende pensionskasser, der udever forsikrings-
klasserne 1-9 og 16-18,
8) 3,5 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever forsikringsklasserne 10-15,
9) 3,2 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever genforsikringsvirksomhed, og
10) 1,1 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.
Stk. 3. Solvenskravet udger summen af de i stk. 2, nr. 1-5, nevnte belob.
Stk. 4. Minimumskapitalkravet udger det storste af belabene i stk. 2, nr. 6-10.
Stk. 5. For gensidige forsikringsselskaber, der er omfattet af stk. 2, nr. 7 eller 8, kan minimumska-
pitalkravet nedsattes pa nermere betingelser.
Stk. 6. For gensidige forsikringsselskaber omfattet af stk. 2, nr. 7 eller 8, som opfylder betingelser-
ne i stk. 5 og 7, er minimumskapitalkravet nedsat til det sterste beleb af
1) 0,225 mio. euro for tilladelse til forsikringsklasse 1-8, 16 og 18 og
2) 0,15 mio. euro for tilladelse til forsikringsklasse 9 og 17.
Stk. 7. For at veere omfattet af det nedsatte kapitalkrav i stk. 6 skal et gensidigt forsikringsselskab
ud over de i stk. 5 anforte betingelser tillige opfylde folgende betingelser:
1) Vedtegterne skal give mulighed for opkraevning af ekstrabidrag eller nedsettelse af ydelserne,
2) det seneste regnskabsars bruttopremieindtaegter ma ikke overstige 5 mio. euro,
3) selskabet ma ikke have tilladelse til forsikringsklasse 10-15, og
4) mindst halvdelen af det seneste regnskabsars bruttopremieindtaegter skal hidrere fra forsikrin-
ger, hvor forsikringstagerne er fysiske personer, der er medlemmer af selskabet.
Stk. 8. Forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskassers bestyrelse og direktion skal pa bag-
grund af vurderingen i henhold til stk. 1 opgere virksomhedens individuelle solvensbehov.
Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgar af stk. 3.

§ 127. Kapitalkravet er det storste af solvenskravet og minimumskapitalkravet i §§ 124, 125
0g126 til den finansielle virksomhed samt for fondsmeglerselskaber og investeringsforvaltningssel-
skaber tillige kravet til basiskapitalen 1 § 125, stk. 5, og 1 2010 og 2011 for virksomheder, der
anvender en intern metode til opgerelse af risikovaegtede poster for kreditrisiko eller operationel ri-
siko, jf. § 143, stk. 3, tillige mindstekravet til basiskapitalen i § 125 a.

§ 128. Basiskapitalen er den reducerede kernekapital, jf. §§ 129-131, tillagt den reducerede sup-
plerende kapital, jf. § 135, og fratrukket beleb 1 henhold til § 139.

Stk. 2. Kernekapital og opskrivningshenlaeggelser skal vere fratrukket enhver form for skat, der
kan forudses pa det tidspunkt, hvor belgbet beregnes, eller det skal vare beherigt tilpasset, 1 det om-
fang skat reducerer det belab, hvormed denne kapital kan anvendes til dekning af risici eller tab.

§ 129. Kernekapitalen 1 pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber bestér af
1) indbetalt aktie-, garanti- eller andelskapital,
2) overkurs ved emission,
3) reserver,
4) overfert overskud eller underskud,
5) érets lobende overskud fratrukket enhver form for skat, forventet udbytte og andre forudsigelige
udgifter, sdfremt belgbet er bekraftet af virksomhedens eksterne revisorer, jf. stk. 8,
6) hybrid kernekapital, jf. § 132,
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7) seriereservefonde i realkreditinstitutter i serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til 14n-
tagerne, samt den del af seriereservefondene i serier med tilbagebetalingspligt, jf. § 25 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., som ikke kan komme til udbetaling, og

8) bunden fondsreserve i realkreditinstitutter.

Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen efter
fradragene naevnt i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i forbindelse med
galdsstiftelse af hybrid kernekapital
1) indeberer, at den hybride kernekapital skal konverteres til aktie-, garanti- eller andelskapital, sa-
fremt pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet ikke opfylder kapitalkravet i § 127 eller pa anden méde er nedlidende,

2) indeberer, at den hybride kernekapital pa Finanstilsynets initiativ kan konverteres til aktie-, ga-

ranti- eller andelskapital, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende risiko for, at pengein-

stituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet ikke

overholder kapitalkravet i § 127,

3) ikke indeholder incitamenter til indfrielse og

4) ikke indeholder vilkar om, at gaelden forfalder pa et forud fastsat tidspunkt.

Stk. 3. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, som ikke opfylder kravet i stk. 2, nr. 1, kan maksi-
malt udgere 35 pct. af kernekapitalen efter de 1 § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag,
jf. dog stk. 5, hvis aftalen ikke indeholder incitamenter til indfrielse eller vilkdr om, at gelden for-
falder pa et forud fastsat tidspunkt.

Stk. 4. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, kan maksimalt udgere 15 pct. af kernekapitalen efter
dei§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen indeholder mo-
derate incitamenter til indfrielse eller indeholder vilkar om, at gaelden forfalder pa et forud fastsat
tidspunkt.

Stk. 5. Hybrid kernekapital omfattet af stk. 2, 3 og 4 ma tilsammen maksimalt udgere 50 pct. af
kernekapitalen efter de 1 § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag, og hybrid kernekapital
omfattet af stk. 3 og 4 ma tilsammen maksimalt udgere 35 pct. af kernekapitalen efter de i § 131,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 2 og 3, hvorefter aftaler ved galdsstiftelse ikke ma indeholde incita-
menter til indfrielse, omfatter ikke hybrid kernekapital udstedt 1 medfor af lov om statsligt kapita-
lindskud 1 kreditinstitutter, hvor aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse indeholder vilkér om ren-
testigninger, forudsat at sddanne rentestigninger udelukkende gores betinget af udviklingen i udbyt-
teudbetalinger og vilkar om stigninger i indfrielsesprisen, forudsat at sddanne stigninger ikke udger
mere end 5 pct. fra det sjette ar og 10 pct. fra det syvende ar.

Stk. 7. Finanstilsynet kan under s@rlige omstendigheder tillade, at greenserne i stk. 2-5 midlerti-
digt overskrides.

Stk. 8. Anvendes muligheden for indregning af arets lebende overskud i kernekapitalen, jf. stk. 1,
nr. 5, skal belabets storrelse vaere bekreftet af de eksterne revisorer. Finanstilsynet kan fastsatte
naermere regler for de eksterne revisorers arbejdshandlinger i forbindelse med bekraeftelsen.

Stk. 9. De eksterne revisorer skal i1 revisionsprotokollen oplyse om det udferte arbejde efter stk. 8.
I forbindelse hermed skal der ligeledes oplyses om pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fonds-
maeglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets solvensprocent for og efter indregning af
arets labende overskud.

Stk. 10. En virksomhed, der har foretaget en securitisering, ma ikke i de i stk. 1, nr. 3, 4 og 6,
navnte poster medtage nettofortjenester fra kapitalisering af fremtidige indtaegter fra de engage-
menter, som indgdr 1 transaktionen, og som medferer en kreditforbedring af virksomhedens mel-
lemverender med den pagaldende securitisering. Ved en securitisering forstés i dette kapitel en
transaktion, hvorved kreditrisikoen ved et engagement eller en pulje af engagementer opdeles i seg-
menter, hvor betalinger i tilknytning til transaktionen afthanger af udviklingen i engagementet eller
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puljen af engagementer, og hvor segmenternes indbyrdes stilling bestemmer fordelingen af tabene 1
transaktionens lebetid.

§ 130. Kernekapitalen i forsikringsselskaber og tvargaende pensionskasser bestar af
1) egenkapital,
2) medlemskonti i gensidige selskaber og tvaergidende pensionskasser, jf. § 133,
3) sarlige bonushensattelser (type B) 1 livsforsikringsselskaber og tvergaende pensionskasser, der
opfylder betingelserne i § 134,
4) veardien af skatteaktiver, som den vil vaere i en administrationssituation, jf. §§ 253-258, og
5) en positiv eller negativ forskel mellem
a) et beleb svarende til den andel af basiskapitalen 1 en dattervirksomhed eller en associeret
virksomhed, der er en finansiel virksomhed, som svarer til den ejede andel af selskabskapi-
talen, og
b) den verdi, den pageldende ejerandel indgar med i balancen med tilleg af vaerdien af an-
svarlig lanekapital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre koncernvirksomheder, til dat-
tervirksomheden eller den associerede virksomhed, nar ansvarlig lanekapital medregnes 1
dattervirksomhedens eller den associerede virksomheds basiskapital efter § 135, stk. 1, nr.
1.

Stk. 2. Basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, opgeres for fradrag for direkte og indirekte ejede akti-
ver efter § 131, stk. 4, nr. 3, i det omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne bestemmelse
ved opgerelsen af basiskapitalen 1 den ejende virksomhed. Hvis det pageldende datterforsikrings-
selskab eller den pagaeldende associerede forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af stk. 1, nr. 5, selv
besidder datterforsikringsselskaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opgeres basiskapita-
len i stk. 1, nr. 5, litra a, for fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nar selskabernes kapitalkrav al-
lerede er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1.

Stk. 3. Tillegget efter stk. 1, nr. 5, ma for hver enkelt dattervirksomhed eller hver associeret virk-
somhed, der er en finansiel virksomhed, hgjst svare til det beleb, der for den pageldende dattervirk-
somhed eller associerede virksomhed er fradraget i henhold til § 131, stk. 4, nr. 1 eller 2.

Stk. 4. Garantikapital 1 forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser ma ikke nedsattes uden
samtykke fra Finanstilsynet. Garantikapitalen kan tilbagebetales i overensstemmelse med de i
vedtaegterne fastsatte regler. Finanstilsynet kan bestemme, at der sker tilsvarende henleggelse til en
grundfond eller en anden fond, som ikke uden Finanstilsynets tilladelse m& formindskes.

§ 131. Kernekapitalen reduceres med
1) foreslaet udbytte,
2) immaterielle aktiver,
3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4, og

4) et belab, der svarer til de dele af pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets
og investeringsforvaltningsselskabets engagementer, der i medfer af § 145, stk. 11, ikke omfattes af
bestemmelserne 1 medfer af § 145, stk. 1-3.

Stk. 2. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber fradrages ud over de i stk. 1 navnte fradrag
1) érets lobende underskud,

2) den anden halvdel af de fradrag, der er naevnt i § 139, stk. 1, nr. 1-3,

3) den anden halvdel af de fradrag, der er naevnti § 139, stk. 1, nr. 4-7,

4) den akkumulerede vaerdiendring af sikringsinstrumenter ved sikring af betalingsstromme og

5) den akkumulerede verdiendring af forpligtelser til dagsvaerdi som folge af @ndring 1 egen risi-
ko fratrukket eventuelle tilsvarende akkumulerede verdiendringer af aktiver til dagsvaerdi som
folge af samme @ndringer i egen risiko.
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Stk. 3. Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5, kan vare positive eller negative.

Stk. 4. For forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser fradrages ud over de i stk. 1 nevnte
fradrag:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab,
som svarer til den direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselskabets aktie- og garanti-
kapital.

2) Den andel af kapitalkravet i et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmeglerselskab eller inve-
steringsforvaltningsselskab, der er en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, som
svarer til den direkte eller indirekte ejede andel af selskabskapitalen.

3) For direkte og indirekte ejede aktiver, der reprasenterer en risiko pa en enkelt virksomhed eller
en gruppe af virksomheder, der udger en samlet risiko: Det belgb, hvormed de pageeldende akti-
vers regnskabsmassige vaerdi overstiger en vagtet sum af selskabets kapitalkrav, dets datterfor-
sikringsselskabers kapitalkrav og kapitalkravet i andre dattervirksomheder underlagt Finanstil-
synets tilsyn. Fradraget skal dog ikke foretages for investeringer i dattervirksomheder og for ak-
tiver, der omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8. Den vagtede sum beregnes siledes:

a) Hvis forsikringsselskabet driver direkte livsforsikringsvirksomhed, vaegtes med 75 pct. An-
dre forsikringsselskaber vagtes med 100 pct.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed, vagtes med 75 pct. af
ejerandelen. Andre dattervirksomheder vagtes med ejerandelen.

4) Etbelob svarende til forskellen mellem erstatningshensattelser fratrukket genforsikringsandele
af erstatningshensettelser for forsikringsklasse 3-18 for diskontering og efter diskontering, hvis
erstatningshensattelser diskonteres for at tage hensyn til fremtidigt investeringsafkast.

Stk. 5. For en finansiel virksomhed, der er en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, der
ikke har vedtegtsmassigt hjemsted 1 Danmark eller Gronland, anvendes i stk. 4, nr. 1 og 2, det ka-
pitalkrav, der fremkommer efter hjemlandets regler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vaere
fremkommet, hvis selskabet eller virksomheden havde vedtegtsmassigt hjemsted 1 Danmark eller
Groenland.

Stk. 6. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfeelde og for en tidsbegranset periode dispensere fra
fradraget 1 kernekapitalen efter stk. 4, nr. 3.

Stk. 7. Forsikringsselskaber skal i1 kernekapitalen fradrage direkte og indirekte ejede kapitalandele
1 datterfinansieringsinstitutter og associerede finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og 3. pkt. Kapitalan-
dele i finansieringsinstitutter, der er finansielle virksomheder, og finansieringsinstitutter, der har
som hovedvirksomhed at erhverve kapitalandele eller omsattelige pantebreve eller at udfere forret-
ninger for egen regning med et eller flere af de 1 bilag 5 navnte instrumenter, skal ikke fradrages.
Indirekte ejede kapitalandele, der er fradraget af et datterforsikringsselskab eller et associeret forsik-
ringsselskab efter 1. pkt., eller som er fradraget af en dattervirksomhed, der er et kreditinstitut,
fondsmeglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab eller et associeret kreditinstitut, fonds-
maglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab efter § 139, stk. 1, nr. 2, eller stk. 2, nr. 1, skal
ikke fradrages. Finanstilsynet kan i saerlige tilfzlde undtage fra det i 1. pkt. nevnte fradrag.

Stk. 8. Andelen af kapitalkravet eller kapitalandelene i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder skal ikke fradrages, jf. stk. 4 og 7, nar virksomhederne er erhvervet midlertidigt og
erhvervelsen er sket som et led 1 en rekonstruktion.

§ 132. Hybrid kernekapital medregnes 1 basiskapitalen for pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog § 135, stk. 3, séfremt aftalen op-
fylder folgende betingelser:

1) Den hybride kernekapital skal vare indbetalt til pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeg-
lerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet.
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2) Et eventuelt pé forhand fastsat tidspunkt for den hybride kernekapitals forfald ma tidligst indtree-
de 30 ar efter indbetalingen og mé ikke kombineres med incitamenter til indfrielse af den.

3) Bortset fra ved et eventuelt pa forhand aftalt tidspunkt for den hybride kernekapitals forfald mé
den kun forfalde, hvis pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet eller investerings-
forvaltningsselskabet traeder i likvidation eller erklaeres konkurs.

4) Den hybride kernekapital ma kun indfries pa pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmag-
lerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets initiativ, med Finanstilsynets tilladelse og tid-
ligst 5 ar efter indbetalingen.

5) Eventuelle aftalte incitamenter til indfrielse skal vare moderate og ma tidligst indtraede 10 r ef-
ter indbetalingen.

6) Langiverens krav mod pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet skal vaere efterstillet al anden ikke-efterstillet gaeld og kapitalen naevnt 1
§ 136.

7) Langiverens krav mod pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet ma ikke vaere dekket af sikkerhed stillet af pengeinstituttet, realkreditin-
stituttet, fondsmeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet eller virksomhederne navnt i
§ 181, stk. 1, eller pa anden made vere sikret en fortrinsret i forhold til pengeinstituttets, realkredi-
tinstituttets, fondsmaglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets gvrige kreditorer.

8) Forrentning af geelden skal ifolge aftalen bortfalde, hvis pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet ikke opfylder kapitalkravet i § 127.
9) Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet og investeringsforvaltningsselskabet
skal ifolge aftalen kunne beslutte, at forrentning af gaelden bortfalder, hvis det skennes nedvendigt
for at bevare virksomhedens finansielle sundhed.

10) Renten ma ikke @ndres pa grundlag af kreditors vurdering af pengeinstituttet, realkreditinstitut-
tet, fondsmeeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet.

11) Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet og investeringsforvaltningsselska-
bets gverste myndighed skal kunne nedskrive den hybride kernekapital og ikkebetalte renter, hvis
aktie-, garanti- eller andelskapitalen nedsattes, eller hvis egenkapitalen i seriereservefonde i real-
kreditinstituttet er tabt.

Stk. 2. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid kernekapital med Finanstilsynets tilladelse indfries tidlige-
re end 5 ar efter indbetalingen i tilfzelde af en @ndring i den skattemeessige eller solvensmaessige be-
handling af det pageeldende instrument.

Stk. 3. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid kernekapital med Finanstilsynets tilladelse indfries tidlige-
re end 5 ar efter indbetalingen, sdfremt den erstattes af indbetalt kernekapital af mindst samme kva-
litet.

Stk. 4. Uanset stk. 1, nr. 11, kan aftalen indeholde bestemmelser om, at nedskrivning af kapitalen
kun kan ske, hvis pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet eller investeringsfor-
valtningsselskabet efterfolgende enten tilferes ny kapital, siledes at kapitalkravet opfyldes, eller op-
herer uden tab for de ikkeefterstillede kreditorer. Den hybride kernekapital og ikkebetalte renter kan
kun nedskrives med et beleb, som forud er godkendt af de eksterne revisorer og Finanstilsynet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet til enhver tid kan erhverve egen hybrid kernekapital til eje pa
op til 3 pct. af den samlede udstedte kapital, safremt erhvervelsen sker med henblik pa videresalg.
Egen hybrid kernekapital efter 1. pkt. mi dog maksimalt udgere 10 pct. af en enkelt udstedelse.

Stk. 6. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter, og som i henhold til aftaler i forbindelse med galdsstiftelse kan indfri-
es med Finanstilsynets tilladelse tidligst 3 ar efter indbetalingen, medregnes i basiskapitalen, sé-
fremt kernekapitalen efter indfrielsen udger mindst 12 pct.
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Stk. 7. Finanstilsynet kan kraeve, at forrentning af galden bortfalder, sdfremt det vurderes ned-
vendigt af hensyn til pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets eller investe-
ringsforvaltningsselskabets finansielle situation og solvens.

Stk. 8. Finanstilsynet kan tillade, at rentebetalinger, der ellers ville bortfalde i medfer af stk. 1, nr.
8 0g 9, erstattes af aktie-, garanti- eller andelskapital.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
1) indfrielse af gaelden i medfor af stk. 1, nr. 4,

2) moderate incitamenter til indftrielse i medfer af stk. 1, nr. 5, og

3) nedskrivning af den hybride kernekapital i medfer af stk. 1, nr. 11.

§ 132 a. Hybrid kernekapital, der kunne medregnes i kernekapitalen for den 1. juli 2010, men
som ikke opfylder alle kravene 1 henhold til § 132, kan frem til den 31. december 2040 sidestilles
med hybrid kernekapital, der opfylder kravene 1 § 132, dog med folgende begraensninger:

1) I perioden fra den 1. januar 2020 til den 31. december 2029 mé sédan kapital hejst udgere 20 pct.
af kernekapitalen reduceret med verdien af egne aktier, immaterielle aktiver og arets labende un-
derskud.

2) I perioden fra den 1. januar 2030 til den 31. december 2039 ma sadan kapital hegjst udgere 10 pct.
af kernekapitalen reduceret med vardien af egne aktier, immaterielle aktiver og arets lebende un-
derskud.

Stk. 2. Hybrid kernekapital, der kunne medregnes med op til 50 pct. af kernekapitalen inklusive
hybrid kernekapital for den 1. juli 2010, men som ikke opfylder kravene i henhold til § 129, stk. 2,
nr. 1, sidestilles med hybrid kernekapital, der opfylder kravene i § 129, stk. 2, nr. 1, frem til den 31.
december 2040 med samme begraensninger som angivet i stk. 1, nr. 1 og 2.

Stk. 3. Hybrid kernekapital, der kunne medregnes med op til 35 pct. af kernekapitalen inklusive
hybrid kernekapital for den 1. juli 2010, men som ikke opfylder kravene i henhold til § 129, stk. 2,
nr. 2, sidestilles med hybrid kernekapital, der opfylder kravene i § 129, stk. 2, nr. 2, frem til den 31.
december 2040 med samme begraensninger som angivet i stk. 1, nr. 1 og 2.

§ 133. Medlemskonti kan medregnes efter § 130, stk. 1, nr. 2, hvis felgende betingelser er opfyldt

1 vedtaegterne:

1) Itilfelde af likvidation eller konkurs ma beleb ikke kunne tilbagebetales, for hele den ovrige
gald er betalt.

2) I andre tilfelde ma beleb kun kunne tilbagebetales, hvis basiskapitalen ikke derved nedbringes
til et belab, der er lavere end kapitalkravet.

3) Tilbagebetaling, der forarsages af andet end medlemsopher, ma kun kunne foretages, nar Finan-
stilsynet senest 1 maned forud er underrettet herom. Tilbagebetalingen kan neegtes af Finanstil-
synet.

4) Andring i vedtagternes bestemmelser om medlemskonti skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 134. For szrlige bonushensattelser (type B) efter § 130, stk. 1, nr. 3, der er en del af de forsik-

ringsmessige hensettelser, gelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets forsikringer opbygget af midler fra forsikringernes andel
af det realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3.

2) De er knyttet til forsikringerne individuelt eller kollektivt pé en sddan made, at den enkelte for-
sikrings andel med tilherende afkast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

3) De indgér ikke belobsmessigt som en del af bestanden af forsikringsaftaler ved beregning af
den andel af det realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilferes bestanden.

4) Overforsel til de enkelte forsikringer af den til forsikringen knyttede andel skal senest foretages
samtidig med udbetaling af ydelser under forsikringen.
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5) De tildeles labende samme forholdsmassige atkast som det afkast, egenkapitalen far for skat,
hvad enten dette afkast er negativt eller positivt.

6) Den individuelle og den forholdsmassige kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved opsigelse
af forsikringen og skal medgé fuldt ud ved beregning af tilbagekebsverdier og ved overforsler
fra et selskab til et andet ved jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal vare i forhold til den
andel, som den forsikrede har bidraget til opbygningen af. Saerlige bonushensattelser kan dog
kun medtages, safremt kernekapitalelementerne i selskabet udgerende indbetalt aktie- og garan-
tikapital, overskud ved emission, andre reserver, der ikke modsvarer forpligtelser, overfort
overskud eller underskud, medlemskonti, serlige bonushensettelser af type B og arets labende
resultat tilsammen udger mere end en tredjedel af solvenskravet eller tilsammen udger et belob
storre end minimumskapitalkravet.

7) Selskabet skal overholde den oplysningsforpligtelse, der pahviler selskaber, hvis vardipapirer
er optaget til handel pa et reguleret marked i1 § 27, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v., som
sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

§ 135. Den supplerende kapital bestar af
1) ansvarlig lanekapital, jf. § 136,

2) opskrivningshenlaeggelser for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber,

3) hybrid kernekapital, jf. § 132, der ikke medregnes i1 kernekapitalen,

4) et positivt belgb, som fremkommer, ved at der fra de regnskabsmassige vardireguleringer og
hensattelser pa aktiver og forpligtelser uden for handelsbeholdningen bortset fra kapitalandele,
aktiver omfattet af en securitisering, securitiseringspositioner og materielle aktiver uden mod-
parter fratraekkes opgerelsen af forventede tab pa de pagaldende aktiver og forpligtelser, jf.

§ 143, stk. 1, nr. 7,

5) den del af seriereservefondene i realkreditinstitutter i serier med tilbagebetalingspligt, der mod-
svarer kravet i § 124, stk. 8,

6) (Sattes ikke i kraft for Grenland)

7) tilleeg for mulig tilleegspraeemie i gensidige skadeforsikringsselskaber, jf. § 137, og

8) serlige bonushensattelser (type A) i livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, der
opfylder betingelserne i § 138.

Stk. 2. Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4, medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor de ri-
sikovagtede poster uden for handelsbeholdningen opgeres ved anvendelse af en intern metode, jf.
§ 143, stk. 3, og mé& maksimalt udgere 0,6 pct. af de risikovagtede poster for aktiver og forpligtel-
ser, som er omfattet af den interne metode. Ved opgerelsen af denne procentandel skal securitise-
ringspositioner med en risikovaegt pa 1.250 pct. ikke medregnes.

Stk. 3. Den supplerende kapital ma for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber ikke medregnes med mere end 100 pct. af kernekapitalen efter
fradrag i medfer af § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5.

Stk. 4. For forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser kan den supplerende kapital med-
regnes med et beleb, der svarer til det mindste af
1) 100 pct. af kernekapitalen efter fradrag,

2) halvdelen af kapitalkravet.

Stk. 5. Den ansvarlige lanekapital med fast lobetid i forsikringsselskaber og tvergdende pensions-
kasser kan hgjst udgere et beleb, der svarer til det mindste af
1) en tredjedel af kernekapitalen efter fradrag,

2) en fjerdedel af kapitalkravet.
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§ 136. Ansvarlig lanekapital medregnes i basiskapitalen, hvis folgende betingelser er opfyldt, jf.
dog § 135, stk. 3:

1) Langivers krav skal vere efterstillet al anden ikkeefterstillet gaeld.

2) Belobet skal vere indbetalt.

3) Tilbagebetaling for forfaldstidspunkt ma ikke kunne ske pé langiverens initiativ eller uden Fi-
nanstilsynets tilladelse.

4) Belobet mé kun forfalde for det aftalte forfaldstidspunkt, hvis den finansielle virksomhed trae-
der 1 likvidation eller erkleres konkurs.

5) Virksomhedens gverste myndighed skal kunne nedskrive den ansvarlige lanekapital og ikkebe-
talte renter, hvis egenkapitalen er tabt og aktie-, garanti- eller andelskapitalen er nedskrevet til
nul, eller hvis egenkapitalen i seriereservefonde i realkreditinstitutter er tabt.

6) Betaling af renter kan udskydes, hvis basiskapitalen pa forfaldstidspunktet ikke overstiger kapi-
talkravet.

7) Ikkebetalte renter, der er udskudt 1 medfor af nr. 6, ma kun forfalde til betaling, hvis kapitalkra-
vet pa ny overholdes eller forfaldsdatoen indtrader.

8) For forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser galder, at
a) den oprindelige lobetid er pd mindst 5 &r og
b) @ndringer i laneaftalen skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Tilladelse efter stk. 1, nr. 3, er betinget af, at basiskapitalen efter tilbagebetalingen ikke er
mindre end kapitalkravet.

Stk. 3. Nedskrivning efter stk. 1, nr. 5, kan kun ske, hvis den finansielle virksomhed efterfolgende
enten tilfores ny kapital, sdledes at kapitalkravet opfyldes, eller opherer uden tab for ikke efterstille-
de kreditorer. Den ansvarlige lanekapital og ikkebetalte renter kan kun nedskrives med et belob,
som forud er godkendt af de eksterne revisorer og Finanstilsynet.

Stk. 4. Den ansvarlige lanekapital, der medregnes ved opgerelsen af basiskapitalen, reduceres med
1) 25 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 3 ar og mere end eller 2 ar til forfald,

2) 50 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 2 ar og mere end eller 1 ar til forfald,

3) 75 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 1 ar til forfald,

4) beholdningen af egen ansvarlig 1anekapital samt egen ansvarlig lanekapital, der er stillet som
sikkerhed for lan eller garantier, reduceret efter nr. 1-3.

Stk. 5. Rentestigninger pa ansvarlig l&nekapital mé tidligst finde sted 3 &r efter udstedelsen. Hvis
der er aftalt en eller flere stigninger i1 renten, anses den ansvarlige lanekapital for at forfalde pa tids-
punktet for rentestigningen, hvis summen af rentestigninger overstiger 150 basispunkter fratrukket
swapspandet pd udstedelsesdagen. Ved swapspandet forstds forskellen mellem renteforhgjelsens
rentegrundlag og udstedelsens oprindelige rentegrundlag..

Stk. 6. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet el-
ler investeringsforvaltningsselskabet til enhver tid kan erhverve egen ansvarlig lanekapital til eje el-
ler sikkerhed pa op til 3 pct. af den samlede udstedte kapital, dog maksimalt 10 pct. af en enkelt ud-
stedelse.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i saerlige tilfeelde dispensere fra graensen i stk. 5, 2. pkt.

§ 137. Finanstilsynet kan efter ansegning tillade, at tilleeg for mulig tilleegspremie i gensidige
skadeforsikringsselskaber kan medregnes efter § 135, stk. 1, nr. 7, hvis premien er variabel 1 hen-
hold til den indgaede forsikringsaftale, saledes at premien kan forhejes under hensyntagen til for-
sikringsbestandens risikoforleb, og hvis tillegspremien kunne veare afkraevet forsikringstageren i
lobet af dret.

Stk. 2. Belob efter stk. 1 kan tidligst indga fra og med ultimo det &r, hvor tillegspremien kan
opkraves.

52





Stk. 3. Belab efter stk. 1, der er atkraevet forsikringstageren, kan ikke medregnes efter § 135,
stk. 1, nr. 7.

§ 138. For sxrlige bonushensattelser (type A) efter § 135, stk. 1, nr. 8, der er en del af de forsik-
ringsmassige hensattelser, galder:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

De er for alle eller en del af selskabets forsikringer opbygget af midler fra forsikringernes andel
af det realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3.

De er knyttet til forsikringerne individuelt eller kollektivt pd en sdidan made, at den enkelte for-
sikrings andel med tilherende afkast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

De indgéar ikke belgbsmassigt som en del af bestanden af forsikringsaftaler ved beregning af
den andel af det realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilferes bestanden.
Overforsel til de enkelte forsikringer af den til forsikringen knyttede andel skal senest foretages
samtidig med udbetaling af ydelser under forsikringen.

De tildeles lobende en forrentning pé basis af en rentesats, der af selskabet er fastsat med hen-
blik pé, at forrentningen skal svare til, hvad ansvarlig lanekapital ville kunne opné pa markeds-
massige vilkar.

De kan anvendes til at deekke alle selskabets tab og ethvert ikkeefterstillet krav mod selskabet,
ndr egenkapitalen er tabt.

Den individuelle og den forholdsmassige kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved opsigelse
af forsikringen og skal medgé fuldt ud ved beregning af tilbagekebsverdier og ved overforsler
fra et selskab til et andet ved jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal vere i forhold til den
andel, som den forsikrede har bidraget til opbygningen af. Seerlige bonushensettelser kan dog
kun medtages, sdfremt kernekapitalelementerne 1 selskabet udgerende indbetalt aktie- og garan-
tikapital, overskud ved emission, andre reserver, der ikke modsvarer forpligtelser, overfort
overskud eller underskud, medlemskonti, serlige bonushensattelser af type B og arets labende
resultat tilsammen udger mere end en tredjedel af solvenskravet eller tilsammen udger et belgb
storre end minimumskapitalkravet.

Selskabet skal overholde den oplysningsforpligtelse, der pahviler selskaber, hvis vaerdipapirer
er optaget til handel pa et reguleret marked efter § 27, stk. 1, 1 lov om vardipapirhandel m.v.,
som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning.

§ 139. Ved opgerelse af basiskapitalen 1 pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeglerselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber fradrages halvdelen af folgende beleb:

1)

2)

Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab,

som svarer til den direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselskabets aktie- og garanti-

kapital. Har forsikringsselskabet ikke vedtegtsmaessigt hjemsted i Danmark eller Grenland,

anvendes ved beregningen det kapitalkrav, der fremkommer efter hjemlandets regler, dog

mindst det kapitalkrav, der ville vaere fremkommet, hvis forsikringsselskabet havde vedtagts-

massigt hjemsted i Danmark eller Gronland. Fradraget efter 1. pkt. reduceres med et belob sva-

rende til forskellen mellem

a) et beleb svarende til den andel af et datterforsikringsselskabs eller en associeret forsikrings-
virksomheds basiskapital, som svarer til den ejede andel af selskabskapitalen, og

b) den verdi, den pageldende ejerandel indgar med i balancen med tilleeg af vaerdien af an-
svarlig lanekapital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre koncernvirksomheder, til dat-
terforsikringsselskabet eller den associerede forsikringsvirksomhed, nar ansvarlig lanekapi-
tal medregnes 1 datterforsikringsselskabets eller den associerede forsikringsvirksomheds ba-
siskapital efter § 135, stk. 1, nr. 1.

Kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der udger mere end 10 pct. af disses ak-

tie-, garanti- eller andelskapital, som ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog stk. 7 og 8. Endvi-
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3)

4)

5)

6)

7)

dere fradrages pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmaeglerselskabets og investerings-
forvaltningsselskabets efterstillede kapitalindskud 1 de navnte virksomheder, som ikke er om-
fattet af fradrag i medfor af § 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4.

Det beleb, der svarer til summen af kapitalandele og efterstillede kapitalindskud 1 andre kredit-
og finansieringsinstitutter, som ikke er omfattet af nr. 2, stk. 2, nr. 1, eller af fradrag i medfer af
§ 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4, og som overstiger 10 pct. af basiskapitalen, jf. § 128,

stk. 1, uden de inr. 1 og 2 samt § 131, stk. 2, nr. 2-5, nevnte fradrag, jf. dog stk. 7 og 8.

Et negativt beleb, som fremkommer, ved at der fra de regnskabsmessige verdireguleringer og
hensattelser pd aktiver og forpligtelser uden for handelsbeholdningen bortset fra kapitalandele,
aktiver omfattet af en securitisering, securitiseringspositioner og materielle aktiver uden mod-
parter fratraekkes opgerelsen af forventede tab pa de pagaldende aktiver og forpligtelser, jf.

§ 143, stk. 1, nr. 7.

Et beleb, der svarer til det forventede tab pa kapitalandele uden for handelsbeholdningen, nér
opgorelsen af de risikovagtede poster for kapitalandele uden for handelsbeholdningen opgeres
pé basis af enkle risikovagte eller efter den mere avancerede metode baseret pd beregning af ri-
sikoparametre (PD/LGD-metoden), jf. § 143, stk. 1, nr. 7.

Det belob, der svarer til vaerdien af overferte betalinger, verdipapirer, valuta og ravarer i tilfel-
de af handler med leveringsrisiko og tilleeg for eventuel positiv vaerdi af kontrakten, nar mod-
partens levering eller betaling ikke har fundet sted 5 dage efter forfald, bortset fra beleb, der er
fradraget i medfor af § 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4.

Et beleb, der svarer til veerdien af securitisationpositioner, der efter reglerne udstedt i medfor af
§ 143, stk. 1, nr. 1, tildeles en risikovaegt pa 1.250 pct., medmindre belagbet indgar 1 opgerelsen
af de risikovaegtede poster eller securitiseringspositionen indgar i engagementer, der fradrages i
medfer af § 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4.

Stk. 2. Ud over de i stk. 1 nevnte fradrag, fradrages folgende:

1)

2)

3)

Direkte og indirekte ejede kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der
er kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansieringsin-
stitutter, som ikke er omfattet af fradrag i medfer af § 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4, jf. dog
2. pkt. og stk. 7 og 8. Kapitalandele i finansieringsinstitutter, hvis hovedvirksomhed er at
erhverve kapitalandele eller omsattelige pantebreve eller at udfere forretninger for egen reg-
ning med et eller flere af de i bilag 5 n@vnte instrumenter, skal ikke fradrages. Indirekte ejede
kapitalandele, som er fradraget af et datterforsikringsselskab, kreditinstitut, fondsmaglerselskab
eller investeringsforvaltningsselskab eller et associeret forsikringsselskab, kreditinstitut, fonds-
maglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab efter stk. 1, nr. 2, eller § 131, stk. 4, nr. 2,
og indirekte ejede kapitalandele, som er fradraget eller undtaget af et datterforsikringsselskab
eller et associeret forsikringsselskab efter § 131, stk. 7, skal ikke fradrages.

Det belab, der svarer til summen af kapitalandele i en anden virksomhed eller virksomheder 1
samme koncern, samt belante kapitalandele i en anden virksomhed, som ikke er omfattet af nr.

1 og stk. 1, nr. 1-3, der overstiger 15 pct. af basiskapitalen efter fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf.
dog stk. 8 og 9, og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4
og 5.

Det beleb, der svarer til summen af kvalificerede andele 1 andre virksomheder, der ikke er om-
fattet af nr. 1 og 2 og stk. 1, nr. 1-3, og som overstiger 60 pct. af basiskapitalen efter fradrag ef-
ter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og 9, og uden tilleg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i
medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 3. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1, kan dog ikke overstige det fradrag, der foretages ef-
ter stk. 1, nr. 1, 1. pkt.

Stk. 4. Belobet 1 stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres for fradrag for direkte og indirekte ejede aktiver efter
§ 131, stk. 4, nr. 3, 1 det omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne bestemmelse ved opge-
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relsen af basiskapitalen i den ejende virksomhed. Hvis det pageldende datterforsikringsselskab eller
den pdgzldende associerede forsikringsvirksomhed ved opgerelsen af stk. 1, nr. 1, litra a og b, selv
besidder datterforsikringsselskaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opgeres basiskapita-
leni§ 130, stk. 1, nr. 5, litra a, for fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nar selskabernes kapital-
krav allerede er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belabet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres endvidere
for fradrag efter § 131, stk. 4, nr. 2, hvis de pageldende virksomheder indgér 1 konsolideringen efter
kapitel 12.

Stk. 5. De 1 stk. 1, nr. 4 og 5, nevnte beleb medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor de risi-
kovagtede poster uden for handelsbeholdningen opgeres ved anvendelse af en intern metode, jf.
§ 143, stk. 3.

Stk. 6. Safremt fradragene efter stk. 1 er storre end den supplerende kapital, fradrages den over-
skydende del 1 kernekapitalen.

Stk. 7. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter skal ikke fradrages i basiskapitalen, nér
kapitalandelene er erhvervet midlertidigt og erhvervelsen er sket som et led i en rekonstruktion. An-
delen af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab, jf. stk. 1, nr.
1, skal endvidere ikke fradrages, hvis virksomheden er erhvervet midlertidigt og erhvervelsen er
sket som et led i en rekonstruktion.

Stk. 8. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter, som sammen med pengeinstituttet, real-
kreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet er omfattet af konso-
lidering, jf. kapitel 12, skal ikke fradrages i1 basiskapitalen. Dette gaelder ligeledes for efterstillede
kapitalindskud i kredit- og finansieringsinstitutter omfattet af konsolideringen.

Stk. 9. Ved opgerelsen af belebene i stk. 2, nr. 2 og 3, indgar endvidere aktiekobs- og aktiesalgs-
forretninger m.v.

Stk. 10. Ved opgerelsen af belgbene 1 stk. 2, nr. 2 og 3, indgér ikke belob omfattet af fradrag 1
medfor af § 145, stk. 11, jf. § 131, stk. 1, nr. 4.

§ 140. I realkreditinstitutter kan kravet til basiskapitalen i serier med tilbagebetalingspligt, der er
abnet for den 1. januar 1973, opfyldes med den i § 135, stk. 1, nr. 5, naevnte kapital.

Stk. 2. 1 serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet for den 1. januar 1973, kan den 1 § 129,
stk. 1, nr. 9, naevnte kapital, som ikke medgar til deekning af kravet til seriens basiskapital, medreg-
nes som kernekapital ved opfyldelsen af kravet til basiskapital for realkreditinstituttet i evrigt.

§ 141. Til investeringsforvaltningsselskabets portefolje, jf. § 125, stk. 3, medregnes formuen i for-
eninger, som investeringsforvaltningsselskabet er godkendt til at administrere.

Stk. 2. Portefoljer, som investeringsforvaltningsselskabet har féet tildelt at forvalte efter reglerne
om delegation, skal ikke medregnes til selskabets portefolje, jf. § 125, stk. 3.

§ 142. Ved de risikovaegtede poster for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber forstas et mal for den samlede risiko for tab forbundet med
virksomhedens aktiviteter. Dette mal fremkommer ved anvendelse af risikovagte for opgerelsen af
poster med kreditrisiko, aktierisiko, renterisiko, valutarisiko, ravarerisiko, operationel risiko og risi-
ko pé materielle aktiver m.v.

Stk. 2. Ved de risikovagtede poster for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser forstis
poster, der er korrigeret for forsikringstype, lobetid, sarlige forhold i genforsikring, gennemsnitlige
premiegrundlag, administrationsomkostninger og erstatningsudgifter samt andre poster i risikosum-
men.

§ 143. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for
1) opgerelse af de risikovaegtede poster,
2) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 4, § 125, stk. 1 og 7, og § 126, stk. 1 og 8§,
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3) indberetning af de risikovagtede poster, kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapitalen,

4) opgerelse af aktiekebs- og aktiesalgsforretninger m.v.,

5) opgerelse af selskabets faste omkostninger, jf. § 125, stk. 5,

6) betingelser for nedsattelse af minimumskapitalkravet, jf. § 126, stk. 5,

7) opgerelse af forskellen mellem de forventede tab og de regnskabsmassige verdireguleringer og
hensattelser, jf. § 135, stk. 1, nr. 4, og § 139, stk. 1, nr. 4, og de forventede tab efter § 139,
stk. 1, nr. 5, og

8) informationsforpligtelser vedrerende kapitalforhold.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for pengeinstitutters, realkreditinstitutters,
fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers oplysningsforpligtelse over for kun-
der om deres rating.

Stk. 3. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber kan de risikovagtede poster, jf. stk. 1, nr. 1, ogsa opgeres ved anvendelse af interne
metoder til opgerelse af risikovagtede poster. Anvendelse af interne metoder krever tilladelse af
Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om tilladelse til at anvende interne metoder.

Scerlige regler om tvangsindlaosning for pengeinstitutter

§ 144. I et pengeinstitut, der ikke opfylder kapitalkravet i § 127, og hvor Finanstilsynet har fastsat
en frist efter § 225, stk. 1 og 3, kan bestyrelsen efter anmodning fra en aktionar, der ejer 70 pct. el-
ler mere af aktierne i pengeinstituttet, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om at indle-
se de gvrige aktionarers aktier 1 pengeinstituttet. Det samme gelder tilfeelde, hvor anmodningen
fremsattes af en aktioner, som efter en kapitaltilforsel, der er led i en rekonstruktionsplan, kommer
til at eje 70 pct. eller mere af aktierne i pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet som folge af kapi-
taltilforslen atter opfylder kapitalkravet i § 127. Bestyrelsens beslutning om tvangsindlgsning af ak-
tier skal godkendes af Finanstilsynet. Indlesning af aktier skal foretages senest 30 dage efter an-
modningen efter 1. pkt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionzrerne til et orienterende mode vedrerende
tvangsindlgsningen. Dette made skal aftholdes senest otte dage efter beslutningen, og de nedvendige
omkostninger herved atholdes af den, efter hvis anmodning tvangsindlgsningen sker.

Stk. 3.De minoritetsaktionarer, der er omfattet af en beslutning om indlesning af aktier, jf. stk. 1,
skal skriftligt anmodes om senest 3 dage efter anmodningens modtagelse at overdrage deres aktier
til den aktionzr, der er naevnt i stk. 1. Anmodningen skal indeholde oplysning om vilkarene for ind-
losningen og vurderingsgrundlaget for indlesningskursen. Vardien af pengeinstituttets aktier fast-
settes ud fra aktiernes handelsvardi af den revisor, der er valgt af pengeinstituttets generalforsam-
ling.

Stk. 4. Kebesummen skal vaere erlagt eller deponeret senest 3 dage efter, at indlesningen er gjort
gaeldende over for aktionarerne. Dette gaelder ogséd for kebesummen for aktier, der indkaldes 1 hen-
hold til Grenlandsposten og Statstidende, jf. bestemmelserne herom i lov om aktieselskaber, som sat
1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 5. Indlesningen og overdragelsen af aktier anses for endelige pa tidspunktet for kebesummens
erleggelse eller deponering, jf. stk. 4. I tilfaelde af uenighed om aktiernes prisfastsettelse afgeres
denne efterfolgende pa en af parternes begering af to af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
udpegede revisorer. Afgerelsen kan indbringes for retten senest 2 uger efter modtagelsen af reviso-
rernes afgorelse.
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Kapitel 11
Midlernes anbringelse og likviditet

Regler for penge- og realkreditinstitutter samt fondsmeeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber om midlernes anbringelse og likviditet

§ 145. Et engagement, jf. § 5, stk. 1, nr. 16, med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne
kunder mé efter fradrag for henholdsvis serlig sikre dele og modtagne sikkerheder, garantier m.v.
ikke overstige 25 pct. af basiskapitalen, jf. § 128. Basiskapitalen opgeres uden tilleg i medfor af
§ 135, stk. 1, nr. 4, og af fradrag i medfor af § 131, stk. 2, nr. 3, og § 139, stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 2. Er kunden et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmeglerselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab, ma engagementet efter fradrag for henholdsvis serlig sikre dele og modtagne sik-
kerheder, garantier m.v. uanset stk. 1 udgere op til 1 mia. kr., forudsat

1) at virksomhedens indbyrdes forbundne kunders engagementer, der ikke er pengeinstitutter, re-

alkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber eller investeringsforvaltningsselskaber, tilsammen ikke

overstiger greensen i stk. 1 og

2) at engagementet ikke overstiger en rimelig graense i forhold til basiskapitalen.

Stk. 3. Greensen i stk. 2, nr. 2, fastsattes af virksomheden og méa ikke overstige 100 pct. af basis-
kapitalen opgjort uden tilleeg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og af fradrag i medfor af § 131, stk. 2,
nr. 3, og § 139, stk. 1, nr. 4 og 5. Finanstilsynet kan i individuelle tilfelde tillade en graense, der
overstiger 100 pct. af basiskapitalen.

Stk. 4. Engagementer, der for fradrag for henholdsvis serlig sikre dele og modtagne sikkerheder,
garantier m.v. udger 10 pct. eller mere af basiskapitalen, skal indberettes til Finanstilsynet hvert
kvartal. Ved opgerelsen skal de dele af engagementet, der bestar af genkebstransaktioner, udlan el-
ler indlén 1 veerdipapirer eller rdvarer, dog medregnes efter fradrag for modtagne sikkerheder, ga-
rantier m.v.

Stk. 5. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltnings-
selskaber, der har tilladelse til at anvende en intern metode til opgerelse af risikovagtede poster for
kreditrisiko efter reglerne udstedt i medfor af § 143, skal hvert kvartal indberette de 20 sterste en-
gagementer opgjort efter fradrag for sarlig sikre dele.

Stk. 6. Overstiger engagementerne de graenser, der er fastsat 1 stk. 1 og 2, skal Finanstilsynet om-
giende underrettes. Finanstilsynet kan, hvis omstandighederne taler for det, fastsattes en frist til at
overholde grenserne i stk. 1 og 2.

Stk. 7. Finanstilsynet kan tillade, at engagementer i handelsbeholdningen overskrider greenserne i
stk. 1 og 2. Finanstilsynet kan fastsatte vilkar for tilladelsen. Overskrides betingelserne i tilladelsen,
skal Finanstilsynet straks underrettes.

Stk. 8. Granserne 1 stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa engagementer med virksomheder, der
indgér fuldt i konsolideringen, jf. kapitel 12.

Stk. 9. Beleb, der er fradraget basiskapitalen efter § 131, stk. 2, nr. 2, og § 139, stk. 1, nr. 1, med-
regnes ikke i engagementer med datterselskaber eller associerede selskaber, der driver forsikrings-
virksomhed.

Stk. 10. Belgb, der er fradraget basiskapitalen efter § 131, stk. 2, nr. 2, og § 139, stk. 1, nr. 2, og
stk. 2, nr. 1 og 2, medregnes ikke i engagementet med udstederen af kapitalandelene.

Stk. 11. Finanstilsynet kan tillade, at engagementer eller dele af engagementer undtages fra be-
stemmelserne i stk. 1-4, safremt belobet fratraekkes 1 kernekapitalen 1 medfer af § 131, stk. 1, nr. 3.
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§ 146. Pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmaglerselskabers og investeringsforvaltnings-
selskabers kapitalandele i1 andre virksomheder ma ikke overstige 100 pct. af basiskapitalen. Kapita-
landele erhvervet for puljemidler indgar ikke i opgerelsen efter 1. pkt.

Stk. 2. Aktiekabs- og aktiesalgsforretninger skal medregnes ved opgerelse af greensen efter stk. 1.

Stk. 3. Kapitalandele, der skal fradrages i basiskapitalen, og kapitalandele i virksomheder, der ind-
gar fuldt 1 konsolideringen, medregnes ikke i graensen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra graensen i stk. 1.

§ 147. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningssel-
skaber ma ikke eje fast ejendom eller have kapitalandele i ejendomsselskaber for mere end 20 pct.
af basiskapitalen. Til pengeinstitutters og realkreditinstitutters faste ejendom medregnes udlan og
garantier til datterselskaber, der er ejendomsselskaber. Ejendomme, som et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut, et fondsmaglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab har erhvervet for derfra at
drive virksomhed eller accessorisk virksomhed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra bestemmelsen 1 stk. 1, 1. pkt.

§ 148. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler for
1) opgoerelse af et engagement med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder,
2) indberetning af engagementer i henhold til § 145, stk. 4 og 5,
3) fradrag i engagementer for serlig sikre dele,
4) fradrag i engagementer for modtagne sikkerheder, garantier m.v.,
5) opgerelse, indberetning og graenser for de samlede valutarisici og andre markedsrisici og
6) krav for at opna tilladelse 1 henhold til § 145, stk. 7.

Scerlige regler for pengeinstitutter om midlernes anbringelse og likviditet

§ 149. Et pengeinstitut ma ikke have restrisici pa leasingaftaler, jf. stk. 2, hvis vaerdi sammen med
fast ejendom og kapitalandele omfattet af § 147 udger mere end 25 pct. af basiskapitalen.

Stk. 2. Ved restrisikoen pa en leasingaftale forstas forskellen mellem kebsprisen pé leasingaktivet
og nutidsvaerdien af leasingtagerens forpligtelse over for pengeinstituttet efter leasingaftalen.

Stk. 3. Hvis en tredjemand hefter for en del af restrisikoen, kan denne del fradrages ved opgerelse
af restrisikoen. Tredjemands forpligtelse skal tilleegges vedkommendes engagement i henhold til
§ 145.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1.

§ 150. Léan til tegning af aktie-, andels- eller garantikapital i et pengeinstitut ud over 5 pct. af den
samlede aktie-, andels- eller garantikapital kan kun gives, hvis der er stillet sikkerhed for det over-
skydende belob. Sikkerheden skal mindst vaere af samme karakter som sarlig sikre dele, jf. § 148,
nr. 3.

§ 151. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 152. Et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet, jf. stk. 2. Likviditeten skal mindst udgere
1) 15 pct. af de geeldsforpligtelser, som det uanset mulige udbetalingsforbehold pahviler pengein-
stituttet at betale pa anfordring eller med kortere varsel end en méned, og
2) 10 pct. af pengeinstituttets samlede gelds- og garantiforpligtelser fraregnet efterstillede kapita-
lindskud, der kan medregnes ved opgerelsen af basiskapitalen.
Stk. 2. Til likviditeten kan folgende medregnes:
1) Kassebeholdning.
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2) Fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter og forsikringsselska-
ber.
3) Beholdning af sikre, let s@lgelige, ubelante vaerdipapirer og kreditmidler.
Stk. 3. Er kravene 1 stk. 1 ikke opfyldt, og bliver forholdet ikke bragt i orden senest 8 dage efter, at
pengeinstituttet ikke opfylder kravene, skal pengeinstituttet omgéaende indberette dette til Finanstil-
synet. Finanstilsynet fastsatter en frist for opfyldelse af kravene.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om de 1 stk. 1-3 navnte forhold.
§8§ 152 a — 152 h. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)
Scerlige regler for realkreditinstitutter om midlernes anbringelse og likviditet

§ 153. Et realkreditinstitut skal mindst have anbragt midler i nedenstdende aktiver, der svarer til
60 pct. af kravet til realkreditinstituttets basiskapital med tilleeg af midler 1 serier med tilbagebeta-
lingspligt, der ikke medtages i basiskapitalen:

1) Indskud i centralbanker i zone A.

2) Obligationer og geeldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller regionale myndigheder
1zone A.

3) Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt af et kreditinstitut i et land inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
som frembyder tilsvarende sikkerhed.

4) Obligationer optaget til handel pa et reguleret marked udstedt af internationale organisationer,
der som medlem har mindst et af medlemslandene i Den Europ@iske Union.

Stk. 2. Finanstilsynet kan 1 saerlige tilfaelde tillade, at greensen som neevnt i stk. 1 fraviges, hvis re-
alkreditinstituttet er koncernforbundet med et andet realkreditinstitut.

§ 154. Midler 1 serier mé ikke indskydes som hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital 1 an-
dre serier eller i realkreditinstituttet i ovrigt.

Stk. 2. Midler 1 realkreditinstituttet 1 evrigt mé ikke indskydes 1 serier som hybrid kernekapital el-
ler ansvarlig lanekapital, medmindre der mindst er optaget hybrid kernekapital eller ansvarlig lane-
kapital for et tilsvarende beleb i realkreditinstituttet 1 gvrigt.

§ 155. (Ophavet)

Scerlige regler for fondsmeeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber om midlernes
anbringelse og likviditet

§ 156. Likviditeten, jf. § 152, stk. 2, 1 fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
skal veere forsvarlig.

Stk. 2. Finanstilsynet kan stille krav om en forggelse af likviditeten, hvis denne ikke skennes at
veere forsvarlig.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter en frist for opfyldelse af kravet i stk. 2.

§ 157. Fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse til at udfere handler for egen regning, jf. bi-
lag 4, afsnit A, nr. 3, og investeringsforvaltningsselskaber kan placere selskabets basiskapital i ak-
tier og obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked, samt i andele i investeringsfor-
eninger, specialforeninger, faimandsforeninger og professionelle foreninger.
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Scerlige regler for forsikringsselskaber og pensionskasser om midlernes anbringelse og likviditet

§ 158. De midler, et forsikringsselskab eller en pensionskasse rader over, skal investeres pa en
hensigtsmeessig og for de forsikrede tjenlig made, sdledes at der er betryggende sikkerhed for, at
selskabet til enhver tid kan opfylde sine forpligtelser.

§ 159. Forsikringsselskaber og pensionskasser skal have en gruppe af aktiver, hvis samlede verdi
til enhver tid mindst svarer til vaerdien af selskabets samlede forsikringsmaessige hensattelser.

Stk. 2. De aktiver, der omfattes af stk. 1, skal vaere udvalgt saledes, at de, set i forhold til arten af
selskabets forsikringer, med hensyn til sikkerhed, atkast og likviditet er af en sddan art og en sddan
sammens&tning, at de er egnede til at sikre, at de forsikrede kan fyldestgeres. Der ma ikke foreligge
en uforholdsmaessig athengighed af en bestemt kategori af aktiver, et bestemt investeringsmarked
eller en bestemt investering.

§ 160. I henhold til bestemmelserne 1 dette kapitel opgeres aktiverne efter folgende regler:

1) Aktiverne opgeres og reguleres lobende i overensstemmelse med de regler, der fastsattes for
arsrapporter efter § 196.

2) Der skal foretages fradrag for en eventuel beheftet del, og udlén kan kun indga til en verdi, der
fremkommer efter fradrag af forpligtelser, der kan modregnes over for lantager.

3) Finansielle kontrakter, der reducerer risikoen for, at aktiverne ikke kan deekke de forsikrings-
massige forpligtelser, skal medregnes med vardien af sidanne kontrakter i aktivernes vaerdi.

4) Tilgodehavende uforfaldne renter af aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-4, 6, 7,9 og 11-14,
medregnes 1 aktivernes verdi.

§ 161. I henhold til bestemmelserne i dette kapitel opgeres de forsikringsmassige hensattelser ef-

ter folgende regler:

1) Hensettelserne opgeres og reguleres lobende i overensstemmelse med de regler, der fastsattes
for arsrapporter efter § 196.

2) Hensettelser opgeres brutto for direkte tegnede forsikringer.

3) Den andel af forsikringsmaessige hensattelser for indirekte forsikringer, der modsvares af gen-
forsikringsdepoter hos afgivende forsikringsselskaber, fradrages.

4) Indtil halvdelen af tilgodehavende forfaldne praemier fradrages.

§ 162. Folgende aktivtyper kan indga blandt aktiverne omfattet af § 159, stk. 1:

1) Obligationer eller geldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller regionale myndighe-
der i zone A.

2) Obligationer optaget til handel pa et reguleret marked i et land inden for Den Europeiske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde, eller tilsvarende
markeder 1 andre lande, og som er udstedt af internationale organisationer, der som medlem har
mindst ét af medlemslandene i Den Europaiske Union.

3) Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt i et land inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der frembyder
tilsvarende sikkerhed.

4) Tilgodehavender, dog ikke tilgodehavender, der er efterstillet andre kreditorer, hos kreditinsti-
tutter og forsikringsselskaber under offentligt tilsyn i lande omfattet af zone A samt andre tilgo-
dehavender garanteret af kreditinstitutter eller forsikringsselskaber under offentligt tilsyn i lan-
de omfattet af zone A.

5) Grunde, boligejendomme, kontor- og forretningsejendomme samt andre ejendomme, hvis vardi
er uafthaengig af en sarlig erhvervsudnyttelse.
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6) Lén sikret ved registreretpanteret i ejendomme, som er beliggende i Grenland, eller ved tinglyst
panteret i ejendomme, som er beliggende 1 Danmark, og hvor ejendommen er omfattet af nr. 5,
for et beleb pé op til 80 pct. af den seneste ejendomsvurdering for boligejendomme og 60 pct.
for gvrige ejendomme.

7) Lan mod sikkerhed i egne livsforsikringspolicer inden for disses genkebsverdi.

8) Andelei
a) investeringsinstitutter omfattet af EU-retlige regler, pengemarkedsforeninger, investe-

ringsinstitutforeninger og godkendte famandsforeninger eller afdelinger, jf. lov for Dan-
mark om investeringsforeninger m.v.,

b) placeringsforeninger og professionelle foreninger eller afdelinger, der i vedtaegterne har be-
stemmelser om instrumenter og risikospredning, som svarer til dem, der gaelder for investe-
ringsforeninger, pengemarkedsforeninger og investeringsinstitutforeninger, eller bestem-
melser om risikospredning, der svarer til reglerne i § 142, stk. 3 og 4, i lov for Danmark om
investeringsforeninger m.v., og

¢) andre foreninger eller afdelinger, hvis disse foreninger i deres vedtagter har bestemmelser
om instrumenter og risikospredning, som svarer til dem, der galder for investeringsforenin-
ger, pengemarkedsforeninger og investeringsinstitutforeninger, eller bestemmelser om risi-
kospredning, der svarer til reglerne 1 § 142, stk. 3 og 4, i1 lov for Danmark om investerings-
foreninger m.v.

9) Andre obligationer og 1an optaget til handel pa et reguleret marked i et land inden for Den Eu-
ropaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
eller tilsvarende markeder 1 andre lande omfattet af zone A.

10) Kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked i et land inden for Den Europaiske Uni-
on eller 1 et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, eller tilsvaren-
de markeder i andre lande omfattet af zone A.

11) Ejendomme, der ikke er omfattet af nr. 5, lan sikret ved registreret panteret i ejendomme belig-
gende 1 Grenland, der ikke er omfattet af nr. 6, samt 14n sikret ved tinglyst panteret i ejendom-
me beliggende 1 Danmark, der ikke er omfattet af nr. 6.

12) Kapitalandele og andre verdipapirer optaget til handel pa et marked i lande uden for zone A,
hvis markedet svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske Union, samt andre veer-
dipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et land inden for Den Europeiske Union el-
ler i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller tilsvarende
markeder i1 andre lande omfattet af zone A.

13) Andre lan og verdipapirer, som ikke omfattes af nr. 1-12.

14) Genforsikringskontrakter og tilgodehavender hos genforsikringsselskaber samt serlige risikoaf-
deekningsvirksomheder under offentligt tilsyn 1 lande omfattet af zone A eller genforsikringssel-
skaber under offentligt tilsyn, der har opndet en rating af en anerkendt ratingvirksomhed svaren-
de til mindst investment grade.

Stk. 2. 1 en dattervirksomhed, hvis aktivitet er begranset til at foretage og forvalte investeringer 1
aktiver omfattet af stk. 1, kan dattervirksomhedens aktiver inden for vardien af kapitalandelene i og
eventuelle 14n til dattervirksomheden behandles som aktiver efter stk. 1. Er dattervirksomheden ikke
helejet, indgar dens aktiver til en forholdsmaessig vaerdi svarende til den ejede andel af egenkapita-
len.

Stk. 3. Hvis forsikringsselskabet har et datterselskab, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed
med tilladelse efter denne anordning, kan datterselskabets aktiver behandles som aktiver efter stk. 1.
Den del af datterselskabets aktiver, der ikke medgar til deekning af datterselskabets forsikringsmaes-
sige hensattelser, og et belob, der modsvarer datterselskabets kapitalkrav, skal i sé fald vere af en
sadan art og sammensatning, at de kan indga blandt moderselskabets aktiver til dekning af de for-
sikringsmassige hensettelser efter bestemmelserne i1 dette kapitel. Datterselskabets aktiver kan til-
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sammen hgjst indga blandt de aktiver, der daekker de forsikringsmassige hensattelser, til en verdi,
der svarer til vaerdien af moderselskabets aktier i og eventuelle lan til datterselskabet med fradrag af
datterselskabets kapitalkrav. Er datterselskabet ikke helejet, indgér dets aktiver til den forholdsmaes-
sige vaerdi svarende til den ejede andel af egenkapitalen.

Stk. 4. Stk. 3 kan anvendes tilsvarende pa andre datterselskaber, som er forsikringsselskaber med
tilladelse efter denne anordning. Et sddant datterselskabs aktiver kan dog hgjst indga blandt aktiver-
ne til en verdi, der svarer til 5 pct. af moderselskabets forsikringsmessige hensattelser.

§ 163. Folgende graenser med hensyn til de forsikringsmaessige hensattelser er geeldende for med-

regning af aktiver omfattet af § 159, stk. 1:

1) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8-14, m4 samlet hgjst udgere 70 pct.

2) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 12, ma samlet hgjst udgere 10 pct.

3) Léan omfattet af § 162, stk. 1, nr. 13, m4 samlet hgjst udgere 2 pct.

4) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 4, 6, 8-10, 12 og 13, udstedt eller garanteret af penge- og
realkreditinstitutter, forsikringsselskaber, afdelinger af investeringsinstitutter samt placerings-
foreninger, pengemarkedsforeninger, investeringsinstitutforeninger, famandsforeninger og pro-
fessionelle foreninger, der for hver virksomhed og afdeling af en forening udger mere end 5
pct. af de forsikringsmaessige hensattelser, méd samlet hojst udgere 40 pct.

Stk. 2. Andre 1an og vaerdipapirer omfattet af § 162, stk. 1, nr. 13, ma hejst udgere 10 pct. af de
forsikringsmassige hensettelser. For genforsikringsvirksomhed udger graensen 30 pct.

§ 164. Aktiver, der udger en risiko pd en enkelt virksomhed eller en gruppe af indbyrdes forbund-
ne virksomheder, kan indga i de i § 159, stk. 1, nevnte aktiver inden for folgende greenser fastsat i
forhold til de forsikringsmassige hensettelser:

1) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 3, ma hejst udgere 40 pct.

2) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 4, ma hgjst udgere 10 pct.

3) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8, jf. dog stk. 4, mé hgjst udgere 10 pct.

4) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 14, ma hejst udgere 10 pct.

5) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 6,7, 9, 10, 12 og 13, ma samlet hgjst udgere 4 pct. i forsik-
ringsselskaber, der ikke driver direkte livsforsikringsvirksomhed, jf. dog stk. 2.

6) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 6,7, 9, 10, 12 og 13, ma samlet hejst udgere 2 pct. i pen-
sionskasser og forsikringsselskaber, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed, jf. dog stk. 2.
Graensen er 3 pct., hvis egenkapitalen i den virksomhed, som aktivet vedrerer, overstiger 250
mio. kr., ndr virksomheden er hjemmeheorende 1 et land omfattet af zone A og aktivet er optaget
til handel pé et reguleret marked i et land inden for den Europaeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, eller tilsvarende markeder i andre
lande omfattet af zone A.

7) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 5-7 og 9-13, ma samlet hejst udgere 5 pct.

8) Lén omfattet af § 162, stk. 1, nr. 13, ma hejst udgere 1 pct.

Stk. 2. Ved investering i kapitalandele i1 og lan til en virksomhed eller en gruppe af indbyrdes for-
bundne virksomheder, hvis aktiviteter alene bestar i at investere i aktiver omfattet af § 162, stk. 1,
nr. 5 og 11, md den samlede investering hojst udgere 5 pct. af de forsikringsmassige hensettelser,
jf. § 159, stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1, nr. 3 og 5-7, og stk. 2 og 5 finder ikke anvendelse pa investeringer i en dattervirk-
somhed, der er omfattet af § 162, stk. 2-4.

Stk. 4. Stk. 1, nr. 3 og 5-7, og stk. 2 og 5 finder ikke anvendelse pa investeringer i virksomheder,
investeringsinstitutter og foreninger omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8, hvis aktivitet efter vedtaegterne
er begraenset til at foretage investeringer i aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-3. Sddanne investe-
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ringer kan i relation til greenserne fastsat i stk. 1, nr. 5-8, og stk. 2 samt § 163, stk. 1, nr. 1-3, betrag-
tes som aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 5. For aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 6,7, 9, 10, 12 og 13, udger graensen 5 pct. for inve-
steringer 1 en enkelt virksomhed og 10 pct. for investeringer i en gruppe af indbyrdes forbundne
virksomheder i forhold til et forsikringsselskabs hensettelser til deekning af dets genforsikringsvirk-
somhed.

§ 165. I aktiverne omfattet af § 159, stk. 1, skal et beleb pa mindst 80 pct. veere denomineret i
kongruente valutaer. For genforsikringsvirksomhed udger graensen mindst 70 pct.

Stk. 2. Aktiver, der er denomineret i euro, kan anvendes til at opfylde halvdelen af kravet i stk. 1
for de forsikringsmaessige hensattelser 1 en anden EU-valuta end euro.

Stk. 3. Kravet i stk. 1 finder ikke anvendelse, sdfremt de forsikringsmeessige hensattelser i den pa-
gaeldende valuta udger mindre end 7 pct. af de forsikringsmaessige hensattelser 1 ovrige valutaer.

§ 166. For forsikringsmeessige hensettelser i forsikringsklasse 111, hvor forsikringsselskabet eller
pensionskassen ikke har pataget sig nogen investeringsrisiko, finder § 159, stk. 2, og §§ 163, 164 og
165 ikke anvendelse.

Stk. 2. For midler overtaget som sarskilte SP-konti, hvor den enkelte kontohaver selv har indfly-
delse pé valg af investeringspulje eller investeringsrisiko, finder § 159, stk. 2, og §§ 163-165 ikke
anvendelse.

Stk. 3. Midler overtaget som sarskilte SP-konti, hvor den enkelte kontohaver ikke har indflydelse
pa valg af investeringspulje eller investeringsrisiko, skal vaere anbragt i overensstemmelse med
§§ 158-1609, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. § 163, stk. 1, nr. 4, og § 164, stk. 1, nr. 4, finder ikke anvendelse pa midler placeret i inve-
steringsforeninger, specialforeninger, professionelle foreninger og godkendte famandsforeninger
omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8.

Stk. 5. § 163, stk. 1, nr. 1, finder ikke anvendelse p& midler placeret i investeringsforeninger, spe-
cialforeninger, professionelle foreninger og godkendte fdimandsforeninger omfattet af § 162, stk. 1,
nr. 8, under forudsatning af, at disse foreningers beholdning af aktiver medgér ved opgerelsen af
placeringen af midlerne omfattet af stk. 3, og at bestemmelserne i §§ 158-169 med de i stk. 4 naevn-
te undtagelser ved denne opgerelse er overholdt.

§ 167. 1 forsikringsselskaber og pensionskasser skal der fores et register over aktiverne omfattet af
§ 159, stk. 1, samt finansielle kontrakter efter § 160, stk. 1, nr. 3. I skadeforsikringsselskaber skal
der derudover fores et register, der indeholder aktiver, der modsvarer indgdede praemier, hvor for-
sikringsperioden forst pdbegyndes efter regnskabsérets afslutning. De registrerede aktiver og kon-
trakter tjener udelukkende til fyldestgerelse af de forsikrede.

Stk. 2. Kravet om registrering finder ikke anvendelse pa de i § 162, stk. 1, nr. 7, na@vnte policelan.
Stk. 3. Indgar der fast ejendom blandt aktiverne, registreres et ejerpantebrev, der er registreret i
Gronlands Landsrets register eller tinglyst i Danmark.

Stk. 4. For dattervirksomheder, der omfattes af § 162, stk. 2, og datterselskaber, der omfattes af
§ 162, stk. 3 og 4, registreres kapitalandelene i og eventuelle 14n til dattervirksomheden henholdsvis
datterselskabet.

Stk. 5. Forsikringsselskabet og pensionskassen giver indberetning til Finanstilsynet om, hvilke ak-
tiver der indgér i registeret. Finanstilsynet eller den, Finanstilsynet bemyndiger hertil, kontrollerer
tilstedevaerelsen af disse aktiver efter neermere regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve registeret deponeret, hvis tilsynet beslutter at begraense eller for-
byde selskabets radighed over dets aktiver. Ved deponering af registeret skal Finanstilsynet registre-
res som berettiget 1 en vaerdipapircentral med hensyn til vaerdipapirer. Med hensyn til de ovrige ak-
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tiver og kontrakter, der tjener til dekning af de forsikringsmaessige hensattelser, skal disse hdnd-
pantsettes til fordel for Finanstilsynet.

Stk. 7. Enhver @ndring i et deponeret register skal godkendes af Finanstilsynet og noteres i regi-
stret.

§ 168. Finanstilsynet kan for en tidsbegranset periode dispensere fra § 162, § 163, stk. 1, nr. 4 og
§ 164, stk. 1, nr. 2-8, og stk. 2-5.

§ 169. Finanstilsynet fastsatter nermere regler for
1) afgraensningen af vardipapirer, der omfattes af flere af de 1 § 162, stk. 1, naevnte aktivgrupper,
2) aktivernes lokalisering og kongruente valutaer i forhold de forsikringsmessige hensettelser,
3) deakning af forsikringsmaessige hensattelser for forsikringer, der omfattes af § 166, og
4) indberetning, registrering og kontrol af tilstedevaerelsen af aktiverne i registrene efter § 167.

Kapitel 12

Koncernregler, konsolidering m.v.
Koncernregler

§ 170. I koncerner, hvor modervirksomheden er en finansiel holdingvirksomhed eller et pengein-
stitut, finder reglerne for pengeinstitutter 1 § 124, stk. 2, nr. 1, og § 125 a anvendelse pa den finansi-
elle holdingvirksomhed og koncernen, jf. dog stk. 2-4. Modervirksomheden péser overholdelsen af
disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i1 koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. I koncerner, hvor modervirksomheden er en realkreditholdingvirksomhed eller et realkredi-
tinstitut, finder reglerne for realkreditinstitutter i § 124, stk. 2, nr. 1, og § 125 a anvendelse pa
holdingvirksomheden og koncernen. Modervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmel-
ser. Ved opgerelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virk-
somheder 1 koncernen, der ikke indgar 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 3. 1 koncerner, hvor modervirksomheden er en fondsmaglerholdingvirksomhed eller et fonds-
maglerselskab, finder reglerne for fondsmaeglerselskaber 1 § 125, stk. 2, nr. 1, og § 125 a anven-
delse for holdingvirksomheden og koncernen. Modervirksomheden paser overholdelsen af disse be-
stemmelser. Ved opgerelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt
af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 4. 1 koncerner, hvor modervirksomheden er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed el-
ler et investeringsforvaltningsselskab, finder reglerne for investeringsforvaltningsselskaber i § 125,
stk. 2, nr. 1, og § 125 a anvendelse for holdingvirksomheden og koncernen. Modervirksomheden
paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128,
fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede
opgerelse for koncernen.

§ 171. I koncerner, hvor modervirksomheden er et pengeinstitut eller en pengeinstitutholdingvirk-
somhed, finder § 124, stk. 1 og 4-6, og §§ 145-147, 149, 150, 152 og 182 desuden anvendelse pa
koncernen. Modervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af kon-
cernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse 1 henhold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 1,
mellem et pengeinstitut, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller
en finansiel holdingvirksomhed, og pengeinstituttets dattervirksomhed, der er et kreditinstitut, et ad-
ministrationsselskab, et investeringsselskab eller et finansieringsinstitut, som ikke er undergivet lov-
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givningen i Grenland, et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170, stk. 1, finder anvendelse i andre tilfzlde,
hvor pengeinstitutter alene eller 1 fellesskab har en sddan direkte eller indirekte tilknytning til en
virksomhed, at det ma anses for pakravet at anvende de navnte regler.

§ 172. I koncerner, hvor modervirksomheden er et realkreditinstitut eller en realkreditholdingvirk-
somhed, finder § 124, stk. 1 og 4-6, og §§ 145-147 og 182 desuden anvendelse pa koncernen, jf.
dog stk. 3. Modervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af kon-
cernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse 1 henhold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 2,
mellem et realkreditinstitut, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller en finansiel holdingvirksomhed, og realkreditinstituttets dattervirksomhed, der er et kreditinsti-
tut, et administrationsselskab, et investeringsselskab eller et finansieringsinstitut, som ikke er under-
givet lovgivningen i Grenland, et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170, stk. 2, finder anvendelse i andre tilfzlde,
hvor realkreditinstitutter alene eller 1 feellesskab har en sadan direkte eller indirekte tilknytning til en
virksomhed, at det ma anses for pakravet at anvende de navnte regler.

§ 173. I koncerner, hvor modervirksomheden er et fondsmaglerselskab eller en fondsmeeg-
lerholdingvirksomhed, finder § 125, stk. 1 og 7-9, og §§ 145-147, 156 og 182 desuden anvendelse
pa koncernen. Modervirksomheden péser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af
koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen,
der ikke indgér 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse 1 henhold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 3,
mellem et fondsmaeglerselskab, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut, et fondsmaeglerselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og fondsmaeglerselskabets dat-
tervirksomhed, der er et investeringsselskab, som ikke er undergivet lovgivningen i Grenland, et
land inden for Den Europ@iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det fi-
nansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170, stk. 3, finder anvendelse i andre tilfzlde,
hvor fondsmaeglerselskaber alene eller i feellesskab har en sddan direkte eller indirekte tilknytning
til en virksomhed, at det ma anses for pakrevet at anvende de navnte regler.

§ 174. I koncerner, hvor modervirksomheden er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed el-
ler et investeringsforvaltningsselskab, finder § 125, stk. 1 og 7-9, og §§ 145-147, 156 og 182 desu-
den anvendelse pa koncernen. Modervirksomheden péser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved
opgerelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i
koncernen, der ikke indgér 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse 1 henhold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 4,
mellem et investeringsforvaltningsselskab, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og investe-
ringsforvaltningsselskabets dattervirksomhed, der er et administrationsselskab, som ikke er undergi-
vet lovgivningen i Grenland, et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170, stk. 4, finder anvendelse i andre tilfzlde,
hvor investeringsforvaltningsselskaber alene eller i1 faellesskab har en sadan direkte eller indirekte
tilknytning til en virksomhed, at det ma anses for pdkravet at anvende de nevnte regler.
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§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at § 145 finder anvendelse pa koncerner, hvor modervirk-
somheden er en finansiel holdingvirksomhed, der ikke er fondsmegler-, investeringsforvaltnings-,
pengeinstitut- eller realkreditholdingvirksomhed.

§ 175 a. Koncerner, hvor modervirksomheden er en finansiel holdingvirksomhed eller en finansiel
virksomhed, skal én gang arligt indberette alle engagementer, jf. § 5, stk. 1, nr. 16, der udger mere
end 10 pct. af koncernens basiskapital.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter nermere regler for indberetning efter stk. 1.

Konsolidering

§ 176. Hvis et fondsmeglerselskab, et investeringsforvaltningsselskab, et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed alene eller sasmmen med andre virksomheder i kon-
cernen besidder kapitalinteresser i et kredit- eller finansieringsinstitut, der ikke er en dattervirksom-
hed, og kredit- eller finansieringsinstituttet drives i faellesskab med andre virksomheder, der ikke
indgar i koncernen, skal der foretages en pro rata-konsolidering af virksomheden i henhold til
§§ 170-174 1 forhold til koncernvirksomhedernes andel af egenkapital og resultat i den virksomhed,
hvori kapitalinteressen besiddes.

Stk. 2. Hvis fondsmaeglerselskabets, investeringsforvaltningsselskabets, pengeinstituttets, realkre-
ditinstituttets eller den finansielle holdingvirksomheds ansvar for virksomheden ikke er begranset
til ejerandelen eller stemmerettighederne, skal der foretages en fuld konsolidering i henhold til
§§ 170-174.

§ 177. Forsikringsselskaber og forsikringsselskabers dattervirksomheder og virksomheder, der
midlertidigt drives af finansielle virksomheder, skal ikke medtages ved konsolideringen i henhold
til §§ 170-174. Finanstilsynet kan dog bestemme, at disse virksomheder skal medtages.

Stk. 2. Kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, der er dattervirksomheder af forsikringssel-
skaber, skal medtages 1 konsolideringen i henhold til §§ 170-172, hvis modervirksomheden er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en fondsmegler-, investeringsforvaltnings-, pengeinstitut- el-
ler realkreditholdingvirksomhed.

Undtagelsesbestemmelser

§ 178. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde undtage fra kravene i §§ 170-174.
Stk. 2. Finanstilsynet kan tillade, at andre koncerner end de i § 170, stk. 2, nevnte kan medregne
seriereservefonde til basiskapitalen i overensstemmelse med reglerne 1 §§ 129 og 135.

Udskillelse, afheendelse og koncerninterne transaktioner

§ 179. Finanstilsynet kan pdbyde en modervirksomhed, der ejer kapitalandele i finansielle virk-
somheder, at udskille de finansielle virksomheder og finansieringsinstitutter i en delkoncern under
en finansiel holdingvirksomhed, safremt
1) koncernen er struktureret pa en sidan made, at modervirksomheden ikke skal opfylde solvens-
kraveti § 170,

2) et medlem af modervirksomhedens bestyrelse eller direktion omfattes af et af forholdene i1 § 64,
stk. 2, nr. 1, 2 og 4, eller

3) strukturen i gvrigt vanskeligger varetagelsen af tilsynets opgaver.

§ 180. Finanstilsynet kan pabyde, at en finansiel holdingvirksomhed afthander kapitalandele 1 en
finansiel virksomhed, safremt
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1) modervirksomheden eller koncernen ikke opfylder solvenskraveti § 170,

2) et medlem af holdingvirksomhedens bestyrelse eller direktion ikke har fyldestgerende erfaring
til at udeve hvervet eller stillingen eller omfattes af et af forholdene i § 64, stk. 2, nr. 1-2 og 4,
eller

3) modervirksomheden modvirker en forsvarlig og fornuftig forvaltning af den finansielle virk-
somhed.

§ 181. Finanstilsynet fastsatter naermere regler for transaktioner, der indgés mellem en finansiel
virksomhed og
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet med den finansielle virksomhed som dat-
tervirksomheder, associerede virksomheder eller modervirksomheder eller som modervirksom-
hedens associerede virksomheder og evrige dattervirksomheder,

2) virksomheder eller personer, der er forbundet med den finansielle virksomhed gennem snavre
forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr. 17, eller

3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, hvor personerne i virksomhedernes ledelse for
flertallets vedkommende er de samme, eller hvor virksomhederne er underlagt en falles ledelse
1 medfor af en aftale eller vedtegtsbestemmelser herom.

Stk. 2. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med de i medfer af stk. 1 fastsatte regler skal
ophaves, saledes at ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel sikkerhedsstillelse op-
herer. Udbetalinger fra den finansielle virksomhed, der er foretaget i forbindelse med koncerninter-
ne transaktioner 1 strid med de 1 medfer af stk. 1 fastsatte regler, skal tilbagefores tillige med en ar-
lig rente af belgbet svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i lov om rente ved for-
sinket betaling m.v., som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning.

§ 182. En finansiel virksomhed mé ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet have engagementer med
andre virksomheder inden for samme koncern bortset fra engagementer med dattervirksomheder.

Stk. 2. En finansiel virksomhed mé i1 ovrigt ikke have et engagement med virksomheder eller per-
soner, som direkte eller indirekte har en afgerende indflydelse pé den finansielle virksomhed, eller
som er domineret af virksomheder eller personer med en sadan indflydelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra stk. 2.

Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapitalindskud i medfer af lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter forudsatter tilladelse 1 henhold til stk. 1, at virksomheden kan godtgere, at engage-
mentet ikke er en folge af det statslige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 2, nr. 7, i lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

Afsnit VI
Arsrapport, revision og anvendelse af arets overskud

Kapitel 13

Arsrapport, revision og anvendelse af drets overskud
Generelle regler om drsrapport og revision

§ 183. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal udarbejde en &rsrapport,
der bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespéategning og et arsregnskab bestaende af en balance,
en resultatopgerelse, noter, herunder redegerelse for anvendt regnskabspraksis, og en oversigt over
beveagelserne i egenkapitalen. Nar et arsregnskab er revideret, indgar revisionspategningen i arsrap-
porten.
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Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i dette kapitel og regler
fastsat 1 medfor af § 196, jf. dog stk. 3-6.

Stk. 3. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 4. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis vardipapirer ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked i Grenland eller i et land inden for Den Europaeiske Union el-
ler 1 et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, kan uanset stk. 2 valge
at anvende de standarder, der er navnt i stk. 3, pa deres arsrapport. Finansielle virksomheder og fi-
nansielle holdingvirksomheder, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked i
Gronland eller i et land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, kan uanset stk. 2 velge at anvende de standarder, der er naevnt
i stk. 3, pa de dele af deres arsrapport, der ikke omfattes af den navnte forordnings artikel 4.

Stk. 5. Finansielle virksomheder, som 1 medfer af stk. 4 folger de 1 stk. 3 navnte standarder, skal
anvende samtlige godkendte standarder i deres arsrapport. Hvor bestemmelser i denne anordning el-
ler bestemmelser udstedt 1 medfor af § 196 regulerer samme forhold som standarderne, skal virk-
somheder, der i medfer af stk. 4 anvender standarderne, anvende standarderne i stedet for de pagel-
dende bestemmelser. Hvis virksomhederne alene anvender standarderne pa deres koncernregnskab
og ikke pa arsregnskabet, gelder 1. og 2. pkt. alene pa koncernregnskabet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte oplysningskrav for de virksomheder, der folger de i stk. 3
navnte standarder.

§ 184. Bestyrelsen og direktionen skal afleegge arsrapport for virksomheden.

Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for, at arsrapporten udarbejdes i overensstemmelse
med lovgivningen og eventuelle yderligere krav til regnskaber 1 vedtagter eller aftale. Endvidere
har hvert enkelt medlem ansvar for, at drsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab kan revideres
1 tide, og for, at arsrapporten kan godkendes i tide. Endelig har hvert enkelt bestyrelsesmedlem an-
svar for, at rsrapporten indsendes til Finanstilsynet inden for de i lovgivningen fastsatte frister.

§ 185. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle medlemmer af bestyrelsen og direktionen under-
skrive den og datere underskriften. De skal give deres underskrift i tilknytning til en ledelsespéteg-
ning, hvor hver enkelt medlems navn og funktion i forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori
de erklarer, hvorvidt
1) arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav og eventuelle krav i vedteg-

ter eller aftale,

2) arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende billede af virksomhedens og,
hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultatet og

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i virksomhedens og,
hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en
beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden henholdsvis
koncernen kan pavirkes af.

Stk. 2. Har ledelsen indfejet supplerende beretninger i rsrapporten, skal medlemmerne af besty-
relsen og direktionen i ledelsespategningen erklere, hvorvidt beretningen giver en retvisende rede-
gorelse inden for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sdédanne beretninger.

Stk. 3. Selv om et ledelsesmedlem er helt eller delvis uenig i arsrapporten eller har indvendinger
mod, at den skal godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlemmet ikke undlade at un-
derskrive. Ledelsesmedlemmet kan dog tilkendegive sine indvendinger med en konkret og fyldest-
garende begrundelse i tilknytning til sin underskrift og ledelsespategningen.
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§ 186. Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal give et retvisende billede af virksom-
hedens og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Ledelsesberetningen
skal indeholde en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Stk. 2. Hvis anvendelse af bestemmelserne 1 denne anordning eller reglerne udstedt i medfer af
§ 196 ikke er tilstraekkeligt til at give et retvisende billede som naevnt i stk. 1, skal der gives yderli-
gere oplysninger 1 arsregnskabet henholdsvis koncernregnskabet.

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i dette kapitel eller regler udstedt i medfer af § 196 i
serlige tilfelde vil stride mod kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, séledes at dette krav opfyldes.
En sddan fravigelse skal hvert ar oplyses i noterne og her altid begrundes konkret og fyldestgerende
med oplysning om, hvilken indvirkning, herunder s vidt muligt den belebsmessige indvirkning,
fravigelsen har pa virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

§ 187. For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan give et retvisende billede, og for at le-
delsesberetningen kan indeholde en retvisende redegerelse, jf. § 186, skal kravene i stk. 2 og 3 op-
fyldes.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den stotter regnskabsbrugerne i deres okonomiske
beslutninger. De omhandlede regnskabsbrugere er personer, virksomheder, organisationer og of-
fentlige myndigheder m.v., hvis gkonomiske beslutninger normalt ma forventes at blive pévirket af
en arsrapport, herunder nuvarende eller fremtidige virksomhedsdeltagere, kreditorer, medarbejdere,
kunder, alliancepartnere, lokalsamfundet samt tilskudsgivende og fiskale myndigheder. De omhand-
lede beslutninger skal i det mindste vedrere
1) placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer,

2) ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer og
3) fordeling af virksomhedens ressourcer.

Stk. 3. Arsrapporten skal udarbejdes siledes, at den oplyser om forhold, der normalt er relevante
for regnskabsbrugerne, jf. stk. 2. Oplysningerne skal desuden vare palidelige i forhold til, hvad
regnskabsbrugerne normalt forventer.

§ 188. Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstiende grundleggende forudsatninger:

1) Den skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made (klarhed).

2) Der skal tages hensyn til de reelle forhold og ikke til formaliteter uden reelt indhold (substans).

3) Alle relevante forhold skal indgé i arsrapporten, medmindre de er ubetydelige (vasentlighed).
Anses flere ubetydelige forhold tilsammen for at vaere betydelige, skal de dog indga.

4) Driften af en aktivitet formodes at fortsette (going concern), medmindre den ikke skal eller
ikke antages at kunne fortsatte. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og opstilling samt in-
dregning og maling tilpasses denne afvikling.

5) Enhver vardiendring skal vises, uanset indvirkningen pa egenkapital og resultatopgerelse
(neutralitet).

6) Transaktioner, begivenheder og vaerdiendringer skal indregnes, nar de indtraffer, vanset tids-
punktet for betaling (periodisering).

7) Indregningsmetoder og médlegrundlag skal anvendes ensartet pd samme kategori af forhold
(konsistens).

8) Hver transaktion, begivenhed og vaerdiendring skal indregnes og méles hver for sig, ligesom de
enkelte forhold ikke ma modregnes med hinanden (bruttoverdi).

9) Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimobalancen for det foregdende regnskabsar
(formel kontinuitet).

Stk. 2. Opstilling og klassifikation, konsolideringsmetode, indregningsmetode og malegrundlag
samt den anvendte monetare enhed ma ikke @ndres fra ar til ar (reel kontinuitet). ndring kan dog
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ske, hvis der derved bedre opnas et retvisende billede, eller hvis @ndringen er nadvendig som folge
af lovaendring eller nye regler udstedt i medfer af § 196.

Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2 kan fraviges i serlige tilfelde. I sa fald finder
§ 186, stk. 3, 2. pkt., tilsvarende anvendelse.

§ 189. Finansielle virksomheders aktiver og forpligtelser skal, medmindre andet er fastsat i med-
for af § 196, males til dagsverdi. Aktiver og forpligtelser op- og nedskrives 1 overensstemmelse
hermed, og op- og nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen, medmindre andet er fastsat i med-
for af § 196.

Stk. 2. Dagsvaerdien méles til den markedsvaerdi, der kan konstateres for aktivet eller forpligtelsen
pa et velfungerende marked. Hvis aktivet eller forpligtelsen ikke handles pa et velfungerende mar-
ked, anvendes en anerkendt metode til beregning af dagsvaerdien af det pagaeldende aktiv eller den
pagaldende forpligtelse.

§ 190. Supplerende beretninger, f.eks. beretninger om viden og medarbejdernes forhold (viden-
regnskaber), om miljeforhold (grenne regnskaber), om virksomhedens sociale ansvar (sociale regn-
skaber) og om virksomhedens etiske malsatninger og opfelgning herpa (etiske regnskaber) skal
give en retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sé-
danne beretninger. De skal opfylde kvalitetskravene i § 187, stk. 3, og med de lempelser, der folger
af forholdets natur, de grundleggende forudsatninger i § 188, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Af de supplerende beretninger skal fremga de metoder og mélegrundlag, efter hvilke beret-
ningerne er udarbejdet.

§ 191. Regnskabsaret skal folge kalenderaret.

Stk. 2. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller l&ngere tidsrum end 12 méneder, dog
hejst 18 méneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal sikre, at dattervirksomheden har samme
regnskabsar som modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pa grund af forhold, som er
ude af modervirksomhedens og dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 192. Indregning, maling og oplysninger 1 monetere enheder skal foretages 1 danske kroner eller
i euro. Finanstilsynet kan i regler udstedt i medfer af § 196 fastsatte, at belobene anfores i andre
fremmede valutaer, der er relevante for virksomheden henholdsvis virksomhedens koncern.

§ 193. Arsrapporten skal revideres af virksomhedens eksterne revisorer, jf. § 199. Revisionen om-
fatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar 1 arsrapporten, jf. § 190.
Revisor skal dog afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab.

§ 194. Arsrapporten skal i den form, hvori den er forelagt og godkendt af bestyrelsen, indsendes i
to eksemplarer til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmade, hvor arsrapporten
er endeligt godkendt.

Stk. 2. Ekstern revisors revisionsprotokollat vedrerende drsrapporten samt for virksomheder med
intern revisor tillige intern revisionschefs revisionsprotokollat vedrerende arsrapporten skal indsen-
des til Finanstilsynet samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1.

§ 195. Den reviderede og godkendte arsrapport skal indsendes til Finanstilsynet i tre eksemplarer
uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse. Arsrapporten skal vaere modtaget i Finanstilsynet
senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.
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Stk. 2. Den indsendte arsrapport skal i det mindste indeholde de obligatoriske bestanddele samt
den fulde revisionspategning. Onsker virksomheden at fa offentliggjort supplerende beretninger
som navnt i § 190, skal disse indsendes sammen med de obligatoriske bestanddele af arsrapporten,
séledes at de obligatoriske bestanddele og de supplerende beretninger tilsammen fremstar som ét
dokument betegnet »arsrapport«.

Stk. 3. Et eksemplar af arsrapporten for samtlige de af virksomhedens dattervirksomheder, der
ikke er finansielle virksomheder omfattet af Finanstilsynets tilsyn, skal indsendes til Finanstilsynet
samtidig med indsendelsen af arsrapporten efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet videresender det ene af de eksemplarer, der er naevnt i stk. 1, til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, hvor arsrapporten er offentligt tilgeengelig efter de af styrelsen herfor fastsatte
regler.

§ 196. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for arsrapporten, herunder regler om indregning og
maéling af aktiver, forpligtelser, indtegter og omkostninger, opstilling af resultatopgerelse og balan-
ce samt krav til noter og ledelsesberetning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter tillige regler for koncernregnskaber, herunder regler for, hvornér
en arsrapport skal indbefatte et koncernregnskab, samt hvilke selskaber dette skal omfatte.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler for udferdigelse og offentliggerelse af regnskabsrappor-
ter, der dekker kortere perioder end arsrapporten.

§ 197. Med henblik pé at sikre, at finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksomheders
arsrapporter er i overensstemmelse med reglerne 1 dette kapitel og de regler, der er udstedt 1 medfor
af § 196, kan Finanstilsynet
1) yde vejledning,

2) patale overtredelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtradelser skal bringes til opher.

§ 198. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal foretage regelmassige
regnskabsindberetninger til Finanstilsynet i overensstemmelse med skemaer og vejledninger hertil
udfeerdiget af Finanstilsynet. Indberetningerne skal indsendes til Finanstilsynet i elektronisk form.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra § 198, stk. 1, 2. pkt.

§ 199. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal have mindst én statsau-
toriseret revisor. Valges mere end én revisor eller udpeges en revisor efter 3. pkt., skal de yderlige-
re valgte eller udpegede revisorer vere statsautoriserede eller registrerede. Finanstilsynet kan i ser-
lige tilfeelde udpege en yderligere revisor. Denne revisor fungerer pa samme vilkér og efter samme
regler som de revisorer, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 2. Revisorerne i en finansiel virksomhed eller 1 en finansiel holdingvirksomhed skal tillige
vaere revisorer 1 virksomhedens dattervirksomheder.

Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pa modervirksomheder og dattervirksomheder, der ikke er
hjemmeherende i Danmark eller Grenland.

Stk. 4. Finanstilsynet kan afskedige en revisor, der findes abenbart uegnet til sit hverv, og 1 stedet
udpege en anden revisor, der fungerer, jf. stk. 1, 3. pkt., indtil nyt valg kan foretages.

Stk. 5. Ved revisorskifte skal virksomheden og afgdende revisor senest 1 maned efter fratreeden
give Finanstilsynet hver sin redegerelse, hvis skiftet skyldes serlige forhold.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palegge revisor og for virksomheder med intern revisor tillige intern re-
visionschef at give oplysninger om forholdene i en finansiel virksomhed, i en finansiel holdingvirk-
somhed eller 1 sddanne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 7. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordingr revision i en finansiel virksomhed, i en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller i sddanne virksomheders dattervirksomheder. Den finansielle virk-
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somhed kan pélagges at betale for revisionens udferelse. Finanstilsynet godkender honorarets stor-
relse.

Stk. 8. §§ 82-85 om revision i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig an-
ordning, finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa finansielle virksomheder og
finansielle holdingvirksomheder, der ikke er aktieselskaber.

Stk. 9. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne revisions- og vicerevisionschefer ud-
forer revisionsopgaver i virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen kan heller ikke tillade, at
interne revisions- og vicerevisionschefer udferer andet arbejde end revisionsopgaver i virksomheder
inden for koncernen eller i virksomheder inden for samme administrationsfallesskab. Finanstilsynet
kan 1 serlige tilfeelde dispensere fra 1. pkt.

Stk. 10. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne revisions- og vicerevisionschefer
patager sig hverv, der bevirker, at de kommer 1 strid med habilitetsbestemmelser svarende til dem,
der gaelder for eksterne revisorer i henhold til lov om statsautoriserede og registrerede revisorer,
som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 11. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om revisionens gennemforelse i finansielle virk-
somheder, i finansielle holdingvirksomheder og i sddanne virksomheders dattervirksomheder. Her-
under kan Finanstilsynet fastsatte bestemmelser om intern revision og om systemrevisionens gen-
nemforelse 1 felles datacentraler.

§ 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal straks meddele Finanstilsynet oplysnin-
ger om forhold, der er af afgerende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet, herunder for-
hold, som revisorerne matte vaere gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i virksomheder,
som virksomheden har snavre forbindelser med.

Scerlige regler om anvendelse af drets overskud i pengeinstitutter

§ 201. Et pengeinstitut skal foretage de henlaggelser, der er nadvendige efter instituttets ekono-
miske stilling. Vedtegterne kan foreskrive pligt til henleeggelse.

§§ 202 og 203. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

Afsnit VII
Indgreb i eller opher af den finansielle virksomhed

Kapitel 14

Sammenlegning og omdannelse
Sammenlegning

§ 204. En finansiel virksomhed mé ikke uden gkonomi- og erhvervsministerens tilladelse sam-
menlaegges med en anden finansiel virksomhed eller en bestemt forretningsdel af en anden finansiel
virksomhed. Tilsvarende galder, nar den fortsattende virksomhed er en udenlandsk virksomhed.

Stk. 2. Afgorelse efter stk. 1 skal meddeles ansegeren senest 2 maneder efter ansggningens mod-
tagelse. Hvis ansegningen er ufuldstendig, skal afgerelse meddeles, senest 2 maneder efter at anso-
geren har fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for at treeffe afgerelsen. Der skal under alle
omstendigheder treeffes en afgorelse senest 6 méneder efter ansegningens modtagelse. Fristerne
forlenges med 3 méneder, nar afgerelsen skal afvente meddelelse om indsigelser, jf. stk. 6 og 7.
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Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan blandt andet nagtes, hvis sammenlagningen strider mod vasentli-
ge samfundshensyn.

Stk. 4. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 5. Et forsikringsselskab, der ved sammenlaegning overdrager hele eller en del af sin forsik-
ringsbestand til et andet forsikringsselskab, uden at sammenlagningen er omfattet af kapitel 15 i lov
om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, frigeres ved tilladelsen ef-
ter stk. 1 for ansvar over for forsikringstagerne.

Stk. 6. Medmindre gkonomi- og erhvervsministeren finder, at tilladelse til overdragelsen af en for-
sikringsbestand ber nagtes, skal Finanstilsynet offentliggere en redegerelse for den patankte over-
dragelse 1 Statstidende og i et landsdekkende dagblad. Redegarelsen skal indeholde en opfordring
til de forsikringstagere, hvis forsikringer agtes overdraget, til senest 3 méneder efter offentliggo-
relsen at afgive skriftlig meddelelse til Finanstilsynet, sdfremt de har indsigelser mod overdragelsen.
Selskabet skal samtidig sende en meddelelse om overdragelsen samt Finanstilsynets redegerelse til
de forsikringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt.

Stk. 7. Efter udlebet af den i stk. 6 omhandlede frist treeffer ekonomi- og erhvervsministeren under
hensyntagen til de fremsatte indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden kan over-
drages i overensstemmelse med det fremsatte forslag. Overdragelsen kan ikke paberdbes som
grundlag for at haeve forsikringsaftalen.

Stk. 8. Sker overdragelsen af en forsikringsbestand i forbindelse med en fusion af forsikringssel-
skaber, kan fusionen uanset § 27 i1 lov om forsikringsaftaler, som sat i kraft for Grenland ved konge-
lig anordning, ikke paberdbes af forsikringstagerne som grundlag for at ophave forsikringsaftalen.

Stk. 9. For sa vidt angéar livsforsikringsvirksomhed, kan der i forbindelse med overdragelsen kun
foretages sddanne @ndringer i det overdragende selskabs forsikringsvilkar, herunder bonusreglerne,
som af Finanstilsynet skennes at vare en nedvendig folge af overdragelsen. Stk. /0. Fusionsplaner,
spaltningsplaner og vurderingsmeandenes erklaring efter § 134 c, stk. 4 i lov om aktieselskaber,
som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, skal for forsikringsselskaber senest 4 uger ef-
ter underskrivelsen sendes til Finanstilsynet, som offentligger modtagelsen af fusionsplanen, spalt-
ningsplanen og vurderingsmandenes erklaring.

§ 205. Okonomi- og erhvervsministeren, kan fastsatte regler, hvorefter bestemmelser i §§ 134 a-
134 k 1 lov om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, med de nedven-
dige tilpasninger finder anvendelse for gensidige forsikringsselskaber ved sammenlagninger.

Stk. 2. § 134 1 lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder
anvendelse for gensidige forsikringsselskaber, hvor sammenlagningen sker efter de i medfer af
stk. 1 fastsatte regler.

§ 206. (Settes ikke i kraft for Gronland )
Sparekassers og andelskassers omdannelse til aktieselskaber

§8§ 207-213. (S=ttes ikke i kraft for Grenland)

Realkreditfonde og realkreditforeninger, der har veeret realkreditinstitutter

§§ 214-221. (S=ttes ikke i kraft for Grenland)
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Omdannelse af forsikringsselskaber

§ 222. Form, indhold og gennemforelse af en omdannelse af et forsikringsselskab skal godkendes
af Finanstilsynet. Det fortsettende forsikringsselskab indtrader i det opherende forsikringsselskabs
rettigheder og forpligtelser.

Kapitel 15
Ophor

Inddragelse af tilladelse

§ 223. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pengeinstitut, realkredi-
tinstitut, fondsmaglerselskab, investeringsforvaltningsselskab og forsikringsselskab samt vardipa-
pirhandler, hvis virksomheden anmoder herom.

§ 224. Finanstilsynet kan endvidere inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pengeinstitut,
realkreditinstitut, fondsmaeglerselskab, investeringsforvaltningsselskab og forsikringsselskab,

1) hvis den finansielle virksomhed ger sig skyldig i grove eller gentagne overtredelser af denne
anordning, lov om verdipapirhandel m.v., som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning
eller lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. eller regler udstedt i medfer af hen-
holdsvis disse anordninger og denne lov,

2) hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene i kapitel 3, jf. dog § 124, stk. 2, nr. 2, og
stk. 3, samt § 125, stk. 2, nr. 2-4,

3) hvis virksomhed som finansiel virksomhed ikke padbegyndes senest 12 méneder efter, at Finan-
stilsynet har meddelt virksomheden tilladelse, eller

4) hvis der ikke udeves finansiel virksomhed i en periode pa over 6 méaneder.

Stk. 2. Har et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et investeringsforvaltningsselskab en til-
ladelse som verdipapirhandler i medfer af § 9, stk. 1, kan tilladelsen som verdipapirhandler ind-
drages, hvis betingelserne 1 stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

Stk. 3. (Saettes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 4. Har et pengeinstitut eller et realkreditinstitut tilladelse som vardipapirhandler i medfer af
§ 9, stk. 1, kan tilladelsen som pengeinstitut eller realkreditinstitut inddrages, hvis betingelserne i
stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

Stk. 5. Har et forsikringsselskab ikke inden for de frister, som Finanstilsynet har fastsat, gennem-
fort de foranstaltninger, som er angivet i de genoprettelsesplaner, der nevnes 1 § 248, stk. 1 og 2,
kan tilladelsen som forsikringsselskab inddrages.

Stk. 6. Har en operator af et reguleret marked tilladelse til at drive multilaterale handelsfaciliteter 1
medfor af § 9, stk. 9, kan tilladelsen hertil inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1, 3 eller 4, eller
kapitalkravene i § 9, stk. 9, og § 125, stk. 1 og 4-6, ikke er opfyldt.

§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab ikke kapitalkravene 1 § 124, stk. 2, 3,5, 7 og 8, § 125, stk. 2-5 og 8, og § 125 a, og har
det ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Finan-
stilsynet inddrage tilladelsen.

Stk. 2. Hvis tilvejebringelsen af kapital kreever, at pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fonds-
maeglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets gverste myndighed indkaldes, kan Finan-
stilsynet bestemme, at indkaldelse kan ske med kortere frist end fastsat i vedtegterne.

Stk. 3. Opfylder en koncern omfattet af §§ 171-174 ikke solvenskravet i de pagaeldende bestem-
melser, og har den ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet fastsat
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frist, kan Finanstilsynet inddrage pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmeglerselskabets el-
ler investeringsforvaltningsselskabets tilladelse.

Afvikling

§ 226. Nar Finanstilsynet inddrager et pengeinstituts, realkreditinstituts, fondsmaglerselskabs el-
ler investeringsforvaltningsselskabs tilladelse 1 henhold til § 223, § 224, stk. 1, 2,4 og 5, og § 225,
skal virksomheden afvikles, og anden virksomhed ma ikke pabegyndes, for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Nér Finanstilsynet inddrager tilladelsen 1 henhold til § 224, stk. 2 og 4, skal den virksom-
hed, som pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investeringsforvaltnings-
selskabet ikke leengere har tilladelse til, afvikles. Finanstilsynet kan fastsatte en frist, inden for hvil-
ken afviklingen skal vaere foretaget.

Stk. 3. Nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelse, treffer Finanstilsynet beslut-
ning om, hvorvidt forsikringsselskabet skal sage forsikringsbestanden overdraget til et eller flere
forsikringsselskaber, der driver forsikringsvirksomhed i Grenland eller i Danmark, eller om selska-
bet pd anden made skal soge forsikringsbestanden afviklet. For livsforsikringsselskaber kan Finan-
stilsynet beslutte, at forsikringsbestanden tages under administration i overensstemmelse med
§§ 253-258.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med inddragelse af et forsikringsselskabs tilladelse forbyde
forsikringsselskabet at rade over dets aktiver eller begraense dets radighed herover. § 167, stk. 6 og
7, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Nér Finanstilsynet inddrager en operater af et reguleret markeds tilladelse til at drive multi-
laterale handelsfaciliteter i henhold til § 224, stk. 6, skal de multilaterale handelsfaciliteter afvikles
pa en made og inden for en frist fastsat af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsatte nermere reg-
ler for afviklingen.

§ 227. Afvikling, jf. § 226, sker ved likvidation eller konkurs eller ved sammenlaegning i henhold
til § 204. Hvis afviklingen sker pa anden made, skal Finanstilsynet godkende afviklingens form,
indhold og gennemforelse.

§ 228. Finanstilsynet kan fastsette en frist for vedtagelse af beslutning om likvidation efter § 116,
stk. 1, 1 lov om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning. Overskrides
fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at den finansielle virksomhed skal treede 1 likvidation.

Stk. 2. Beslutning om afvikling af en finansiel virksomhed skal straks meddeles til Finanstilsynet.

§ 229. Et selskab, der driver livsforsikringsvirksomhed, kan ikke uden samtykke fra hver enkelt
forsikringstager opleses, medmindre det forinden har overdraget hele sin forsikringsbestand til et
andet selskab i overensstemmelse med de i § 204 fastsatte regler eller dets forsikringsbestand er
taget under administration.

§ 230. Et forsikringsselskab, der driver arbejdsulykkesforsikring, kan ikke opleses, medmindre
det forinden har overdraget hele sin arbejdsulykkesforsikringsbestand til et andet selskab 1 over-
ensstemmelse med de i1 § 204 fastsatte regler, eller dets arbejdsulykkesforsikringsbestand er taget
under administration af Arbejdsskadestyrelsen i henhold til § 59 i lov om arbejdsskadesikring i
Groenland.
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Scerlige regler om likvidation og konkurs

§ 231. Et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvaltningssel-
skab likvideres af en eller flere likvidatorer, der udnavnes af gkonomi- og erhvervsministeren. En
af likvidatorerne skal vare jurist.

Stk. 2. 1 tilfeelde af et forsikringsselskabs likvidation kan gkonomi- og erhvervsministeren, nar
hensynet til de forsikrede, aktionarer, garanter eller kreditorer taler derfor, efter indhentet udtalelse
fra Finanstilsynet udnavne en likvidator til sammen med de af generalforsamlingen valgte at fore-
tage likvidationen.

Stk. 3. Treeffer Finanstilsynet i medfer af §§ 249 eller 250 bestemmelse om, at et forsikringssel-
skab skal treede 1 likvidation, udnavner skifteretten efter forhandling med Finanstilsynet en eller fle-
re likvidatorer, af hvilke en skal vare jurist.

§ 232. Finanstilsynet kan suspendere en finansiel virksomheds vedtegter under likvidationen.
Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes i forbindelse med likvidation, skal indsendes til Finanstilsynet.

§ 233. Begeaering om konkurs af en finansiel virksomhed, der er under likvidation, kan kun indgi-
ves af likvidatorerne eller Finanstilsynet.

§ 234. Finanstilsynet kan indgive konkursbegering, nér en finansiel virksomhed bliver insolvent.
Finanstilsynets beslutning om at indgive konkursbegering kan ikke paklages efter § 372.

Stk. 2. Uanset § 17, stk. 2 1 konkursloven, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning,
anses en finansiel virksomhed, der ikke kan opfylde sine forpligtelser med hensyn til efterstillet ka-
pital optaget som hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital, ikke for at vare insolvent.

Stk. 3. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifteretten efter forhandling med Finanstilsynet
en eller flere kuratorer. En af kuratorerne skal vare jurist.

Stk. 4. Erklares et forsikringsselskab, der ikke driver livsforsikringsvirksomhed, konkurs, finder
§ 253 tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Erklares et livsforsikringsselskab konkurs, skal forsikringsbestanden tages under admini-
stration 1 henhold til §§ 253-258.

§ 235. Finanstilsynet har ret til at deltage i meder i kreditorudvalg og i skiftesamlinger. Udkast til
endeligt regnskab og slutudlodning i konkursboet forelegges af kurator for Finanstilsynet til udta-
lelse, inden kurator indsender det til skifteretten.

§ 236. Erklares et gensidigt forsikringsselskab konkurs, giver kurator meddelelse til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen og Finanstilsynet om konkursens begyndelse og slutning.

§ 237. Okonomi- og erhvervsministeren kan bestemme, at likvidator eller kurator pa boets regning
skal underrette forsikringstagerne om forsikringsselskabets afvikling og om konsekvenserne for
dem.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte neermere regler om underretningens form og
indhold.

Betalingsstandsning

§ 238. Finanstilsynet kan anmelde betalingsstandsning for finansielle virksomheder, nér hensynet
til indskydernes, obligationsejernes, investorernes eller forsikringstagernes interesser tilsiger det.

Stk. 2. Anmeldelse af betalingsstandsning efter stk. 1 ledsages af Finanstilsynets forslag til, hvem
der skal beskikkes som tilsyn under betalingsstandsningen, samt en erklering fra de pagaeldende
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om, at disse er villige hertil og opfylder betingelserne i1 § 238 i konkursloven, som sat i kraft for
Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 3. Anmeldelse om betalingsstandsning kan ikke tilbagekaldes af den finansielle virksomhed
uden Finanstilsynets samtykke.

Tvangsakkord

§ 239. Reglerne om tvangsakkord 1 konkursloven, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig an-
ordning, finder med Finanstilsynets tilladelse anvendelse pé forsikringsselskaber med undtagelse af
livsforsikringsselskaber. Ved tvangsakkord af genforsikringsselskaber erstatter Finanstilsynets til-
ladelse de tiltreedelseserklaeringer, som er nevnt i § 166, stk. 1, nr. 2, i konkursloven, som sat i kraft
for Grenland ved kongelig anordning. Forinden skal Finanstilsynet pése, at genforsikringsselskabet
har rettet henvendelse til samtlige kendte fordringshavere om &bning af tvangsakkordforhandlinger,
og at mindst 40 pct. af de afgivne tilbagemeldinger tiltreeder, at der abnes sddanne forhandlinger.

Stk. 2. 1 forbindelse med den statusoversigt, som skal udarbejdes ved abning af forhandling om
tvangsakkord, jf. § 165 1 konkursloven, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, kan
skifteretten ved tvangsakkord af genforsikringsselskaber efter horing af Finanstilsynet udpege en
uvildig aktuar til at foretage en opgerelse over vardien af de krav, der er anmeldt.

Stk. 3. Ved tvangsakkord af genforsikringsselskaber opgeres kravene i henhold til § 176 i kon-
kursloven, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, om vedtagelse af en tvangsakkord 1
forhold til de fremmedte og anmeldte krav.

§ 240. Bestemmelserne 1 denne anordning om gkonomi- og erhvervsministerens og Finanstilsy-
nets befojelser og finansielle virksomheders pligter over for gkonomi- og erhvervsministeren og Fi-
nanstilsynet finder med de nedvendige tilpasninger anvendelse for sddanne virksomheder, som har
standset deres betalinger eller er under oplesning.

§ 241. Kapitel 14 1 lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning,
finder med de fornedne tillempelser anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber.

§ 242. Okonomi- og erhvervsministeren fastsetter regler med henblik pé opfyldelse af EU-retlige
regler om sanering og likvidation af kreditinstitutter og forsikringsselskaber.

§ 243. Finanstilsynet kan efter de procedurer, der er fastsat 1 EU-retlige regler herom, forbyde et
udenlandsk kreditinstitut, finansieringsinstitut, investeringsselskab, investeringsforvaltningsselskab
eller forsikringsselskab omfattet af § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, med hjemsted 1 et land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og
som har indgaet aftale med Grenland i medfer af § 30, stk. 1, eller § 31, stk. 1, at udeve virksomhed
1 Grenland gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i Gronland. Finanstilsynet kan forbyde
de i 1. pkt. nevnte virksomheder at udeve virksomhed som navnt i 1. pkt., hvis virksomheden groft
eller gentagne gange har overtradt bestemmelser i denne anordning, regler udstedt i medfer af an-
ordningen eller anden lovgivning, der retter sig mod kreditinstituttet, finansieringsinstituttet, inve-
steringsselskabet, investeringsforvaltningsselskabet eller forsikringsselskabet, og det ikke ved pa-
bud eller sanktioner efter denne anordning har veret muligt at bringe overtredelsen til opher.
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Kapitel 16
Krisehandtering

Scerlige regler for pengeinstitutter

§ 244. Okonomi- og erhvervsministeren skal oprette et veerdiansattelsesnavn, jf. § 245, som i for-
bindelse med en skattefri fusion eller tilforsel af aktiver mellem pengeinstitutter som folge af, at et
pengeinstitut ikke leengere opfylder kapitalkravet i § 127 eller er i neerliggende risiko herfor, kan
fastsaette den skattemaessige verdi pa fusionsdatoen af udlanene og garantierne m.v. i det nedliden-
de pengeinstitut. Tilsvarende kan navnet i1 forbindelse med en skattepligtig overdragelse traeffe af-
gorelse om den skattemaessige veerdi af udlan og garantier m.v. pa overdragelsestidspunktet, hvor
overdragelse sker som led 1 afviklingen af et nedlidende pengeinstitut. Naevnet kan kun treeffe afgo-
relse efter anmodning fra et af de involverede pengeinstitutter.

§ 245. Verdiansattelsesnevnet skal besta af 3 medlemmer. @konomi- og erhvervsministeren ud-
peger efter aftale med skatteministeren nevnets medlemmer og suppleanter. Medlemmerne og sup-
pleanterne udpeges for 4 ar.

Stk. 2. Naevnets formand skal repreesentere juridisk, ekonomisk eller regnskabsmeessig sagkund-
skab, og de ovrige medlemmer skal have en s&rlig ekspertise 1 veerdiansattelse af aktiver og passi-
ver.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fasts@tter n@rmere regler om betaling for nevnets afgo-
relser.

Stk. 4. Nevnet skal treeffe afgorelse senest 5 dage efter, at nevnet har modtaget et fyldestgeorende
grundlag for en stillingtagen.

Stk. 5. Neevnets afgorelser kan ikke indbringes for en hgjere administrativ myndighed.

Stk. 6. Okonomi- og erhvervsministeren kan efter aftale med skatteministeren fastsatte regler for
navnets virksomhed.

§ 245 a. Pengeinstitutter skal sikre, at de har effektive sagsgange og systemer, der sikrer, at det
enkelte pengeinstitut er forberedt og inden for 24 timer kan tilvejebringe nedvendige oversigter
over og oplysninger om pengeinstituttets indskuds- og udldnskonti, pensionsdepoter m.v., nér Fi-
nanstilsynet har fastsat en frist for pengeinstituttet efter § 225, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om, hvilke foranstaltninger og systemer der er
nedvendige for at sikre, at pengeinstituttet kan treeffe de fornedne tiltag, nar Finanstilsynet har fast-
sat en frist for pengeinstituttet efter § 225, stk. 1.

§ 246. Opfylder et pengeinstitut ikke kapitalkravet 1 § 124, stk. 2, 3,5, 7 0g 8, og § 125 a, og er
der fastsat en frist af Finanstilsynet til retablering af kapitalen, jf. § 225, stk. 1, kan bestyrelsen ind-
kalde pengeinstituttets gverste myndighed med 3 dages varsel til beslutning af nedvendige foran-
staltninger til opfyldelse af anordningens krav i henhold til § 124, stk. 2, 3,5, 7 og 8, og § 125 a.
For pengeinstitutter, der er aktieselskaber, og hvis aktier er optaget til handel pé et reguleret mar-
ked, skal indkaldelsen dog uanset vedtegternes bestemmelser herom ske med et varsel pd mindst 3
uger.

Stk. 2. Pengeinstituttets bestyrelse kan i den i stk. 1 na@vnte situation overdrage pengeinstituttets
virksomhed helt eller delvis til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om ekonomi- og
erhvervsministerens godkendelse. Aftalen om overdragelsen skal vaere betinget af denne godken-
delse. Bestyrelsen skal samtidig indkalde pengeinstituttets gverste myndighed, jf. stk. 1. Bestyrelsen
skal pd generalforsamlingen gere rede for pengeinstituttets situation samt den indgéede aftale. Sa-
fremt der pa generalforsamlingen traeffes beslutning om andre foranstaltninger, der indebarer, at
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pengeinstituttet opfylder kapitalkravet i § 124, stk. 2, 3,5, 7 0og 8, og § 125 a, eller om likvidation
pa vilkér, som Finanstilsynet kan godkende, annulleres den i 2. pkt. nevnte aftale om overdragelse.

Stk. 3. Indkaldelse fremsendes til alle kendte aktionerer. Samtidig hermed skal der ske offentlig
indkaldelse i overensstemmelse med § 67.

Stk. 4. Senest 24 timer inden atholdelse af generalforsamlingen skal dagsorden og de fuldstendige
forslag fremlagges til gennemsyn for aktionarerne pa pengeinstituttets hovedkontor. For indkal-
delse til generalforsamling i pengeinstitutter, der er aktieselskaber, og hvis aktier er optaget til han-
del pé et reguleret marked, jf. stk. 1, 2. pkt., finder §§ 72 og 73 i lov om aktieselskaber, som sat i
kraft for Grenland ved kongelig anordning, anvendelse.

Stk. 5. Beslutning om foranstaltninger 1 henhold til stk. 1 kan uanset §§ 78 og 79 i lov om aktiesel-
skaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, altid treeffes med to tredjedele af den
reprasenterede kapital. Sdfremt halvdelen af aktiekapitalen er reprasenteret pa generalforsam-
lingen, kan beslutning om foranstaltninger treeffes med simpelt flertal..

Stk. 6. De 1 stk. 1-5 navnte fremgangsmader finder anvendelse uanset vedtegternes bestemmelser
herom.

§ 247. Har pengeinstituttet tabt egenkapitalen, eller er det insolvent, eller ma det paregne at blive
insolvent, kan bestyrelsen overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller delvis til et andet pen-
geinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om gkonomi- og erhvervsministerens godkendelse.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionarerne eller andelshaverne til et orienterende
mede vedrerende dispositionen. Dette made skal aftholdes senest 8 dage efter beslutningen, og de
nedvendige omkostninger herved atholdes af det overtagende pengeinstitut, der har ret til at deltage
1 madet.

Stk. 3. De 1 stk. 1 og 2 nevnte fremgangsméder finder anvendelse uanset vedtegternes bestem-
melser herom.

§§ 247 a — 247 f. (S=ttes ikke i kraft for Grenland)
Scerlige regler for forsikringsselskaber om genoprettelse og andre foranstaltninger

§ 248. Hvis et forsikringsselskabs basiskapital er mindre end kapitalkravet, jf. § 127, skal Finan-
stilsynet kraeve, at selskabet udarbejder en plan for genoprettelse af dets skonomiske stilling og fo-
releegger planen for Finanstilsynet til bedemmelse af, om planen indeholder de foranstaltninger, der
er ngdvendige.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter n@rmere bestemmelser om de oplysninger, planen for genop-
rettelse skal indeholde, og om perioden, for hvilken planen skal udarbejdes.

Stk. 3. Selskabets plan skal tilsigte en genoprettelse af dets skonomiske stilling over et kortere
tidsrum, der fastsattes af Finanstilsynet, nar
1) basiskapitalen i et forsikringsselskab er mindre end en tredjedel af solvenskravet eller
2) basiskapitalen i et forsikringsselskab er mindre end minimumskapitalkravet.

Stk. 4. Har selskabet i henhold til anordningen forelagt en driftsplan for Finanstilsynet, traeffer til-
synet 1 tilfeelde af, at der er sket en forringelse af selskabets gkonomiske stilling i1 forhold til denne
plan, bestemmelse om de nedvendige foranstaltninger og kan herunder kreve, at der udarbejdes en
ny driftsplan for de 3 folgende regnskabsar.

§ 249. Finanstilsynet pabyder et livsforsikringsselskab inden for en af tilsynet fastsat frist at fore-
tage de foranstaltninger, der er nadvendige, safremt
1) selskabet ikke overholder denne anordning,
2) selskabet afviger fra det for sin virksomhed geldende grundlag,
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3) detinr. 2 nevnte grundlag eller den made, hvorpa selskabets midler er anbragt, ikke er betryg-
gende,

4) det viser sig, at de til dekning af de forsikringsmassige hensattelser henlagte midler ikke er be-
tryggende eller

5) selskabets gkonomiske stilling er séledes forringet, at de forsikredes interesser er udsat for fare.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden den i henhold til stk. 1 fastsatte frist, og
skennes undladelsen at medfore fare for de forsikrede, kan selskabets forsikringsbestand tages un-
der administration i henhold til §§ 253-258.

Stk. 3. En forsikringsbestand skal tages under administration, safremt det viser sig, at der inden
den 1 henhold til stk. 1 fastsatte frist ikke kan fremskaffes de til deekning af de forsikringsmeessige
hensettelser nedvendige midler.

Stk. 4. Traeder et selskab i likvidation, kan Finanstilsynet treffe bestemmelse om, at selskabets
forsikringsbestand tages under administration.

Stk. 5. Finder Finanstilsynet, at det, nar forsikringsbestanden er taget under administration, tillige
vil vaere pakraevet, at selskabet opleses, traeffer tilsynet beslutning herom.

§ 250. Finanstilsynet pabyder et forsikringsselskab, der ikke driver livsforsikringsvirksomhed, in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltninger, der er nedvendige, safremt
1) selskabet ikke har hensat tilstreekkelige beleb til deekning af forsikringsmaessige forpligtelser,
2) Finanstilsynet ikke finder den made, hvorpa selskabets midler er anbragt, betryggende eller
3) selskabet ikke overholder denne anordning.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden den fastsatte frist, og skennes undladelsen
at medfore fare for de forsikrede, kan Finanstilsynet treffe bestemmelse om, at selskabet skal treede
i likvidation. Séfremt selskabet driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan Finanstilsynet til-
bagekalde selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, hvorefter forsik-
ringsbestanden tages under administration af Arbejdsskadestyrelsen i henhold til § 59 i lov om ar-
bejdsskadesikring 1 Grenland.

§ 251. Som led i de i § 248, stk. 3, § 249, stk. 1, og § 250, stk. 1, naevnte foranstaltninger kan Fi-
nanstilsynet forbyde selskabet at rdde over dets aktiver eller begrense dets rddighed herover. § 167
finder tilsvarende anvendelse.

§ 252. Finanstilsynet skal snarest muligt efter, at likvidation i henhold til § 250 er indtradt, i sam-
rad med likvidatorerne lade undersege, om det vil vaere hensigtsmeessigt at sege forsikringsbestan-
den helt eller delvis overdraget til et eller flere forsikringsselskaber. Indkommer der tilbud om sé-
dan overtagelse, skal Finanstilsynet, hvis det finder tilbuddet antageligt, lade udarbejde en redege-
relse om overdragelsen og et forslag til overenskomst med vedkommende selskab.

Stk. 2. Redegorelsen og forslaget skal offentliggares 1 Statstidende og i dagblade. Redegoarelsen
skal indeholde en opfordring til forsikringstagerne til inden en af Finanstilsynet fastsat frist, der
ikke mé veare kortere end 1 méned, skriftligt at meddele Finanstilsynet, hvis de har indsigelser mod
overdragelsen. Selskabet skal samtidig til de forsikringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt,
udsende redegorelsen og forslaget.

Stk. 3. Efter udlebet af den i stk. 2 omhandlede frist traeffer ekonomi- og erhvervsministeren under
hensyntagen til de fremsatte indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden kan over-
drages i overensstemmelse med det fremsatte forslag.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i1 forbindelse med den udarbejdede redegorelse efter forhandling med det
overtagende selskab treffe bestemmelse om, at forsikringer, som er tegnet for en periode pa mere
end 1 ar, af begge parter kan opsiges efter de regler, som ifelge forsikringsaftalen er galdende, hvis
den 1 aftalen indeholdte flerarige periode var udlebet. Reglerne om denne adgang til opsigelse skal
gengives i Finanstilsynets redegorelse.
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Stk. 5. § 27, stk. 2, 1 lov om forsikringsaftaler, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anord-
ning, finder tilsvarende anvendelse, indtil skonomi- og erhvervsministeren har truffet beslutning 1
henhold til stk. 3. Finder overdragelse sted i overensstemmelse med ekonomi- og erhvervsministe-
rens beslutning, kan likvidationen og overdragelsen uanset §§ 26 og 27 i lov om forsikringsaftaler,
som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, ikke paberdbes som grundlag for at haeve for-
sikringsaftalen.

Scerlige regler for forsikringsselskaber om administration af en livsforsikringsbestand

§ 253. Treeffer Finanstilsynet beslutning om, at et livsforsikringsselskabs forsikringsbestand tages
under administration i henhold til § 224, stk. 1, nr. 1 og 2, og stk. 5, § 226, stk. 3 og 4, § 234, stk. 5,
eller § 249, udnaevner Finanstilsynet samtidig en administrator til i fellesskab med eventuelle
medadministratorer at forestd forsikringsbestandens administration.

Stk. 2. Nar en forsikringsbestand tages under administration, skal Finanstilsynet tilbagekalde livs-
forsikringsselskabets tilladelse samt foranledige beslutningerne om administrationens iverksattelse,
administrators udnavnelse samt tilladelsens tilbagekaldelse registreret i Erhvervs- og Selskabssty-
relsen.

Stk. 3. For at sikre administrationens forsvarlige varetagelse kan administrator udpege en eller fle-
re medadministratorer med indsigt i for administrationen relevante forhold. § 108 finder tilsvarende
anvendelse 1 forbindelse med administrationsboer.

Stk. 4. Udgifter, der efter skattelovgivningen pahviler administrationsboet bestdende af de forsik-
rede, udredes af administrationsboet ved administrator.

Stk. 5. Honorarer til administratorerne og andre udgifter i forbindelse med administrationen udre-
des af administrationsboet. Honorarernes storrelse fastsettes efter forhandling med Finanstilsynet.

Stk. 6. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

§ 254. Ved administrationens begyndelse skal de i § 167, stk. 1, naevnte registrerede aktiver straks
overlades til administrationsboet. Administrationsboet ved administrator skal vare berettiget til at
rade over disse aktiver. For sa vidt angar fondsaktiver, skal dette registreres i en vardipapircentral
og, for sa vidt angér fast ejendom, i tingbogen.

Stk. 2. Erklares et livsforsikringsselskab konkurs, oversender skifteretten straks de i stk. 1 navnte
aktiver til administrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vurdere i overensstemmelse med de gaelden-
de vardiansattelsesregler.

Stk. 4. De enkelte forsikrede kan ikke gore krav geeldende mod selskabet. Derimod kan admini-
strator pa administrationsboets vegne atkrave selskabet, hvad der efter vurderingen af de overtagne
aktiver, jf. stk. 3, mangler, for at de forsikringsmaessige hensattelser og anmeldte og forfaldne for-
sikringskrav efter beregningen naevnt i § 256 er dekket. Endvidere kan administrator pa administra-
tionsboets vegne krave et belab, der svarer til selskabets kapitalkrav opgjort ved administrationsbo-
ets begyndelse.

Stk. 5. Erkleares et livsforsikringsselskab konkurs efter, at administrationen er begyndt, far kon-
kursen ingen virkning for administrationsboet.

Stk. 6. Administrator skal forvalte de fra selskabet modtagne aktiver og kan hos selskabet, eventu-
elt ved fogedens hjelp, kraeve alt til administrationen ngdvendigt materiale udleveret.

§ 255. Nér forsikringsbestanden er taget under administration, kan genkeb af forsikringer ikke fin-

de sted. Dog kan genkebsverdien helt eller delvis anvendes til dekning afde i § 162, stk. 1, nr. 7,
navnte policelan.
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§ 256. Administrator skal beregne de forsikringsmaessige hensattelser og opgere storrelsen af an-
meldte og forfaldne krav efter forsikringsaftalerne ved administrationens begyndelse.

Stk. 2. Forsikringskrav, som for administrationens begyndelse var forfaldne eller anmeldt, skal af-
gores efter de for dette tidspunkt geldende regler. Forsikringer, som forfalder senere, skal forelabig
kun udbetales med sa stort et belgb, som administrator efter omstendighederne finder forsvarligt.
Viser den endelige fastsattelse af forsikringsbelebene, jf. stk. 4, at der pa denne méde er udbetalt
for meget, kan tilbagebetaling ikke kraeves.

Stk. 3. De forsikringsmaessige hensattelser beregnes under anvendelse af det for selskabet an-
meldte beregningsgrundlag, jf. § 20, medmindre administrator finder det nedvendigt at fastsatte et
andet beregningsgrundlag, der anmeldes til Finanstilsynet.

Stk. 4. Fastsettelse af forsikringsbelobene, herunder en eventuel nedsettelse heraf, jf. § 257,
stk. 1, 4. pkt., eller § 259, stk. 1, 1. pkt., foretages i overensstemmelse med det efter stk. 3 gaeldende
beregningsgrundlag og efter en fordeling af selskabets aktiver, der i det enkelte tilfeelde mé anses
for rimelig under hensyn til forholdene 1 forsikringsbestanden, herunder indholdet af forsikringsaf-
talerne.

§ 257. Administrator skal snarest muligt efter, at vurdering og beregning i henhold til § 254,
stk. 3, og § 256 har fundet sted, soge hele forsikringsbestanden overtaget af et eller flere forsik-
ringsselskaber. Indkommer der tilbud om en sddan overtagelse, skal administrator ansgge om ako-
nomi- og erhvervsministerens tilladelse til overdragelsen. Ansggningen om overdragelsen skal
ledsages af den overenskomst, der er afsluttet mellem administrationsboet og det overtagende sel-
skab, og af sddanne oplysninger om dette selskab, som ekonomi- og erhvervsministeren finder ned-
vendige for at kunne bedemme, om overdragelsen er forsvarlig over for forsikringstagerne. Med-
forer overenskomsten nedsettelse af forsikringsbelobene eller @ndring af forsikringsvilkarene, her-
under af bonusreglerne, skal dette angives.

Stk. 2. Medmindre ekonomi- og erhvervsministeren pa det foreliggende grundlag finder, at til-
ladelse til overdragelsen ber nagtes, skal Finanstilsynet offentliggere en redegerelse for den pé-
tenkte overdragelse i Statstidende og i dagblade. Redegerelsen skal indeholde en opfordring til for-
sikringstagerne til inden en af Finanstilsynet fastsat frist, der ikke mé vere kortere end 1 méned,
skriftligt at meddele Finanstilsynet, safremt de har indsigelser mod overdragelsen. Selskabet skal
samtidig til de forsikringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt, udsende redegerelsen og for-
slaget.

Stk. 3. Efter udlebet af den i stk. 2 nevnte frist traeffer skonomi- og erhvervsministeren under
hensyntagen til de fremsatte indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden kan over-
drages i overensstemmelse med det fremsatte forslag. Overdragelsen kan ikke padberabes som
grundlag for at haeve forsikringsaftalen.

Stk. 4. Er overdragelsen sket pa en sddan made, at ikke alle administrationsboets aktiver er medga-
et, skal administrator afgive det overskydende belob til selskabet eller dets bo.

§ 258. Kan forsikringsbestanden ikke overdrages 1 henhold til § 257, skal administrator foretage
den endelige fastsettelse af forsikringsbelobene i henhold til den foretagne opgerelse samt eventu-
elle endringer af forsikringsvilkarene, herunder af bonusreglerne, og sammenkalde en generalfor-
samling af forsikringstagerne til stiftelse af et gensidigt selskab med administrationsboet som stifter,
jf. § 23 og § 3 i lov om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning. Til
denne generalforsamling gives 2 maneders varsel. Indkaldelsen samt en redegorelse for stiftelsesdo-
kumentets indhold og den af administrator beregnede fastsettelse af forsikringsbelobene bekendtge-
res pd den i § 257, stk. 2, angivne made.

Stk. 2. Ved registreringen indtraeder det gensidige selskab i den i1 § 254, stk. 4, navnte ret over for
det tidligere selskab.
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Stk. 3. Kan der ikke stiftes et nyt selskab, fortsettes administrationen, og administrator tager stil-
ling til, om yderligere forseg pa at overfore forsikringerne til et nyt eller et andet selskab skal fore-
tages.

Kapitel 17
(ophcevet)

Afsnit VIII
Seerlige regler for forsikringsselskaber

Kapitel 18

Scerlige regler for forsikringsselskaber
Gensidige forsikringsselskabers medlemmer og disses heeftelse for selskabets forpligtelser

§ 284. Medlemmer af et gensidigt forsikringsselskab er selskabets forsikringstagere og kun disse.

Stk. 2. Hvis medlemmerne skal hafte for selskabets forpligtelser, skal omfanget heraf fastsattes 1
vedtegterne.

Stk. 3. Medlemmernes haftelse for selskabets forpligtelser kan kun geres geeldende af selskabet.

Stk. 4. Selskabets krav mod medlemmer til opfyldelse af haftelsen for selskabets forpligtelser kan
ikke overdrages eller pantsattes.

§ 285. Finanstilsynet kan fastsette regler for de gensidige forsikringsselskaber vedrerende haef-
telse for medlemmer og garanter, tilbagebetaling af garantikapital og betingelser for uddeling til
medlemmerne af selskabets midler.

§ 286. Bliver et forsikringsselskab forsikringstager i et gensidigt selskab ved genforsikring, kan
det med hjemmel i vedtaegterne aftales, at det skal vare fritaget for medlemsansvar. Det samlede
beleb af sddanne genforsikringer for egen regning ma dog for livsforsikringer ikke overstige 10 pct.
af det overtagende selskabs samlede forsikringssum. For livrenteforsikring skal ved denne bereg-
ning forsikringssummen regnes lig 10 gange det arlige rentebelob. For skadesforsikring ma praemi-
en af sddanne genforsikringer ikke uden Finanstilsynets tilladelse overstige 10 pct. af selskabets
samlede premieindtegt.

Indbetaling af garantiandele m.v. i gensidige forsikringsselskaber

§ 287. Et gensidigt forsikringsselskab ma ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve egne garan-
tiandele.

Stk. 2. Et gensidigt forsikringsselskabs datterselskaber méa ikke mod vederlag til eje eller pant
erhverve garantiandele i moderselskabet.

§ 288. I gensidige forsikringsselskaber skal der fores en bog over garantiandelene.
Stk. 2. Garantiandelene skal noteres i bogen med angivelse af garanternes navn, stilling og bopel.
Stk. 3. Selskabet skal give garantiandelen pategning om noteringen, jf. stk. 2.
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Generalforsamling i gensidige forsikringsselskaber

§ 289. Segsmdl i anledning af en generalforsamlingsbeslutning, som ikke er blevet til pd lovlig
maéde eller er stridende mod denne anordning eller selskabets vedtaegter, kan anlegges af en stem-
meberettiget, et medlem af bestyrelsen eller af en direktor.

Stk. 2. Sag skal vaere anlagt senest 3 méneder efter beslutningen. Ellers anses beslutningen for
gyldig.

Stk. 3. Tidsfristen efter stk. 2 finder ikke anvendelse, nar
1) beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtlige stemmeberettigedes samtykke,

2) der ifolge selskabets vedtaegter kraeves samtykke til beslutningen af alle eller visse medlemmer,
garanter eller stemmeberettigede og sadant samtykke ikke er givet,

3) indkaldelse til generalforsamlingen ikke er sket eller de for selskabet geeldende regler for ind-
kaldelse vasentligt er tilsidesat eller

4) den, der har rejst sagen efter udlebet af den i stk. 2 angivne tid, men dog senest 2 ar efter beslut-
ningen, har haft rimelig grund til forsinkelsen og retten pa grund heraf og under hensyntagen til
omstendighederne 1 gvrigt finder, at en anvendelse af bestemmelserne i stk. 2 ville fore til
abenbar ubillighed.

Stk. 4. Finder retten, at generalforsamlingsbeslutningen ikke er blevet til pa lovlig méde eller er
stridende mod denne anordning eller selskabets vedtagter, jf. stk. 1, skal den ved dom kendes
ugyldig eller &ndres. En @&ndring af generalforsamlingsbeslutningen kan dog kun ske, séfremt der
nedlaegges pastand derom og retten er i stand til at fastsla, hvilket indhold beslutningen rettelig skul-
le have haft. Rettens afgerelse har gyldighed for samtlige medlemmer og garanter.

Udbytteuddeling, sikkerhedsfond m.v.

§ 290. Som udbytte til aktionarer, rente til garanter eller udbetaling til medlemmer i gensidige
selskaber kan kun anvendes arets resultat (overskud) i henhold til den godkendte arsrapport for sid-
ste regnskabsér, overfort overskud fra tidligere ar og andre reserver, der ikke er bundne i medfer af
lov eller selskabets vedtegter, efter fradrag dels af udekket underskud, dels af belab, der i medfer
af lov eller selskabets vedtaegter skal henlaegges til en sikkerhedsfond eller til andre formal.

Stk. 2. Som ekstraordinart udbytte kan anvendes midler, der er omfattet af stk. 1, og overskud i
det indevarende regnskabsér frem til datoen for mellembalancen, jf. § 109 a, stk. 3, nr. 1, i lov om
aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, hvis belobet ikke er uddelt, for-
brugt eller bundet. Frie reserver, der er opstaet eller blevet frigjort i det indevaerende regnskabsér,
kan ligeledes anvendes til ekstraordinart udbytte.

§ 291. Sa lenge selskabets basiskapital ikke opfylder kapitalkravene i medfer af denne anordning,
kan der ikke udbetales udbytte eller ekstraordinert udbytte til aktionaerer, rente til garanter eller be-
lob til medlemmer i gensidige selskaber.

§ 292. I forsikringsaktieselskaber kan uddeling af selskabets midler til aktionarerne ud over
§§ 290 og 291 kun finde sted som udlodning i forbindelse med nedsattelse af aktiekapitalen eller
selskabets oplesning, herunder ved likvidation. I gensidige selskaber kan uddeling til medlemmer 1
ovrigt kun ske i overensstemmelse med de i vedtagterne fastsatte regler.

Stk. 2. Udbytte eller ekstraordinaert udbytte til aktionarer, rente til garanter eller udbetaling til
medlemmer i gensidige selskaber ma ikke overstige, hvad der er forsvarligt under hensyn til selska-
bets og 1 moderselskaber koncernens gkonomiske stilling.

§ 293. Et forsikringsselskab kan, safremt vedtagterne indeholder bestemmelser herom, foretage
henlaeggelser til en sikkerhedsfond.
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Stk. 2. Midler, der er henlagt til sikkerhedsfonden, kan ikke fraferes denne. Der kan ej heller fore-
tages vedtegtsendringer med den virkning, at midler, der efter stk. 1 allerede er henlagt til sik-
kerhedsfonden, kan fraferes denne. Sikkerhedsfondens midler kan dog anvendes til dekning af tab
ved afvikling af de forsikringsmaessige forpligtelser eller pa anden méde til fordel for de forsikrede.

Scerlige regler for gensidige skadeforsikringsselskaber med begreenset formdl

§ 294. Bestemmelserne 1 §§ 295-303 omfatter gensidige skadeforsikringsselskaber, hvis vedtaegter
indeholder angivelse af

1) at selskabets formal er begrenset til at tegne forsikringer mod ulykke og sygdom séledes, at de
forsikrede tillige er forsikringstagere, eller til at tegne forsikringer for husdyr,

2) at selskabet kun driver virksomhed i Grenland,

3) at selskabet ikke tegner forsikringer for leengere perioder end 1 &r ad gangen,

4) at selskabet kun tegner direkte forsikringer,

5) det hgjeste beleb, som selskabet uden genforsikring kan overtage pa enkelt risiko, eller bestem-
melse om, at regler herom fastsettes af Finanstilsynet i forbindelse med udstedelse af tilladelse,
samt

6) mulighed for opkraevning af ekstrabidrag eller nedsettelse af ydelserne.

Stk. 2. Et gensidigt skadesforsikringsselskab omfattes ikke af bestemmelserne i dette kapitel, sa-
fremt

1) den érlige preemieindtagt overstiger et af Finanstilsynet fastsat belob eller

2) mindre end halvdelen af den arlige premieindtagt stammer fra fysiske personer, der er med-
lemmer af selskabet.

§ 295. Bestemmelserne 1 § 112, nr. 2, og § 126, stk. 2, finder ikke anvendelse ved stiftelse af sel-
skaber, der omfattes af dette kapitel.
Stk. 2. Det kan 1 vedtaegterne bestemmes, at der ikke skal ansettes en direktion.

§ 296. Indtegning af medlemmer eller garanter kan ikke finde sted, inden udkast til vedtegter er
affattet. Udkastet skal fremlegges ved indtegningen.

§ 297. (ophaevet)
§ 298. (ophavet)

§ 299. Har selskabet ingen direktion, udferes de hverv, der i lov eller i medfor af lov er henlagt til
direktionen, af bestyrelsen.

§ 300. (ophaevet)

§ 301. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes af § 294, stk. 1, og som kun driver virk-
somhed inden for et snevert begraenset landomrade, omfattes ikke af denne anordnings bestemmel-
ser, jf. dog stk. 2 og 3, séfremt de indtegnede forsikringer tilsammen ikke overstiger 3 mio. kr.

Stk. 2. Selskaber, der omfattes af stk. 1, skal dog betegne sig som gensidige. § 11, stk. 4, finder til-
svarende anvendelse.

Stk. 3. Er et gensidigt skadeforsikringsselskab undergivet tilsyn i medfer af denne anordning, for-
bliver selskabet under tilsyn, selv om det siden hen opfylder betingelserne for fritagelse efter stk. 1.
Finanstilsynet kan dog fritage selskabet for tilsyn, safremt selskabet fremsatter anmodning herom i
henhold til en generalforsamlingsbeslutning.
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§ 302. Finanstilsynet kan fritage et gensidigt skadeforsikringsselskab, der omfattes af § 294,
stk. 1, fra denne anordnings bestemmelser, safremt
1) de samlede forsikringer ikke overstiger 6 mio. kr. og selskabets risiko pa en enkelt forsikring

ikke overstiger 3 pct. af selskabets samlede arlige premieindtagt eller
2) selskabet kun tegner forsikringer inden for et begranset landomréde og alene for en enkelt for-
sikringsgren.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1, nr. 1, tages ikke hensyn til, i hvilket omfang selskabet har af-
daeekket sin risiko ved genforsikring.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anvende bestemmelsen i stk. 1, nr. 2, selv om selskabet tegner forsikrin-
ger, som ikke er omfattet af § 294, stk. 1, nr. 1, nér selskabet dog ikke tegner ansvarsforsikring, ar-
bejdsskadeforsikring, motorkeretojsforsikring, kautionsforsikring eller kreditforsikring.

Stk. 4. Et selskabs anmodning om fritagelse i henhold til stk. 1 skal veere godkendt af generalfor-
samlingen.

§ 303. Fremsetter et gensidigt skadeforsikringsselskab, der omfattes af reglerne i dette kapitel, an-
modning herom i henhold til generalforsamlingsbeslutning, kan Finanstilsynet bestemme, at selska-
bet skal vaere undergivet denne anordning. Nar sadan bestemmelse er truffet, kan dette kapitels be-
stemmelser dog pa ny anvendes, safremt Finanstilsynet tillader det.

Scerlige regler om tveergaende pensionskasser

§ 304. Ved tvergaende pensionskasser forstds foreninger eller ssmmenslutninger,

1) hvis medlemmer enten er uddannet inden for bestemte uddannelsesomrader eller er ansat 1 virk-
somheder af en bestemt art, og som har til formal som led i ansattelsesvilkéarene eller som led i
en anden tilknytning til en virksomhed at sikre pension efter ensartede regler for alle medlem-
merne, eller

2) hvis medlemmer er selvsteendige erhvervsdrivende inden for samme branche, og som har til for-
maél at sikre pension efter ensartede regler for alle medlemmer.

§ 305. Bestemmelserne for gensidige livsforsikringsselskaber finder med de i stk. 2 naevnte und-
tagelser tilsvarende anvendelse for de tvaergidende pensionskasser.
Stk. 2. § 284, stk. 2-4, finder ikke anvendelse pa tvaergdende pensionskasser.

§ 306. Finanstilsynet kan fastsaette nermere regler om afgrensning af de tveergaende pensionskas-
sers medlemskreds og aktiviteter.

Scerlige regler om arbejdsmarkedsrelaterede livsforsikringsaktieselskaber

§ 307. Ved et arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab forstas et livsforsikringsaktiesel-
skab, der
1) direkte eller indirekte fuldt ud ejes af forsikringstagernes faglige organisationer, eventuelt i fzl-

lesskab med de relevante branchers arbejdsgiverorganisationer,
2) er etableret som folge af en overenskomstmassig aftale og
3) ifelge vedtegterne ikke udbetaler udbytte til ejerne.

Stk. 2. Af selskabets vedtaegter skal ud over det i stk. 1, nr. 3, naevnte fremga, at selskabet er et
»arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab«.

Stk. 3. Afstéelse af aktier i1 selskabet til andre end den 1 stk. 1, nr. 1, nevnte kreds eller &ndring af
selskabets vedtaegter vedrerende de i stk. 1, nr. 3, og stk. 2 navnte forhold kan ikke ske uden Finan-
stilsynets godkendelse. Finanstilsynets godkendelse kan alene meddeles, safremt afstelsen eller
vedtegtsaendringen skennes at vere i de forsikredes interesse.
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Stk. 4. Af selskabets vedtaegter skal tillige fremga, hvorledes der skal forholdes med selskabets
formue, nar der ikke leengere er forsikringsmaessige krav mod selskabet. Af vedtegtsbestemmelsen
skal fremga, at den skattefrit opsparede del af egenkapitalen skal anvendes til almennyttige eller
velgarende formal.

Stk. 5. Overdrager selskabet sin forsikringsbestand, skal selskabet anvende den skattefrit opspare-
de del af egenkapitalen til fordel for de forsikrede. I tilfelde af overdragelse af en bestemt del af
forsikringsbestanden er det alene den forholdsmassige andel af den skattefrit opsparede del af egen-
kapitalen, der skal anvendes til fordel for de forsikrede.

Afsnit IX
Udstedere af elektroniske penge

Kapitel 19
Udstedere af elektroniske penge

Indledende bestemmelser

§ 308. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestér i at udstede betalingsmidler i form af
elektroniske penge, skal have tilladelse som udstedere af elektroniske penge. Ved elektroniske pen-
ge forstds en pengeveardi, som er repraesenteret ved et krav pa udstederen, der er lagret pa et elektro-
nisk medium. Elektroniske penge mé ikke udstedes til overkurs og skal vare anerkendt som beta-
lingsmiddel af andre foretagender end udstederen.

Stk. 2. Udstedere af elektroniske penge ma bortset fra udstedelse af elektroniske penge alene drive
virksomhed, der omfatter
1) levering af nert forbundne tjenester af finansiel eller anden art og
2) lagring pé det elektroniske medium pa vegne af andre selskaber eller offentlige institutioner.

Stk. 3. Udstedere af elektroniske penge og pengeinstitutter har eneret til at udstede elektroniske
penge.

Stk. 4. En virksomhed, der seger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst
udger et beleb svarende til 1 mio. euro.

Stk. 5. Bortset fra stk. 7 finder bestemmelserne i1 dette kapitel ikke anvendelse pé virksomheder,
der udsteder elektroniske penge, hvis der maksimalt kan lagres 150 euro pa det elektroniske medi-
um og en af folgende betingelser er opfyldt:

1) virksomhedens samlede finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske pen-
gebeleb ma pa intet tidspunkt overstige 6 mio. euro, jf. stk. 6. De uindfriede elektroniske penge-
belob mé ikke 1 gennemsnit overstige 5 mio. euro, jf. stk. 6.

2) de elektroniske penge, der udstedes af virksomheden, anerkendes kun som betalingsmiddel af
koncernforbundne selskaber, eller

3) de elektroniske penge, der udstedes af virksomheden, anerkendes kun som betalingsmiddel af et
begranset antal selskaber, der klart kan identificeres ved deres beliggenhed pa samme lokalitet
eller i et andet begrenset lokalt omrade eller ved deres tette finansielle eller forretningsmaessi-
ge forbindelse til virksomheden, jf. dog stk. 7.

Stk. 6. Ved beregning af de uindfriede elektroniske pengebeleb, jf. stk. 5, nr. 1, medregnes uind-
friede elektroniske pengebelab, som udstederen selv modtager som betalingsmiddel, ikke ved be-
regning af belebene. Gennemsnittet, jf. stk. 5, nr. 1, beregnes som det vaegtede gennemsnit af de se-
neste 6 maneders uindfriede elektroniske pengebelob ultimo méneden. Som vaegte anvendes sum-
men af den seneste mineds elektroniske betalinger til andre foretagender end udstederen divideret
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med summen af den seneste maneds totale anvendelse som betalingsmiddel af de forudbetalte mid-
ler.

Stk. 7. Virksomheder, der ikke er omfattet af dette kapitel, jf. stk. 5, skal arligt redegere for deres
aktiviteter, herunder om sterrelsen af de samlede finansielle forpligtelser 1 forbindelse med uindfrie-
de elektroniske pengebelob. Redegoarelsen skal vare modtaget i Finanstilsynet senest den 1. april.

§ 309. Udstedere af elektroniske penge ma ikke udstede elektroniske penge med en hgjere vaerdi
end 300 euro.

§ 310. Udstedere af elektroniske penge ma ikke besidde kapitalandele i andre selskaber, medmin-
dre disse selskaber udferer driftsmassige eller andre accessoriske funktioner i forbindelse med elek-
troniske penge, der udstedes eller distribueres af den padgaldende udsteder.

§ 311. Thendehaveren af elektroniske penge kan i gyldighedsperioden og i op til 1 ér efter gyldig-
hedsperiodens udleb anmode udstederen eller det udstedende pengeinstitut om at fa restbelebet ind-
lost til palydende i monter og sedler eller ved overforsel til en konto i et pengeinstitut uden andre
omkostninger end dem, der er nedvendige for at gennemfore transaktionen.

Stk. 2. Betingelserne for genindleselighed 1 henhold til stk. 1 skal klart fremgé af aftalen mellem
udstederen og thaendehaveren. I aftalen kan fastsattes, at beleb under 25 kr. ikke kan genindleses.

Tilladelse m.v.

§ 312. §§ 13-15 om tilladelse og § 30, stk. 1,4, 5,9 og 10, § 31, stk. 1, § 38, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2,
stk. 3, 1. pkt., og stk. 4-7, § 39, stk. 1, 1. pkt., § 39, stk. 2, 1. pkt., og § 40 om udevelse af virksom-
hed gennem en filial eller ved udbud af grenseoverskridende tjenesteydelser finder tilsvarende
anvendelse for udstedere af elektroniske penge med de afvigelser, der er nevnt i denne anordnings
§ 313.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse til at udstede elektroniske penge skal indeholde oplysninger om
det forventede mal for de finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske penge-
beleb efter 6 maneder.

§ 313. En udenlandsk udsteder af elektroniske penge, der ensker at udeve virksomhed gennem en
filial eller ved udbud af tjenesteydelser i Grenland i overensstemmelse med § 312, jf. § 30, stk. 1, 4,
5,9 0g 10, og § 31, stk. 1, kan alene udstede elektroniske penge.

Stk. 2. En udsteder af elektroniske penge, der ensker at udeve virksomhed gennem en filial, ved
udbud af tjenesteydelser eller ved etablering af dattervirksomhed 1 overensstemmelse med § 312, jf.
§ 38, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2, stk. 3, 1. pkt., og stk. 4-7, § 39, stk. 1, 1. pkt., § 39, stk. 2, 1. pkt., og § 40
kan alene udstede elektroniske penge.

§ 314. Dette kapitels bestemmelser gelder for filialer af udstedere af elektroniske penge, der har
hjemsted i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det
finansielle omréde, med de afvigelser, som filialforholdet nedvendigger, eller som er fastsat i eller i
medfoer af international aftale.

Stk. 2. Bestemmelserne om filialer af udenlandske aktieselskaber i lov om aktieselskaber, som sat
1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder anvendelse pa de 1 stk. 1 navnte filialer.

Ejerforhold

§ 315. § 5, stk. 3, og §§ 61-62 om erhvervelse og besiddelse af kvalificerede andele i finansielle
virksomheder finder tilsvarende anvendelse for udstedere af elektroniske penge.
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Ledelse

§ 316. §§ 70 og 71 om skriftlige retningslinjer for en finansiel virksomheds vasentligste aktivi-
tetsomrdder m.m. finder tilsvarende anvendelse for udstedere af elektroniske penge.

Stk. 2. § 5, stk. 1, nr. 22-25, og § 72 a om finansielle virksomheders outsourcing finder tilsvarende
anvendelse for udstedere af elektroniske penge.

Solvens

§ 317. Basiskapitalen for en udsteder af elektroniske penge skal til enhver tid udgere mindst 2 pct.
af det hgjeste af folgende belob: Den aktuelle vardi eller de foregdende 6 maneders gennemsnit af
de samlede finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske pengebelgb. Gennem-
snittet beregnes som det simple gennemsnit af de seneste 6 maneders uindfriede elektroniske penge-
beleb ultimo maneden.

Stk. 2. Har en udsteder af elektroniske penge endnu ikke varet i drift 1 6 méneder inklusive den
dag, hvor driften pabegyndes, skal basiskapitalen udgere mindst 2 pct. af det hejeste af folgende be-
lob: Den aktuelle vaerdi eller det belab, der er fastsat som mél for de finansielle forpligtelser 1 for-
bindelse med uindfriede elektroniske pengebeleb efter 6 méaneder, jf. § 312, stk. 2.

Stk. 3. Hvis et medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller revision ma formode, at virksom-
heden ikke opfylder solvenskravet, jf. stk. 1 og 2, skal de pagaeldende straks meddele dette til Fi-
nanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsette en frist, inden for hvilken solvenskravet skal vare opfyldt.

§ 318. Basiskapitalen for en udsteder af elektroniske penge beregnes som summen af indbetalt ak-
tiekapital, overkurs ved emission og reserver.

Stk. 2. Kapitalen reduceres med virksomhedens beholdning af egne aktier, immaterielle aktiver og
skatteaktiver samt drets lobende underskud.

§ 319. Udstedere af elektroniske penge skal ved udlebet af hvert halvar indberette solvensopge-
relse til Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsatter naermere regler herfor.

Midlernes anbringelse

§ 320. En udsteder af elektroniske penge skal som minimum anbringe midler svarende til virk-
somhedens finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske pengebelob i folgende
aktiver:

1) Kassebeholdning,

2) tilgodehavender hos eller garanteret af centralregeringer eller centralbanker i zone A,

3) tilgodehavender hos eller garanteret af Den Europeiske Union,

4) tilgodehavender hos eller garanteret af danske regioner, danske kommuner, grenlandske kom-
muner, Grenlands Selvstyre og Fergernes landsstyre eller sikret ved verdipapirer udstedt af
danske regioner, danske kommuner, gronlandske kommuner, Grenlands Selvstyre og Fargernes
landsstyre inden for 90 pct. af verdipapirets markedsverdi,

5) tilgodehavender hos eller garanteret af regionale og lokale myndigheder 1 EQS-lande eller sikret
ved verdipapirer udstedt af disse regionale og lokale myndigheder, hvor de kompetente myn-
digheder har givet nulvegt inden for 90 pct. af vaerdipapirets markedsverdi,

6) realkreditobligationer samt obligationer udstedt af Danmarks Skibskreditfond og

7) anfordringstilgodehavender hos pengeinstitutter i zone A.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for anbringelse af midler i andre aktiver end de
1 stk. 1 nevnte.
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Stk. 3. Ved opgerelse af de anbragte midler, jf. stk. 1 og 2, medregnes aktivernes veerdi med den
mindste vaerdi af enten kebsprisen eller markedsprisen.

Stk. 4. Hvis vaerdien af de samlede midler anbragt i de i stk. 1 og 2 navnte aktiver bliver lavere
end de finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske pengebeleb, skal Finanstil-
synet pase, at udstederen treffer de nedvendige foranstaltninger for omgéende at rette op pé dette
forhold. Finanstilsynet kan i disse tilfeelde midlertidigt tillade, at virksomhedens finansielle forplig-
telser 1 forbindelse med uindfriede elektroniske pengebelob opfyldes ved hjlp af andre aktiver end
de i stk. 1 og 2 omhandlede op til et belgb pa maksimalt 5 pct. af disse forpligtelser eller virksomhe-
dens basiskapital, dog saledes at det er det laveste af disse to belgb, der galder.

§ 321. En udsteder af elektroniske penges beholdning af midler anbragt i aktiver omfattet af
§ 320, stk. 1, nr. 6 og 7, mé ikke overstige virksomhedens basiskapital med mere end 20 gange.

Stk. 2. En udsteders beholdning af midler anbragt i aktiver omfattet af § 320, stk. 1, nr. 6, ma mak-
simalt udgere 250 pct. af virksomhedens basiskapital pr. emittent.

Stk. 3. En udsteders beholdning af midler anbragt i aktiver omfattet af § 320, stk. 1, nr. 7, ma mak-
simalt udgere 125 pct. af udstederens basiskapital pr. institut. Der kan dog hgjst placeres indtil 25
pct. af pengeinstituttets basiskapital.

§ 322. Hvis en udsteder af elektroniske penges renterisiko er sterre end 10 pct. af basiskapitalen
eller valutaindikator 1 er storre end 10 pct. af basiskapitalen, fastsatter Finanstilsynet naermere reg-
ler om veegtning af markedsrisici. Renterisiko og valutaindikator 1 beregnes som for pengeinstitut-
ter.

Stk. 2. Udstedere af elektroniske penge kan alene anvende afledte finansielle instrumenter med
henblik pa at reducere markedsrisici.

§ 323. Udstedere af elektroniske penge skal ved udlebet af hvert halvar indberette opgerelse for
midlernes anbringelse til Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsetter nermere regler herfor.

Regnskab og revision

§ 324. Arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder anvendelse
for udstedere af elektroniske penge med de afvigelser, der er neevnt i § 75, § 199, stk. 1-7, og § 200
om regnskabsaret, revisorer og oplysningspligt.

Stk. 2. Regnskabsaret skal folge kalenderaret. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller
leengere tidsrum end 12 maneder, dog hejst 18 méneder.

§ 325. Udstedere af elektroniske penge skal ved udlebet af hvert halvar foretage regnskabsindbe-
retninger til Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsatter naermere regler herfor.

§ 326. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om revisionens gennemforelse for udstedere af
elektroniske penge. Herunder kan Finanstilsynet fastsaette naermere regler om intern revision og om
systemrevisionens gennemforelse 1 faelles datacentraler.

Inddragelse af tilladelse og ophor

§ 327. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som udsteder af elektroniske
penge, hvis virksomheden anmoder herom.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inddrage en udsteder af elektroniske penges tilladelse,
1) hvis virksomheden ikke pdbegyndes senest 12 maneder efter tilladelsens meddelelse,
2) hvis virksomheden ikke udeves i en periode pd over 6 méaneder,
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3) hvis udstederen geor sig skyldig i grov eller gentaget overtraedelse af bestemmelser i dette kapi-
tel eller af forskrifter udstedt i medfer af anordningen eller
4) 1dei§ 14, stk. 1, nr. 2-7, naevnte tilfelde.

Stk. 3. Opfylder udstederen ikke solvenskravet i § 317, og har virksomheden ikke tilvejebragt den
foreskrevne kapital inden for den i medfor af § 317, stk. 3, fastsatte frist, skal Finanstilsynet ind-
drage tilladelsen. Finanstilsynet kan bestemme, at bestyrelsen inden for en neermere angivet frist
uanset vedtagternes bestemmelse herom skal indkalde generalforsamlingen og redegere for virk-
somhedens gkonomiske forhold.

§ 328. Opfylder en udsteder af elektroniske penges basiskapital ikke kapitalkravet pa tilladelses-
tidspunktet 1 henhold til § 308, stk. 4, kan Finanstilsynet enten fastsatte en frist til at bringe basiska-
pitalen op pa dette minimum eller straks inddrage tilladelsen.

§ 329. Inddrages tilladelsen til en udsteder af elektroniske penge, skal virksomheden afvikles. An-
den virksomhed ma ikke optages, for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Sker afviklingen pa anden made end ved likvidation eller konkurs eller i henhold til § 331,
skal afviklingens form, indhold og gennemforelse godkendes af Finanstilsynet.

§ 330. § 228, § 231, stk. 1, § 234, stk. 1-3, og §§ 238 og 243 om inddragelse af tilladelse og opher
finder tilsvarende anvendelse for udstedere af elektroniske penge.

Fusion m.v.

§ 331. Et pengeinstitut eller en udsteder af elektroniske penge mé ikke uden Finanstilsynets til-
ladelse sammenlaegges med en udsteder af elektroniske penge.

Videregivelse af oplysninger
§ 332. § 117 finder tilsvarende anvendelse for udstedere af elektroniske penge.
Ovrige bestemmelser

§ 333. Kapitel 21 om tilsyn, kapitel 22 om afgifter og kapitel 23 om delegations- og klagebestem-
melser finder med de fornedne tilpasninger anvendelse for udstedere af elektroniske penge.

Afsnit IX a
Penge- og Pensionspanelet

Kapitel 19 a

Penge- og Pensionspanelet

§ 333 a. Okonomi- og erhvervsministeren nedsetter Penge- og Pensionspanelet, som bestar af en
formand og 8 medlemmer. Formanden skal have serligt kendskab til forbrugeradfaerd.
Stk. 2. Panelet udpeges efter folgende indstilling:
1) 1 medlem indstilles af Finansradet og Bersmaglerforeningen i Danmark.
2) 1 medlem indstilles af Forsikring & Pension.
3) 1 medlem indstilles af Realkreditradet og Realkreditforeningen i forening eller hver for sig.
4) 1 medlem indstilles af InvesteringsForeningsRadet.
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5) 1 medlem indstilles af Landsorganisationen i Danmark, Akademikernes Centralorganisation og
Funktionarernes og Tjenestemendenes Fellesrad i1 forening eller hver for sig.

6) 1 medlem indstilles af Dansk Aktionarforening.
7) 2 medlemmer indstilles af Forbrugerradet.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren udpeger Penge- og Pensionspanelets medlemmer for op
til 4 ar ad gangen. Panelets formand og medlemmerne kan genudpeges.

Stk. 4. For hvert medlem udpeges en suppleant. Ved et medlems forfald deltager suppleanten pé
medlemmets vegne.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter Penge- og Pensionspanelets forretningsorden.

§ 333 b. Penge- og Pensionspanelet har til formal pa en objektiv made at fremme forbrugernes
interesse for og viden om finansielle produkter og ydelser.
Stk. 2. Panelet skal
1) udarbejde objektiv forbrugerinformation om finansielle produkter og ydelser,
2) foretage og offentliggere test af finansielle produkter og ydelser, herunder test foretaget ved
brug af anonym informationsindsamling, og
3) ivarksatte og offentliggere underseogelser om forbrugerforhold pa det finansielle omrade.
Stk. 3. Penge- og Pensionspanelets sekretariatsbistand stilles til rddighed af @konomi- og
Erhvervsministeriet.

Afsnit X
Sparevirksomheder

Kapitel 20

Sparevirksomheder
Tilladelse til sparevirksomheder

§ 334. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestér i erhvervsmassigt eller som et vesent-
ligt led i deres drift at modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales fra offentligheden,
og som anbringer de saledes modtagne midler pa anden made end ved indsattelse 1 et pengeinstitut,
skal have tilladelse som sparevirksomhed, hvis virksomheden ikke er
1) omfattet af § 7, stk. 1,

2) omfattet af § 8, stk. 1,
3) omfattet af § 11, stk. 1, eller
4) oprettet i henhold til serlig lov, eller hvis oprettelse ikke er godkendt i henhold til serlig lov.

Stk. 2. Virksomheder, der sgger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst ud-

gor et belob svarende til 1 mio. euro.

§ 335. §§ 13 og 14 finder tilsvarende anvendelse for sparevirksomheder.

§ 336. § 15 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 2. For sparevirksomheder, der ikke er aktieselskaber, gaelder bestemmelserne om anmeldelse
og registrering m.m. i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning,
tilsvarende.

Ledelse

§ 337.§§ 70, 71 og 75 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirksomheder.
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Stk. 2. § 5, stk. 1, nr. 22-25, og § 72 a om finansielle virksomheders outsourcing finder tilsvarende
anvendelse for sparevirksomheder.

§ 338. Vedtegterne skal angive indskydernes rettigheder og forpligtelser samt indeholde regler
om virksomhedens organisation og ledelse m.v. og om midlernes anbringelse.

Kapital

§ 339. Sparevirksomheder skal have en egenkapital, der mindst udger et beleb svarende til 1 mio.
euro.

Regnskab

§ 340. Regnskabséret skal folge kalenderéret. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller
leengere tidsrum, dog hejst 18 méneder.

§ 341. Sparevirksomhedens reviderede og godkendte arsrapport skal indsendes til Finanstilsynet i
to eksemplarer uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse. Arsrapporten skal vare modtaget i
Finanstilsynet senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Sparevirksomheder skal have mindst én statsautoriseret revisor.

Stk. 3. En kopi af den eksterne revisors revisionsprotokollat vedrerende drsrapporten skal indsen-
des til Finanstilsynet samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler for sparevirksomheder om regnskab og revi-
sion.

Inddragelse af tilladelse og ophor

§ 342. Finder Finanstilsynet, at fortsettelse af en af denne anordning omfattet sparevirksomhed pa
det foreliggende grundlag vil vere utilberlig af hensyn til indskydernes interesser, kan Finanstilsy-
net inddrage tilladelsen.

Stk. 2. De for pengeinstitutter geeldende bestemmelser om inddragelse af tilladelse og opher finder
med de fornedne tilpasninger anvendelse pé sparevirksomheder.

@Ovrige bestemmelser

§ 343. Kapitel 21 om tilsyn, kapitel 22 om afgifter og kapitel 23 om delegations- og klagebestem-
melser finder med de fornedne tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseatter neermere regler om minimumskrav til indholdet af kontrakter for
serlige risikoafdeekningsvirksomheder.

Afsnit X a
Investeringsradgivere

Kapitel 20 a

Investeringsrddgivere
Anvendelsesomrade

§ 343 a. Virksomheder, der udever investeringsradgivning, jf. § 343 b, skal have tilladelse som in-
vesteringsradgiver.
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Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa felgende:

1) Finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1.

2) Kollektive investeringsordninger reguleret af lov for Danmark om investeringsforeninger m.v.
og investeringsinstitutter og pensionskasser, hvad enten de er koordineret pa EU-plan eller ¢;j,
samt depositarer og ledere af sddanne institutter.

3) Radgivning, der ydes til en modervirksomhed, dattervirksomhed eller et af moderselskabets
datterselskaber (datterselskab).

4) Radgivning, der kun ydes lejlighedsvis i forbindelse med erhvervsmaessig virksomhed, hvis
denne anden virksomhed er reguleret ved lov eller andre fagetiske bestemmelser og disse be-
stemmelser ikke udelukker, at der ydes radgivning.

5) Radgivning, der alene vedrerer medarbejderordninger.

6) Radgivning, der ikke honoreres sarskilt.

7) Det administrerende selskab i et forsikringsadministrationsfaellesskab.

Stk. 3. Investeringsradgivning efter stk. 1 kan udeves af aktieselskaber, partnerselskaber, anparts-
selskaber, kommanditselskaber, interessentselskaber og enkeltmandsvirksomheder.

§ 343 b. Ved investeringsradgivning forstas personlige anbefalinger til en kunde enten pa anmod-
ning eller pa investeringsradgiverens eget initiativ af en eller flere transaktioner i tilknytning til fi-
nansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 5.

Tilladelse

§ 343 c. Finanstilsynet skal give tilladelse til udevelse af investeringsradgivning, nér

1) medlemmer af virksomhedens bestyrelse og direktion opfylder kravene i1 § 64,

2) virksomheden har tegnet en ansvarsforsikring, der dekker hele Unionen og Grenland , eller an-
den tilsvarende garanti mod erstatningskrav som folge af pligtforsemmelse med en dekning pa
mindst 1 mio. euro for hvert erstatningskrav, dog mindst 1,5 mio. euro 1 alt om éret for alle
krav,

3) virksomhedens forretningsgange og administrative forhold er forsvarlige,

4) virksomheden har hovedkontor og hjemsted i Grenland,

5) ejerne af kvalificerede andele opfylder kravene 1 §§ 61-62 og

6) betingelserne i § 14, stk. 1, nr. 4 og 5, er opfyldt.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse efter stk. 1 skal indeholde

1) alle oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er
opfyldt,

2) oplysninger om, i hvilke medlemsstater inden for Den Europeiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omride, og som har indgéet aftale med Greonland
i medfor af § 31, stk. 1, der enskes udevet aktivitet, og

3) oplysninger om storrelsen af de kvalificerede andele og virksomhedens organisation.

Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter stk. 1, foretager Erhvervs- og Selskabssty-
relsen de nedvendige registreringer.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om den 1 stk. 1, nr. 2, n@vnte ansvarsforsikring.

§ 343 d. Investeringsradgivere kan udeve investeringsradgivning og virksomhed, der er accesso-
risk hertil, jf. bilag 4, afsnit B, nr. 3, 1. led.
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Udenlandske investeringsradgivere

§ 343 e. § 30, stk. 1,4 0g 10, og § 31, stk. 1, finder tilsvarende anvendelse for investeringsradgi-
vere fra et land inden for Den Europaiske Union eller fra et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, og som har indgdet aftale med Greonland i medfer af § 30, stk. 1, el-
ler § 31, stk. 1.

Danske og gronlandske investeringsradgivere i udlandet

§ 343 1. § 38, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2,4, 5 og 6, og § 39, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for
investeringsradgivere 1 Grenland, der ensker at udeve investeringsrddgivning i et land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, og som har indgéet aftale med Grenland i medfer af § 30, stk. 1, eller § 31, stk. 1.

Stk. 2. Samtidig med fremsendelse af oplysninger i medfer af § 38, stk. 2, oplyser Finanstilsynet,
at investeringsradgiveren ikke er deekket af en garantiordning 1 Grenland og baggrunden herfor.

Stk. 3. En investeringsradgiver er forpligtet til at meddele Finanstilsynet og vertslandet enhver
@ndring af de 1 § 39, stk. 1 og 2, nevnte forhold, senest 1 méned for @ndringen foretages. Hvis det
ikke er muligt at meddele Finanstilsynet &ndringen, senest 1 méned for @ndringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt.

God skik
§ 343 g. § 43, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for investeringsradgivere.
Ledelse og ejerforhold
§ 343 h. §§ 61-63 finder tilsvarende anvendelse for investeringsradgivere.

§ 343 i. § 64, stk. 1-3, finder tilsvarende anvendelse for investeringsrddgivere.
Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nér investeringsradgivning ikke drives i selskabsform.

§ 343 j. En investeringsradgiver skal organisere og indrette virksomheden péa en made, der sikrer,
at risikoen for interessekonflikter mellem radgiveren og kunden begranses mest muligt.

Inddragelse af tilladelse

§ 343 k. § 223 og § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, finder tilsvarende anvendelse for investeringsradgi-
vere.

Stk. 2. Finanstilsynet skal inddrage tilladelsen, hvis der ikke leengere er tegnet en ansvarsforsik-
ring, jf. § 343 ¢, stk. 1, nr. 2.

§ 343 1. En investeringsradgivers tilladelse bortfalder, nar investeringsradgiveren erklares kon-
kurs eller investeringsvirksomheden opherer pa anden méde.

Stk. 2. Drives investeringsradgivning i enkeltmandsvirksomhed, bortfalder tilladelsen, nar investe-
ringsradgiveren der.

Tilsyn

§ 343 m. § 344, stk. 1, § 345, § 346, § 348, stk. 2, og §§ 351, 352 og 354-356 finder tilsvarende
anvendelse for investeringsradgivere.
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Stk. 2. Det Finansielle Virksomhedsrdd indgar i tilsynet efter stk. 1 med den kompetence, som ré-
det er tillagt 1 medfer af § 345, stk. 2.

§ 343 n. Virksomheder, der yder investeringsrddgivning, skal en gang om &ret indsende erklaering
om, at virksomheden opfylder betingelserne for at fa tilladelse efter § 343 c.

Stk. 2. Den i stk. 1 omhandlede erklaering skal vaere underskrevet af selskabets bestyrelse og di-
rektion. Hvis virksomheden ikke drives 1 selskabsform, skal erkleringen underskrives af den dagli-
ge ledelse.

Afsnit X b
Kreditvurderingsbureauer
Kapitel 20 b

Kreditvurderingsbureauer

§8§ 343 o og 343 p. (Sattes ikke 1 kraft for Grenland)
Afsnit XI
Tilsyn og Afgifter

Kapitel 21

Tilsyn m.v.
Generelle regler om tilsyn

§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af denne anordning og af de regler, der er udstedt i med-
for af anordningen, undtagen § 77, stk. 1 og 2. Dog paser Erhvervs- og Selskabsstyrelsen overhol-
delsen af § 15, stk. 1 og 2, og § 112. Fondsradet kontrollerer med Finanstilsynet som sekretariat, at
reglerne for finansiel information i &rsrapporter og deldrsrapporter i §§ 183-193 samt i regler ud-
stedt 1 medfer af § 196 er overholdt for finansielle virksomheder, som har udstedt verdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b i lov om vardipapirhan-
del m.v., som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning. Fondsradet udever 1 den forbindelse
befojelserne i medfer af § 197.

Stk. 2. For filialer af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde, og som har ind-
gdet aftale med Gronland i medfer af § 30, stk.1, forer Finanstilsynet 1 overensstemmelse med be-
stemmelser fastsat i direktiver tilsyn med likviditeten i filialerne.

Stk. 3. Finanstilsynet deltager i arbejdet 1 de europaiske tilsynskomiteer og anvender som ud-
gangspunkt de standarder og vejledninger, som tilsynskomiteerne udarbejder.

Stk. 4. Hvis et penge- eller realkreditinstitut eller et fondsmegler- eller investeringsforvaltnings-
selskab er datterselskab af et kreditinstitut, investeringsselskab eller administrationsselskab med
hjemsted i et land i Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pé
det finansielle omréade, kan Finanstilsynet ved aftale overdrage ansvaret for tilsynet med penge- el-
ler realkreditinstituttets, fondsmaegler- eller investeringsforvaltningsselskabets eller koncernens sol-
vens og store engagementer til den myndighed, der forer det konsoliderede tilsyn med virksomhe-
dens udenlandske modervirksomhed.
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Stk. 5. Finanstilsynet skal tilrettelegge den saedvanlige tilsynsvirksomhed med henblik pé at frem-
me den finansielle stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og markeder. Finanstilsynet
skal 1 sin tilsynsvirksomhed legge vaegt pa holdbarheden af den enkelte finansielle virksomheds
forretningsmodel. Tilretteleeggelsen af tilsynsvirksomheden skal ske ud fra et vaesentlighedshensyn,
hvor den tilsynsmessige indsats stér i forhold til de potentielle risici eller skadevirkninger.. Finan-
stilsynet gennemgar hvert ar solvensbehovet hos de penge- og realkreditinstitutter, der har en ar-
bejdende kapital pa mere end 250 mio. kr. Finanstilsynets direktion har ansvaret for tilsynsvirksom-
hedens tilretteleeggelse.

Stk. 6. Finanstilsynet skal i tilrettelaeggelsen af tilsynsvirksomheden overveje de potentielle konse-
kvenser for den finansielle stabilitet i lande inden for Den Europaiske Union eller et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pé det finansielle omrdde. Det geelder navnlig i forbindelse med krisesi-
tuationer. For filialer beliggende 1 Grenland af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse
til at udeve den i §§ 7-11 navnte virksomhed i et land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som har indgéet aftale med
Gronland i medfer f § 30, stk. 1, skal Finanstilsynet overvage filialerne og bistd de kompetente til-
synsmyndigheder 1 tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for betydningsfulde filialer og datter-
selskaber af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11 naevnte
virksomhed i et land inden for Den Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, og som har indgéet aftale med Grenland i medfer af § 30, stk. 1, del-
tage 1 eventuelle samarbejdsfora om tilsynet med den samlede koncern.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde anvende fremmed bistand.

Stk. 8. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler for Finanstilsynets procedu-
rer i overensstemmelse med bestemmelser herom fastsat i EU-retlige regler.

§ 345. Okonomi- og erhvervsministeren neds@tter Det Finansielle Virksomhedsrad, som bestér af

8 medlemmer. Rddet sammensattes séledes:

1) En formand med juridisk eller finansiel indsigt.

2) En nestformand med juridisk indsigt.

3) Etmedlem med ekonomisk finansiel indsigt, som indstilles af Danmarks Nationalbank.

4) En forbrugerreprasentant, som indstilles af Forbrugerradet.

5) En representant for erhvervslivet, som indstilles af DI, Danmarks Rederiforening, Dansk
Erhverv, Hindvarksradet og Landbrug og Fedevarer i forening.

6) En representant for realkreditinstitutterne, som indstilles af Realkreditrddet og Realkreditfore-
ningen i forening eller hver for sig.

7) En repreesentant for pengeinstitutterne m.v., som indstilles af Finansradet, Den Danske Bors-
maglerforening, Den Danske Fondsmaglerforening og InvesteringsForeningsRédet i forening.

8) En reprasentant for forsikringsselskaberne m.v., som indstilles af Forsikring & Pension, Fore-
ningen af Firmapensionskasser, Danske Forsikrings- og Pensionsmaglere, Arbejdsmarkedets
Tilleegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Stk. 2. Det Finansielle Virksomhedsrad

1) treffer bortset fra § 43 og bortset fra sager vedrerende overholdelsen af §§ 183-193 og regler
udstedt i medfor af § 196 for finansielle virksomheder, som har udstedt veerdipapirer, der er op-
taget til handel pd et reguleret marked, afgerelser 1 tilsynssager af principiel karakter samt 1 til-
synssager, der har videregdende betydelige folger for finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder,

2) treeffer afgorelse i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1,

3) réadgiver Finanstilsynet i forbindelse med dets udstedelse af regler og i forbindelse med princi-
pielle sager om redelig forretningsskik og god praksis og prisoplysning samt i tilsynssager om

97





redelig forretningsskik og god praksis og prisoplysning, der har videregidende betydelige folger
for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder i henhold til § 43 samt
4) bistar Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren udpeger radets medlemmer for op til 4 ar ad gangen.
Medlemmerne kan genudpeges.

Stk. 4. @konomi- og erhvervsministeren udpeger for hvert medlem en suppleant. Ved et medlems
forfald deltager suppleanten pa medlemmets vegne.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren udpeger to sarligt sagkyndige for hvert medlem udpeget
efter stk. 1, nr. 4-6, og op til fire sarligt sagkyndige for hvert medlem udpeget efter stk. 1, nr. 7 og
8. Okonomi- og erhvervsministeren udarbejder i forbindelse med fastsettelsen af rddets forretnings-
orden, jf. stk. 12, en liste over de organisationer, der har ret til at indstille sarligt sagkyndige. De
serligt sagkyndige kan efter formandens beslutning deltage 1 rddets moder uden stemmeret. Dog
kan der hgjst deltage to serligt sagkyndige for hvert medlem ved behandling af de enkelte sager pa
rddsmederne.

Stk. 6. Feroernes landsstyre og Grenlands landsstyre udpeger hver en sarligt sagkyndig, som efter
formandens beslutning kan deltage i rddets meder uden stemmeret.

Stk. 7. Suppleanter og serligt sagkyndige udpeget efter stk. 4 eller 5 udpeges for en periode, der
svarer til perioden for det medlem af rddet, som den pageldende er udpeget for. Seerligt sagkyndige
udpeget efter stk. 6 udpeges for op til 4 &r ad gangen. Suppleanter og sarligt sagkyndige kan genud-
peges.

Stk. 8. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 9. 1 sager, hvor der skal foretages partshering efter landstingslov om sagsbehandling 1 den of-
fentlige forvaltning, omfatter adgangen til partshering hele udkastet til afgerelse. Fristen for afgi-
velse af udtalelse skal udgere mindst 3 uger, medmindre sagen allerede har veret forelagt for Det
Finansielle Virksomhedsrdd eller afgerelsen er af serlig hastende karakter.

Stk. 10. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmerne og suppleanterne af radet samt de sar-
ligt sagkyndige. 1. pkt. geelder dog ikke ved behandling af sager om udstedelse af regler om redelig
forretningsskik og god praksis.

Stk. 11. Rédet treeffer afgerelse med simpelt flertal. Ved stemmelighed er formandens stemme af-
gorende.

Stk. 12. Qkonomi- og erhvervsministeren fastsatter radets forretningsorden, herunder regler om
mulighed for foretraede for radet.

§ 345 a. Okonomi- og erhvervsministeren godkender satser for gebyrer, indskud og lebende bi-
drag til administration og reservefondsopbygning m.v. for lan, der finansieres med realkreditobliga-
tioner, og hvortil der ydes statsstatte, bortset fra 1an inden for jordbrugsomradet.

§ 346. Finanstilsynet skal undersoge de finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksom-
heders forhold, herunder ved gennemgang af lebende indberetninger og ved inspektioner i den en-
kelte virksomhed. Finanstilsynet kan endvidere foretage inspektionsbesag 1 sparevirksomheder.

Stk. 2. Efter inspektion i en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed skal der af-
holdes et made med deltagelse af virksomhedens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar,
ekstern revisor og den interne revisionschef, medmindre inspektionen alene vedrerer afgreensede
aktivitetsomrdder i virksomheden. P4 medet skal Finanstilsynet meddele sine konklusioner vedre-
rende inspektionen.

Stk. 3. Vesentlige konklusioner skal efter et inspektionsbesog fremsendes 1 form af en skriftlig
rapport til virksomhedens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar, ekstern revisor og den
interne revisionschef.
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Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unio-
nen har indgéet aftale med pd det finansielle omrdde, og som har indgéet aftale med Grenland 1
medfer af § 30, stk. 1, kan efter forudgdende meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspek-
tion i de 1 Grenland beliggende filialer af udenlandske finansielle virksomheder med hjemsted i det
pageldende land. For sé vidt angar forsikringsselskaber, deltager Finanstilsynet i den i 1. pkt. neevn-
te inspektion eller kan efter anmodning fra tilsynsmyndigheden i filialens hjemland pa dennes veg-
ne i serlige tilfelde foretage inspektion af filialen alene. For sé vidt angér investeringsselskaber og
administrationsselskaber, kan Finanstilsynet efter anmodning fra tilsynsmyndigheden 1 filialens
hjemland foretage den i 1. pkt. n@vnte inspektion i filialen.

Stk. 5. Tilsynsmyndighederne i et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unio-
nen har indgdet aftale med pa det finansielle omrdde, og som har indgéet aftale med Grenland i
medfoer af § 30, stk. 1, kan med Finanstilsynets tilladelse foretage verifikation af oplysninger afgivet
af de i Gronland beliggende finansielle holdingvirksomheder, finansielle virksomheder, finansie-
ringsinstitutter eller virksomheder, der udever accessorisk finansiel virksomhed, der er underlagt
supplerende tilsyn af den pagaldende tilsynsmyndighed efter bestemmelser fastsat i direktiver pa
det finansielle omréde.

§ 347. De finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, leveranderer og underleve-
randerer skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nadvendige for tilsynets virksomhed. I over-
ensstemmelse med bestemmelser fastsat i direktiver gaelder dette tilsvarende for udenlandske kredi-
tinstitutter, administrationsselskaber og investeringsselskaber, der udever virksomhed i Grenland
gennem etablering af filial eller udbud af finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse f& adgang til
en finansiel virksomhed og dens filialer eller en finansiel holdingvirksomhed med henblik pé ind-
hentelse af oplysninger, herunder ved inspektioner.

Stk. 3. 1 det omfang det er nedvendigt for bedemmelse af en finansiel virksomheds eller en finan-
siel holdingvirksomheds gkonomiske stilling, kan Finanstilsynet indhente oplysninger og til enhver
tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til de virksomheder, med hvilke den fi-
nansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed har serlig direkte eller indirekte for-
bindelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan krave alle oplysninger, herunder regnskaber og regnskabsmateriale, ud-
skrift af beger, andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som skennes nedvendige for
Finanstilsynets virksomhed eller til afgarelse af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af be-
stemmelserne 1 denne anordning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse f& adgang til
en leverander eller underleverander med henblik pé indhentelse af oplysninger om den outsourcede
aktivitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter stk. 1-4 til brug for de 1 § 354, stk. 6, nr. 18
og 22, nevnte myndigheder.

§ 347 a. Okonomi- og erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om pengeinstitutters og
realkreditinstitutters pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af instituttet.

§ 347 b. Finanstilsynet kan pdbyde en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed
at atholde udgifterne til, at der bliver foretaget en uvildig undersegelse af et eller flere forhold i den
finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed, safremt Finanstilsynet vurderer, at
dette er af vaesentlig betydning for tilsynet med virksomheden, og der ikke er tale om en for Finan-
stilsynet seedvanligt forekommende undersogelse.

Stk. 2. Den uvildige undersogelse skal foretages af en eller flere sagkyndige personer. Finanstil-
synet anmoder den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed om at indstille en el-
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ler flere sagkyndige personer til at foresta den uvildige underseggelse. Sdfremt de indstillede sagkyn-
dige ikke vurderes egnede og uvildige, kan Finanstilsynet udpege andre sagkyndige personer. Ud-
gifterne til den eller de sagkyndige personer kan forelobigt udredes af Finanstilsynet, men atholdes
endeligt af den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed. Finanstilsynet kan
kreeve forudgiende eller lobende betaling eller sikkerhedsstillelse.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed skal give de sagkyndi-
ge personer de oplysninger, der er nadvendige for gennemforelsen af den uvildige undersogelse.

Stk. 4. Den uvildige undersggelses resultater skal afgives i en skriftlig rapport til Finanstilsynet,
samtidig med at en kopi af rapporten sendes til den finansielle virksomhed eller den finansielle
holdingvirksomhed.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give Finanstilsynet oplysninger om forhold, de bliver
opmarksomme pa i forbindelse med den uvildige undersogelse, safremt der er en ikke uvasentlig
risiko for, at disse forhold kan udvikle sig saledes, at virksomheden vil miste sin tilladelse.

§ 348. (Settes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af forhold, der er i strid med §§ 43, 57 og 72.
Finanstilsynet kan i den forbindelse foretage inspektionsbeseg i filialer af administrationsselskaber
og investeringsselskaber.

§ 348 a. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

§ 349. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomheds ledelse at lade udarbejde en redego-
relse for virksomhedens ekonomiske stilling og fremtidsudsigter. Virksomhedens bestyrelse, direk-
tion, den ansvarshavende aktuar, ekstern revisor og den interne revisionschef skal ved underskrift
pa pabuddet over for Finanstilsynet bekreafte at veere gjort bekendt med indholdet af henvendelsen.

Stk. 2. Redegorelsen skal
1) veare vedlagt en udtalelse fra virksomhedens eksterne revisor, medmindre redegerelsen som

helhed er udarbejdet af denne,
2) forelegges virksomhedens bestyrelse til godkendelse og
3) indsendes i kopi til Finanstilsynet.

§ 350. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed inden for en af tilsynet fastsat frist at fo-
retage de nedvendige foranstaltninger, hvis
1) virksomhedens gkonomiske stilling er saledes forringet, at indskydernes, de forsikredes, obliga-
tionsejernes, investeringsforeningernes, specialforeningernes, godkendte famandsforeningers,
hedgeforeningers, andre kollektive investeringsordningers eller gvrige investorers interesser er
udsat for fare, eller

2) der er en ikke uvesentlig risiko for, at virksomhedens gkonomiske stilling pa grund af indre el-
ler ydre forhold udvikler sig saledes, at virksomheden vil miste sin tilladelse.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke foretaget inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet
inddrage virksomhedens tilladelse.

Stk. 3. For forsikringsselskaber gaelder endvidere §§ 248-252.

Stk. 4. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for en koncern, hvor modervirksomheden er en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed, hvis der er betydelig risiko for, at koncer-
nens gkonomiske stilling udvikler sig saledes, at koncernen ikke vil overholde kapitalkravet til kon-
cernen.

§ 351. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at afsatte en direktor 1 den finansielle
virksomhed inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2, ikke kan bestri-
de stillingen.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed at nedlaegge
sit hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2, ikke kan bestride
hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at afs@tte en direktor, nar der er rejst til-
tale mod direktoren i en straffesag eller kriminalsag om overtredelse af straffeloven for Danmark,
kriminallov for Grenland eller den finansielle lovgivning, indtil straffesagen eller kriminalsagen er
afgjort, hvis domfzldelse vil indebere, at vedkommende ikke opfylder kravene i § 64, stk. 2, nr. 1.
Finanstilsynet fastsetter en frist for efterlevelse af pdbuddet. Finanstilsynet kan under samme betin-
gelser som i 1. pkt. pabyde et medlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed at nedlaegge sit
hverv. Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 4. Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 p& baggrund af § 64, stk. 2, nr. 2, 3 eller 4, skal
fremga af pabuddet.

Stk. 5. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-3 kan af den finansielle virksomhed og af den person,
som pabuddet vedrerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Fi-
nanstilsynet, inden 4 uger efter at padbuddet er meddelt den pageldende. Anmodningen har ikke op-
settende virkning for pdbuddet, men retten kan ved kendelse bestemme, at den pageldende direktor
eller det pdgaeldende bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan opretholde sit hverv eller sin
stilling. Finanstilsynet indbringer inden 4 uger sagen for domstolene. Sagen anlaegges i den borger-
lige retsplejes former.

Stk. 6. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansegning tilbagekalde et pabud meddelt efter
stk. 2 og stk. 3, 3. pkt. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilbagekaldelse, kan ansegeren forlan-
ge afslaget indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4
uger efter at afslaget er meddelt den padgaeldende. Anmodning om domstolspravelse kan dog kun
fremsattes, hvis pdbuddet ikke er tidsbegraenset og der er forlebet mindst 5 ar fra datoen for ud-
stedelsen af pabuddet, eller mindst 2 ar efter at Finanstilsynets afslag pd tilbagekaldelse er stadfze-
stet ved dom.

Stk. 7. Har den finansielle virksomhed ikke afsat direktoren inden for den fastsatte frist, kan Fi-
nanstilsynet inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 2. Finanstilsynet kan endvidere
inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 2, hvis et bestyrelsesmedlem ikke efterkom-
mer et pdbud meddelt 1 medfer af stk. 2 og 3.

§ 352. Finanstilsynet kan selvstendigt eller i samarbejde med andre myndigheder foretage under-
sogelser, der er egnede til at fremme gennemsigtigheden pé det finansielle marked, samt offentlig-
gore resultaterne af disse.

§ 352 a. I tilfelde, hvor en finansiel virksomhed er erklaret konkurs, sterstedelen af den finansi-
elle virksomheds drift er ophert eller overdraget, eller hvor et forsikringsselskabs forsikringsbestand
er taget under administration, udarbejder Finanstilsynet en redegerelse for arsagerne hertil, hvis et
af nedennavnte forhold er indtruffet i forbindelse med eller i en kortere periode forud for virksom-
hedens konkurs m.v.:

1) Finansiel Stabilitet A/S har medvirket ved overdragelsen af virksomheden, jf. §§ 7 eller 8 i lov
om finansiel stabilitet, eller staten har lidt tab pé en individuel statsgaranti i medfer af § 16 a i lov
om finansiel stabilitet.

2) Staten har lidt tab pa kapital indskudt i virksomheden i medfer af lov om statsligt kapitalindskud
1 kreditinstitutter eller pé ejerbeviser, som staten har erhvervet som led i konverteringen af sadan ka-
pital.

3) Staten i evrigt har ydet garanti eller stillet midler til rddighed for virksomheden, dens kreditorer
eller en erhverver af hele eller dele af virksomheden.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggere redegerelsen efter stk. 1. I forbindelse med offentligge-
relsen finder § 354 ikke anvendelse, medmindre oplysningerne vedrerer kundeforhold eller tred-
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jemand, der er eller har vaeret involveret i forseg pa at redde den padgaldende finansielle virksom-
hed.

Stk. 3. Redegorelsen efter stk. 1 skal beskrive Finanstilsynets rolle under forlebet op til konkur-
sen m.v.

Stk. 4. Finanstilsynets pligt til at udarbejde en redegorelse efter stk. 1 omfatter ogsé de finansielle
virksomheder, som opfyldte bestemmelsens krav efter den 1. marts 2009.

§ 353. Finanstilsynet afgiver i samarbejde med Forbrugerstyrelsen arligt til ekonomi- og erhvervs-
ministeren en rapport over status for udstedelse af regler om god skik samt regler om prisoplysning
og om erfaringerne med reglernes anvendelse, jf. § 43, stk. 2 og 3.

§ 354. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter §§ 152-152 e i straffeloven for Danmark og §
29 i kriminallov for Grenland forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de fér
kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Det samme galder personer, der udferer serviceopgaver
som led i Finanstilsynets drift, samt eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Dette gaelder ogsa ef-
ter ansattelses- eller kontraktforholdets opher.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, berettiger ikke de i stk. 1
navnte personer til at videregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa oplysninger i sager om
1) god skik og prisoplysning, jf. § 43 og bekendtgerelser udstedt 1 medfer af denne bestemmelse,
2) hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital i form af massegaldsbreve, jf. § 45,

3) tegning af kapitalindskud, jf. § 46,

4) forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgerelser om puljepension og anbringelse af midler i vaerdipapi-
rer udstedt i medfer af § 50, stk. 2,

5) dekning af Garantifonden for Indskydere og Investorer, jf. § 51,

6) depotselskabers vathengighed, jf. § 52,

7) nedbringelse af realkreditlén ydet i strid med lov om realkreditlén og realkreditobligationer, jf.
§ 53, stk. 1,

8) aftale om placering af kunders portefoljemidler, jf. § 54, stk. 2,

9) forbud mod indgaelse af visse livsforsikringsaftaler, jf. § 55, stk. 1,

10) information ved indgaelse af forsikringsaftaler og under det lebende kundeforhold, jf. bekendt-
gorelser udstedt 1 medfer af § 56,

11) opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringer, jf. § 57, stk. 1,

12) pligten til at overtage en bygningsforsikring, jf. § 59, stk. 1, og

13) forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring til opher, jf. § 60, stk. 1.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Finanstilsynet af egen drift videregiver for-
trolige oplysninger i summarisk eller sammenfattende form, nér hverken den enkelte virksomhed el-
ler dens kunder kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en civil retssag, nér en finansiel virksomhed
er erklaeret konkurs, og safremt oplysningerne ikke vedrerer kundeforhold eller tredjemand, der er
eller har veret involveret i forseg pé at redde virksomheden.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til:

1) Fondsrédet og Det Finansielle Virksomhedsrad.

2) Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet, i forbindelse med ef-
terforskning og retsforfelgning af strafbare forhold omfattet af straffeloven for Danmark eller
kriminallov for Grenland eller tilsynslovgivningen.

3) Vedkommende minister som led i dennes overordnede tilsyn.

4) Administrative myndigheder og domstole, som behandler afgerelser, der er truffet af Finanstil-

synet.
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5) Folketingets Ombudsmand.

6) En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget.

7) Undersogelseskommissioner nedsat ved lov eller i henhold til lov om undersggelseskommissio-
ner.

8) Folketingets stdende udvalg vedrerende en finansiel virksomheds generelle gkonomiske for-
hold, for s& vidt angar krisehéndtering af finansielle virksomheder, nar der treeffes beslutning
om, hvorvidt staten skal yde garanti eller stille midler til rddighed. Tilsvarende gelder i forbin-
delse med den parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

9) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret 1 forseg pé at redde en kriseramt finansiel virk-
somhed, under forudsatning af at modtagerne af oplysninger har behov herfor.

11) De af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpegede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt.,
og efter § 16 g, stk. 9, i lov om finansiel stabilitet.

12) Skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved den finansielle virksomheds likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligti-
ge revision af en finansiel virksomheds regnskaber, under forudsetning af at modtagerne af op-
lysninger har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.

13) Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger, under forud-
setning af at oplysningerne er nedvendige for, at de kan udfere deres arbejde.

14) Finansiel Stabilitet A/S, jf. kapitel 2 a og 4 b 1 lov om finansiel stabilitet.

15) Okonomi- og Erhvervsministeriet i sager om behandling af ansegninger om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

16) Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker, Det Europaiske System af Centralbanker
og Den Europaiske Centralbank i deres egenskab af pengepolitisk myndighed, under forudseet-
ning af at oplysningerne er nedvendige for dem til opfyldelse af deres lovbestemte opgaver,
herunder udferelse af pengepolitik, overvigning af betalings- og vaerdipapirhandteringssyste-
mer samt varetagelse af det finansielle systems stabilitet.

17) En institution, der forestér clearing af verdipapirer eller penge, séfremt det er nedvendigt for at
sikre, at institutionen reagerer beherigt pa misligholdelser eller potentielle misligholdelser pa
det marked, hvor institutionen er ansvarlig for clearingen.

18) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn med finansiel-
le virksomheder, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter eller med kapitalmarkederne og
organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lig-
nende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansiel-
le virksomheds regnskaber, under forudsatning af at modtagerne af oplysninger har behov her-
for til varetagelsen af deres opgaver.

19) Organer i lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omréade, der har ansvaret for kontrol med overholdelsen af reglerne for fi
nansiel information fra udstedere af veerdipapirer, der er optaget pa et reguleret marked.

20) Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i lande inden for Den Europaiske Union el-
ler 1 lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrédde, i forbindelse med
krisehandtering af en finansiel virksomhed.

21) Det Europaiske Banktilsynsudvalg, Banktilsynskomiteen i Den Europaeiske Centralbank, Det
Europeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Det Euro-
paiske Vardipapirtilsynsudvalg samt organer etableret af disse udvalg, under forudsatning af
at modtagerne af oplysninger har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.

22) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den Europaeiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omrdde, der har ansvaret for tilsyn med finansielle virk-
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somheder, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter eller med kapitalmarkederne og orga-
ner, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber, jf. dog stk. 10 og 11.

23) Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet af skattekontrolloven § 6 D, stk. 2.

24) Revisortilsynet og Revisornavnet til varetagelsen af deres opgaver.

25) Den fareske landsstyremand for finansanliggender som led i ansvaret for den ekonomiske sta-
bilitet pd Fereerne og til brug for krisehandtering af finansielle virksomheder pé Feroerne.

26) Det gronlandske landsstyremedlem for Erhverv og Arbejdsmarked som led i ansvaret for den
okonomiske stabilitet 1 Gronland og til brug for krisehdndtering af finansielle virksomheder i
Gronland.

27) Faereernes Lagtings stdende udvalg vedrerende en feresk finansiel virksomheds generelle gko-
nomiske forhold, for sa vidt angar krisehandtering af faereske finansielle virksomheder, nér der
treffes beslutning om, hvorvidt Fereernes landsstyre skal yde garanti eller stille midler til ré-
dighed. Tilsvarende gaelder i forbindelse med den parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1.
pkt.

28) Grenlands Landstings stdende udvalg vedrerende en gronlandsk finansiel virksomheds generel-
le okonomiske forhold, for s vidt angar krisehdndtering af gronlandske finansielle virksomhe-
der, nar der treeffes beslutning om, hvorvidt Grenlands landsstyre skal yde garanti eller stille
midler til radighed. Tilsvarende gelder 1 forbindelse med den parlamentariske kontrol 1 sager
omfattet af 1. pkt.

Stk. 7. Alle, der 1 henhold til stk. 5 og 6 modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, er med
hensyn til disse oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 8. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modtager, mé& kun anvendes 1 forbindelse med
tilsynshvervet, til paleeggelse af sanktioner, eller hvis tilsynets afgerelse paklages til hgjere admini-
strativ myndighed eller indbringes for domstolene.

Stk. 9. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til Folketingets stdende udvalg i henhold
til stk. 6, nr. 8, er begraenset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den 16. sep-
tember 1995. For realkreditinstitutter geelder begrensningen dokumenter i sager, der er oprettet i Fi-
nanstilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til Fereernes
Lagtings stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 27, og til Grenlands Landstings stdende udvalg i
henhold til stk. 6, nr. 28, er begraenset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter
den 1. januar 2006.

Stk. 10. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, kan alene ske
1) pé baggrund af en international samarbejdsaftale, og
2) under forudsatning af at modtagerne mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der sva-

rer til tavshedspligten i medfer af stk. 1, og har behov for oplysningerne til varetagelse af deres
opgaver.

Stk. 11. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, af fortrolige oplysninger, der hidrerer fra lande inden for
Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
kan endvidere alene ske, sdfremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, og mé udelukkende benyttes til det formél, som tilladelsen vedrerer.

Stk. 12. Har en skyldner, kautionist eller investor betydelige forpligtelser over for flere finansielle
virksomheder, kan Finanstilsynet give de pageldende virksomheder underretning herom.

§ 354 a. Afgoerelser truffet 1 henhold til § 344, stk. 1, 3. pkt., og § 345, stk. 2, nr. 1, skal offentlig-
gores. 1. pkt. geelder ogsa beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, jf. dog
stk. 2. Offentliggerelsen skal omfatte virksomhedens navn.
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Stk. 2. Offentliggoarelse efter stk. 1 kan dog ikke ske, hvis det vil medfere uforholdsmassig stor
skade for virksomheden eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offentliggerelse. Offentlig-
gorelsen ma ikke indeholde fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af
§ 12, stk. 1, 1 landstingslov om offentlighed 1 forvaltningen. Offentliggerelsen ma ikke indeholde
fortrolige oplysninger, der hidrerer fra finansielle tilsynsmyndigheder i lande inden for eller uden
for Den Europeaiske Union, medmindre de myndigheder, der har afgivet oplysningerne, har givet
deres udtrykkelige tilladelse.

Stk. 3. Hvis offentliggerelse er undladt 1 henhold til stk. 2, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse ef-
ter stk. 1, nar de hensyn, der nedvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er gaeeldende. Dette gaelder
dog kun i op til 2 ar, efter at den pidgaldende afgorelse er truffet.

§ 354 b. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om sager, som er behandlet af Finanstilsynet,
anklagemyndigheden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betydning for forsta-
elsen af folgende bestemmelser:

1) God skik og prisoplysning, jf. § 43 og bekendtgarelser udstedt i medfer heraf,

2) hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital i form af massegaldsbreve, jf. § 45,

3) tegning af kapitalindskud, jf. § 46,

4) forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgarelser om puljepension og anbringelse af midler i vaerdipapi-
rer udstedt i medfer af § 50, stk. 2,

5) dekning af Garantifonden for Indskydere og Investorer, jf. § 51,

6) depotselskabers vathengighed, jf. § 52,

7) nedbringelse af realkreditlén ydet i strid med lov om realkreditlén og realkreditobligationer, jf.
§ 53, stk. 1,

8) aftale om placering af kunders portefoljemidler, jf. § 54, stk. 2,

9) forbud mod indgaelse af visse livsforsikringsaftaler, jf. § 55, stk. 1,

10) information ved indgaelse af forsikringsaftaler og under det lobende kundeforhold, jf. bekendt-
gorelser udstedt 1 medfer af § 56,

11) opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringer, jf. § 57, stk. 1,

12) pligten til at overtage en bygningsforsikring, jf. § 59, stk. 1, og

13) forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring til opher, jf. § 60, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentligheden om navnet pa en virksomhed, der
overtraeder forbuddet mod at udeve finansiel virksomhed uden tilladelse, jf. §§ 7-11, 308 og 334.

§ 354 c. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

§ 355. Som part i forhold til Finanstilsynet anses den finansielle virksomhed, den finansielle
holdingvirksomhed, den udenlandske finansielle virksomhed eller den udenlandske finansielle
holdingvirksomhed, som Finanstilsynets afgerelse truffet i medfer af denne anordning eller forskrif-
ter fastsat i medfer af denne anordning retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. I nedennavnte tilfeelde anses en anden end virksomheden tillige som part i Finanstilsynets
afgerelse, for sd vidt angér den del af sagen, som vedrerer den pagaldende:

1) Modervirksomheden, hvor denne er en finansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virksom-
hed.

2) Virksomheder, med hvilke en finansiel virksomhed har en sarlig direkte eller indirekte forbin-
delse, og hvor tilsynet kan indhente oplysninger og foretage inspektionsbesag, jf. § 347, stk. 3.

3) En fysisk eller juridisk person, som Finanstilsynet kraever oplysninger af til afgerelse af, om
denne er omfattet af bestemmelserne i denne anordning, jf. § 347, stk. 4.

4) En person som Finanstilsynet modtager oplysninger om i forbindelse med godkendelse i medfer
af § 64, stk. 1 og 2.
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5) Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvalificeret andel, ndr Finanstilsynet behandler
sager om godkendelse af erhvervelse, jf. §§ 61, 61 a og 61 b, samt nar Finanstilsynet reagerer
som folge af manglende underretning om en andel eller oph@ver stemmeretten, som er knyttet
til den pagaldende ejers andel, jf. § 62, stk. 1-3.

6) Revisor i en finansiel virksomhed, nér Finanstilsynet afsatter denne eller pabyder denne at give
oplysninger om virksomhedens forhold, samt 1 sager vedrerende forbud mod, at en revisor har
lan m.v. i den finansielle virksomhed, som revisor reviderer, jf. § 199, stk. 4-6 og 8.

7) Virksomheder, hvortil et pengeinstitut, fondsmaglerselskab, investeringsforvaltningsselskab el-
ler realkreditinstitut har en sadan tilknytning, at denne efter Finanstilsynets afgerelse skal med-
tages 1 konsolideringen, jf. § 177, stk. 1.

8) En virksomhed, som ansgger om tilladelse til at drive pengeinstitut-, fondsmagler-, investe-
ringsforvaltnings-, vaerdipapirhandler-, realkredit-, forsikrings- eller livsforsikringsvirksomhed,
£.§ 7, stk. 1, § 8, stk. 1, § 9, stk. 1, § 10, stk. 1 og 2, § 11, stk. 1, og § 14, eller hvis ansggning
suspenderes, jf. § 14, stk. 4.

9) Etmedlem af en finansiel virksomheds bestyrelse eller direktion eller en kapitalejer, nér tilsynet
nagter en finansiel virksomhed tilladelse eller inddrager denne helt eller delvis, jf. § 14, stk. 1,
nr. 1-3, og stk. 2, § 224 og § 225, stk. 1.

10) Virksomheder, som tilsynet finder har snavre forbindelser til en finansiel virksomhed, nar til-
ladelse neaegtes eller inddrages efter § 14, stk. 1, nr. 4 og 5, og § 224.

11) Den, som overtreder anordningens forbud mod i en virksomheds navn eller betegnelse af virk-
somheden at benytte ord, der er omfattet af finansielle virksomheders eneret til navn, jf. § 7,
stk. 5, § 8, stk. 5, § 9, stk. 5, 2. pkt., og stk. 6, 2. pkt., og § 11, stk. 3.

12) Den, der overtraeder anordningens forbud mod at drive virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, 3 og
4,88, stk. 10g3,89,stk. 1 og3,§ 10, stk. 1 og 3, 0g § 11, stk. 1, uden tilladelse.

13) Den, over for hvem Finanstilsynet treeffer afgerelse om, hvorvidt den pagaldende kan tilbyde
investeringsservice uden tilladelse, jf. § 9, stk. 11.

14) Investeringsforeninger, specialforeninger, fimandsforeninger og andre kollektive investerings-
ordninger, nédr Finanstilsynet treffer afgerelse 1 en sag vedrerende det investeringsforvaltnings-
selskab, som administrerer investeringsforeningen, specialforeningen, famandsforeningen eller
den kollektive investeringsordning.

15) Den ansvarshavende aktuar, nar denne ikke har opfyldt sin oplysningsforpligtelse over for Fi-
nanstilsynet, jf. § 108, stk. 5, 1. pkt.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmedlem, en ansvarshavende aktuar, en revisor, en di-
rektor eller andre ledende medarbejdere 1 en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed,
en udenlandsk finansiel virksomhed eller en udenlandsk finansiel holdingvirksomhed, hvis Finan-
stilsynets afgerelse er rettet direkte mod den pageldende. Det samme galder for en likvidator og en
administrator af en livsforsikringsbestand.

Stk. 4. Som part 1 forhold til Finanstilsynets afgarelser truffet som led i tilsynets kontrol af regn-
skaber aflagt efter reglerne i denne anordnings kapitel 13 og de regler, der er udstedt i medfor af
§ 196, anses 1 gvrigt enhver, som Finanstilsynet anser som part 1 sagen.

Stk. 5. Partsstatus og partsbefojelser efter stk. 2 og 3 er begrenset til forhold, hvor tilsynets afga-
relser er truffet efter den 8. oktober 1998, for realkreditinstitutter dog efter den 20. oktober 1998.
For sa vidt angér videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 9, er partsstatus og partsbefojel-
ser begrenset til forhold, hvor tilsynets afgerelser treffes efter den 1. januar 2004. For investerings-
forvaltningsselskaber er partsstatus og partsbefojelser begranset til forhold, hvor tilsynets afgerel-
ser treeffes efter den 1. januar 2004. Partsstatus og partsbefojelser efter stk. 4 er begranset til for-
hold, hvor tilsynets afgerelse er truffet efter den 1. juli 2009.

Stk. 6. Finanstilsynet kan, nar tilsynet tager en sag op om videregivelse af fortrolige oplysninger,
jf. kapitel 9, give visse partsbefojelser til andre fysiske eller juridiske personer end de i stk. 2 og 3
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navnte. Partsbefojelser kan alene gives, for sa vidt angér den del af sagen, som har direkte og vae-
sentlig betydning for den pdgaldende. Partsbefojelser skal gives under hensyntagen til beskyttelsen
af fortrolige oplysninger om de virksomheder, der er under tilsyn. Partsbefojelserne er begrenset til
forhold, hvor tilsynets afgerelser traeffes efter den 1. januar 2004.

§ 356. Medarbejderne i Finanstilsynet ma ikke veere medlem af direktion, bestyrelse eller repree-
sentantskab eller veere ansat i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet eller i1 disses organisatio-
ner. De mé heller ikke uden tilladelse fra gkonomi- og erhvervsministeren eje eller drive selvsten-
dig erhvervsvirksomhed eller deltage 1 ledelsen eller driften af en erhvervsvirksomhed. De kan dog
eje, drive og deltage i administrationen af fast ejendom.

Stk. 2. Medarbejdere 1 Finanstilsynet ma ikke for egen regning udfere eller deltage i spekulations-
forretninger, jf. § 77, stk. 1. @konomi- og erhvervsministeren skal for Finanstilsynets direkter, vice-
direktorer og dermed ligestillede udarbejde retningslinjer om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 3. Direktoren for Finanstilsynet mé ikke uden gkonomi- og erhvervsministerens tilladelse ind-
ga engagement med eller stille sikkerhed over for finansielle virksomheder. For andre medarbejdere
1 Finanstilsynet udarbejder ekonomi- og erhvervsministeren nermere retningslinjer for godkendelse
af engagementer med og sikkerhedsstillelser over for finansielle virksomheder. Retningslinjerne
kan foreskrive forskellige godkendelsesprocedurer for de enkelte medarbejderkategorier.

Frister

§ 357. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne anordning, begynder at lobe fra og med
dagen efter den dag, hvor den begivenhed, som udleser fristen, finder sted. Dette gaelder ved bereg-
ning af sdvel dags- som uge-, maneds- og arsfrister.

Stk. 2. Er fristen angivet 1 uger, udleber fristen, jf. stk. 1, pd ugedagen for den dag, hvor den begi-
venhed, som udleste fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet i mineder, udleber fristen, jf. stk. 1, pA ménedsdagen for den dag, hvor
den begivenhed, som udleste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begivenhed, som udleste
fristen, fandt sted, er den sidste dag 1 en maned, eller hvis fristen udleber pa en manedsdato, som
ikke findes, udlaber fristen altid pa den sidste dag i méneden uanset dens laengde.

Stk. 4. Er fristen angivet 1 ar, udleber fristen, jf. stk. 1, pd &rsdagen for den dag, hvor den begiven-
hed, som udlgste fristen, fandt sted.

Stk. 5. Udleber en frist i en weekend eller pa en helligdag, grundlovsdag, juleaftensdag eller nytér-
saftensdag, udstreekkes fristen til den forstkommende hverdag.

Scerlige regler for forsikringsselskaber om tilsyn

§ 358. Beslutning om, at nye aktier skal kunne indbetales ved konvertering af geeld i medfer af
§ 33 ailov om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, skal godkendes
af Finanstilsynet.

§ 359. Forsikringsselskaber, filialer af udenlandske selskaber, som har faet tilladelse af Finanstil-
synet, og de af denne anordning omfattede pensionskasser registreres i Erhvervs- og Selskabssty-
relsen.

Kapitel 22
Afgifter

§ 360. Finanstilsynets indtegter i finansloven bortset fra salg af varer og tjenesteydelser opkraeves
som afgift fra de virksomheder, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf. §§ 361-370.
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Stk. 2. Finanstilsynets bevilling som opgjort efter stk. 1 dekkes endvidere af afgifter fra de almen-
nyttige organisationer, som i medfor af § 3, stk. 3, i lov for Grenland om oplysninger, der skal med-
sendes om betaler ved pengeoverfersler har anmodet om registrering hos Finanstilsynet, jf. § 361,
stk. 1, nr. 21.

§ 361. Folgende virksomheder betaler arligt et grundbeleb i afgift til Finanstilsynet:

1) Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring betaler 510.000 kr.

2) ATP-fonden (tillegspension, midlertidig pensionsopsparing og sarlig pensionsopsparing) beta-
ler 1.180.000 kr.

3) Operatorer af regulerede markeder og alternative markedspladser betaler et grundbeleb pa
12.000 kr. pr. selskab, hvis verdipapirer er optaget til handel ultimo det foregaende éar.

4) Garantifonden for indskydere og investorer betaler 95.000 kr.

5) Hver finansiel holdingvirksomhed betaler 5.000 kr.

6) Hver udsteder af collateralized mortgage obligations og lignende virksomheder betaler 10.000
kr. pr. serie.

7) Hver udsteder af elektroniske penge betaler 10.000 kr.

8) Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler 670.000 kr.

9) Verdipapircentralen A/S betaler 1.840.000 kr.

10) Garantifonden for skadesforsikringsselskaber betaler 50.000 kr.

11) Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis verdipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, og hvis markedsverdi af de handlede vardipapirer er pa 1 mia.
kr. eller derover ved udgangen af ret, betaler 40.000 kr. arligt. Hvis markedsverdien af de
handlede vaerdipapirer er pa 250 mio. kr. og derover, men under 1 mia. kr. ved udgangen af
aret, betales 20.000 kr. arligt, og hvis markedsverdien af de handlede vaerdipapirer er pa under
250 mio. kr. ved udgangen af aret betales 10.000 kr. arligt. Afdelinger af investeringsforeninger
og specialforeninger, som har udstedt veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, betaler 5.000 kr. arligt.

12) Genforsikringsmaeglerselskaber betaler 15.000 kr.

13) Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om Finanstilsynets godkendelse af et prospekt 1
henhold til kapitel 6 i lov om vardipapirhandel m.v., som sat i kraft for Grenland ved kongelig
anordning, betaler 25.000 kr. i afgift pr. anmodning.

14) Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om optagelse i et register for kvalificerede inve-
storer, jf. § 23, stk. 8, 1 lov om vardipapirhandel m.v., som sat i kraft for Grenland ved kongelig
anordning, betaler 1.000 kr. pr. anmodning.

15) Virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 12, 1 lov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, som sat i kraft for Grenland ved konge-
lig anordning, betaler 2.000 kr.

16) Udstedere, som er forpligtet til at sende oplysninger til Finanstilsynet efter § 27 a, stk. 2 og 3, 1
lov om veardipapirhandel m.v., som sat i1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, betaler
6.800 kr. arligt.

17) Udstedere, som anmoder om Finanstilsynets officielle notering af aktier, aktiecertifikater eller
obligationer, betaler 12.400 kr. i afgift pr. anmodning. De pageldende udstedere betaler heref-
ter 1.650 kr. arligt, sé lenge vaerdipapiret er officielt noteret.

18) Hver operater af et reguleret marked, der har tilladelse til at drive multilaterale handelsfacilite-
ter, betaler 12.400 kr. arligt.

19) Investeringsradgivere betaler 8.250 kr. arligt.

20) Professionelle foreninger betaler 8.250 kr. pr. forening og 2.450 kr. pr. afdeling.

21) Organisationer med et almennyttigt forméal, som anmoder om optagelse i et register for almen-
nyttige organisationer, som kan modtage pengeoverforsler pa op til 150 euro uden oplysnings-
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krav i forbindelse med pengeoverforsler, jf. § 3, stk. 3, 1 lov for Grenland om oplysninger, der
skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler, betaler 750 kr. pr. anmodning.

22) Veardipapirhandlere, som er forpligtet til at indberette transaktioner med vaerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked til Finanstilsynet efter § 33, stk. 2, i lov om vardipapirhandel
m.v., som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, betaler arligt
a) 1.650 kr. for op til 10.000 transaktioner,

b) 8.250 kr. for mellem 10.000 og 100.000 transaktioner,
¢) 53.750 kr. for mellem 100.000 og 1 mio. transaktioner og
d) 227.500 kr. for over 1 mio. transaktioner.

23) Godkendte udenlandske clearingcentraler, jf. § 8 a i lov om verdipapirhandel m.v., som sat i
kraft for Grenland ved kongelig anordning, betaler érligt 100.000 kr.

24) Betalingsinstitutter, jf. lov for Danmark om betalingstjenester, betaler 60.000 kr. arligt.

25) Virksomheder med begrenset tilladelse til at udbyde betalingstjenester, jf. lov for Danmark om
betalingstjenester, betaler 6.000 kr. arligt.

26) Pantebrevsselskaber, forstaet som selskaber der udferer erhvervsmaessig handel med pantebreve
1 form af erhvervsmaessigt keb eller salg af pantebreve i fast ejendom, herunder erhvervsmeessigt
salg af pantebreve 1 egen fast ejendom, betaler 15.000 kr. arligt.

Stk. 2. Grundbeleb, jf. stk. 1, er angivet i 2004-niveau og reguleres arligt svarende til udviklingen
1 Finanstilsynets bevilling pa finansloven.

§ 362. Fondsmaglerselskaber betaler arligt 10,5 promille af deres omkostninger til lon, provision
og tantieme. Der palegges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber betaler drligt 10,5 promille af deres omkostninger til lon,
provision og tantieme. Der palaegges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 3. Forsikringsmaglerselskaber betaler arligt 4,0 promille af deres provision og andre veder-
lag. Der palaegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 4. Hedgeforeninger betaler arligt 25.000 kr. pr. forening eller pr. afdeling plus 0,02 promille
af deres samlede balance.

§ 363. Pengeinstitutter, virksomheder omfattet af lov for Danmark om et skibsfinansieringsinsti-
tut, andre sparevirksomheder end de i § 361, stk. 1, nr. 6, naevnte og Forvaltningsinstituttet for Lo-
kale Pengeinstitutter betaler arligt 49,4 pct. af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgif-
ten betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virk-
somheders samlede gaelds- og garantiforpligtelser. Der palegges altid en minimumsafgift pa 2.000
kr.

§ 363 a. Filialer 1 Gronland af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve
den i §§ 7-11 naevnte virksomhed i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unio-
nen har indgéet aftale med pd det finansielle omrdde, og som har indgéet aftale med Grenland 1
medfer af § 30, stk. 1, betaler arligt 15 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og sterrelse
med dansk tilladelse betaler, jf. §§ 363-366. Hvis der er etableret et tilsynskollegium, betales dog 20
pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse skal betale efter
§§ 363 og 364-366. Der palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

§ 364. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2 pct. af differencen mellem Finanstilsynets udgifter
og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virk-
somheders samlede bogforte balancesum. Der pdlagges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.
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§ 365. Forsikringsselskaber, der udever livsforsikringsvirksomhed, tvergaende pensionskasser
betaler arligt 18,3 procent af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter
§§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften opdeles i to lige store dele. Den ene del af afgiften fordeles i forhold til den enkel-
te virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede bruttopremier og medlems-
bidrag. Den anden del af afgiften fordeles 1 forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1
omfattede virksomheders samlede balance reduceret med basiskapital. Der palaegges altid en mini-
mumsafgift pa 2.000 kr.

§ 366. Forsikringsselskaber, der ikke udever livsforsikringsvirksomhed, betaler arligt 14,7 pct. af
differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virk-
somheders samlede direkte og indirekte bruttopraemieindtaegter plus bruttoerstatninger, idet der ses
bort fra negative preemieindtaegter. Der palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr. De forsik-
ringsselskaber, som er omfattet af § 294, betaler dog en minimumsafgift pa 800 kr.

§ 367. Investeringsforeninger, specialforeninger og fimandsforeninger betaler arligt 4,4 pct. af
differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med 10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr. pr. af-
deling. Den resterende afgift fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 om-
fattede virksomheders samlede balance.

§ 368. Beregning af afgifter fra virksomheder omfattet af §§ 362-367 foretages pa grundlag af op-
lysninger i den for seneste regnskabsar aflagte arsrapport eller i mangel af en sddan den senest ind-
sendte regnskabsindberetning. For sa vidt angar forsikringsmaeglerselskaber, foregér beregningen
pa grundlag af den senest indsendte indtagtsspecifikation.

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver virksomhed, der har varet under tilsyn en del af det pa-
galdende kalenderar.

Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under Finanstilsynets tilsyn sammenlaegges, betaler den
fortsettende virksomhed den opherte virksomheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed opherer med at vere under tilsyn pa anden mide end ved sammenlag-
ning, fastsattes afgiften for det kalenderar, hvori virksomheden opherer, pa folgende made:

1) Virksomheder omfattet af § 361 betaler grundbelebet.

2) Virksomheder omfattet af § 362 betaler den fastsatte promille i forhold til afgiftsgrundlaget i
det foregdende ars arsrapport eller indtegtsspecifikation. Hvis ikke det foregaende ars arsregn-
skab eller indtaegtsspecifikation er indsendt til Finanstilsynet pa opherstidspunktet, beregnes af-
giften i forhold til afgiftsgrundlaget i den seneste regnskabsindberetning eller indtegtsspecifika-
tion.

3) Virksomheder omfattet af §§ 363-367 betaler procenten fra den seneste afgiftsopkravning 1 for-
hold til afgiftsgrundlaget i det seneste ars arsrapport. Hvis ikke det seneste ars arsrapport er ind-
sendt til Finanstilsynet pd opherstidspunktet, beregnes afgiften 1 forhold til afgiftsgrundlaget 1
den seneste regnskabsindberetning. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde godkende, at afgiftsbe-
talingen afventer den samlede afgiftsberegning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde nedsette afgiften.

§ 369. Afgifterne for det pageldende ar opkraves primo december med betalingsfrist ultimo aret.

§ 370. Overskud og underskud reguleres over en opsparingskonto.
Stk. 2. En eventuel difference mellem den opkravede afgift og den faktisk indbetalte afgift over-
fores som et samlet beleb til afgiftsopkravning det efterfolgende finansar.
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Afsnit XII
Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 23

Delegations- og klagebestemmelser

§ 371. Henlegger skonomi- og erhvervsministeren sine befajelser efter anordningen til Finanstil-
synet, kan ministeren fastsatte regler om klageadgangen, herunder at klager ikke kan indbringes for
anden administrativ myndighed.

§ 372. Afgorelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 1 henhold til anord-
ningen eller regler udstedt i medfer af anordningen kan af den, som afgerelsen retter sig til, indbrin-
ges for Erhvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pagaeldende, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

Stk. 3. Afgorelser truffet af Finanstilsynet i forbindelse med forhold omfattet af § 246, der enskes
paklaget, skal indbringes for Erhvervsankenavnet senest 24 timer efter, at afgerelsen er meddelt
den pégaldende.

Stk. 4. Omgeres en af Finanstilsynet truffet afgerelse, der gar ud p4, at et forsikringsselskab skal
treede 1 likvidation, eller at dets livsforsikringsbestand tages under administration, skal Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen straks registrere dette. Finanstilsynet skal, safremt selskabet ejer faste ejendomme
1 Gronland, drage omsorg for forneden registrering i Grenlands Landsrets register, og for ejendom-
me beliggende 1 Danmark, drage omsorg for forneden tinglysning.

Kapitel 24

Foranstaltninger

§ 373. Overtradelse af § 7, stk. 1-6, § 8, stk. 1 og 3-6, § 9, stk. 1-3 og 5-7, § 10, stk. 1-4, § 11,
stk. 1-4, § 24, stk. 1, 2. pkt., § 25, 2. pkt., §§ 27 og 28, § 31, stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, §§ 36 og
38, § 39, stk. 1, 3,4 0g 6, §§ 40 og 44-46, §§ 52 0g 53, § 61, stk. 1, §§ 61 bog 61 ¢, § 63, stk. 1,2
og4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2, nr. 1 og 2, § 65, stk. 1, §§ 66 og 67, § 74, stk. 1 og 3, §§ 75, 76 og 78,

§ 101, stk. 1,2 0og 4, § 102, stk. 2 og 3, §§ 103-106 og 117, § 118, stk. 5, § 119, § 120, stk. 1, 2.
pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1-4, 7 og 8, § 125, stk. 1-3, 50g 7, § 125 a, § 126, stk. 1,2 og 8, § 129,
stk. 9, § 132, stk. 1, nr. 4, § 134, nr. 7, § 138, nr. 8, § 145, stk. 1-3, stk. 4, 1. pkt., stk. 5 og stk. 6, 1.
pkt., § 146, stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, § 150, § 152, stk. 1-3, § 153, stk. 1, §§ 154 og
170-175, § 182, stk. 1 og 2, § 194, § 195, stk. 1-3, §§ 200-201, § 204, stk. 1, § 226, stk. 1,2 og 5,

§ 227, § 308, stk. 1,2 0g 7, §§ 309 og 310, § 317, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., § 320, stk. 1, § 321,

§ 322, stk. 2, §§ 329, 331 og 334, § 343 a, stk. 1, § 343 f, stk. 3, § 343 j, §§ 377, 379 og 381, foran-
staltes efter kriminallov for Grenland.

Stk. 2. Overtradelse af § 46 a, § 50, stk. 1, § 54, stk. 2, § 57, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71, stk. 1,

§ 72, stk. 1 og 2 og stk. 3, 3. pkt., § 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, §§ 77, 77 aog 77 b, § 80, stk. 1,

stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8, § 108, stk. 1-6, § 121, stk. 1, §§ 122 og 123, §§ 158, 159 og 167,

§ 183, stk. 1, 1. pkt., § 183, stk. 5, § 184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 2 og stk. 3, 1. pkt., §§ 186 og 187,
§ 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., §§ 189-191, § 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198, stk. 1,
§ 199, stk. 2 og 5, § 347 b, stk. 3, foranstaltes efter kriminallov for Grenland med bede. Stk. 3. Med
bade foranstaltes en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, der ikke efterkom-
mer et pdbud, der er givet i medfor af § 347 b, stk. 1, 1. pkt., § 348, stk. 2, 1. pkt., eller § 350, stk. 1,
og overtradelser af § 52, stk. 1, i lov om aktieselskaber, som sat i kraft for Grenland ved kongelig
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anordning. Med bede foranstaltes endvidere den, som ikke efterkommer et pabud, der er givet i
medfer af § 351, stk. 2 og stk. 3, 3. pkt.

Stk. 4. 1 regler udstedt i medfer af anordningen kan der fastsattes straf i medfor af straffeloven for
Danmark og foranstaltning efter kriminallov for Grenland, for overtradelse af bestemmelserne i
reglerne.

Stk. 5. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) kriminalansvar efter reglerne 1 5. ka-
pitel i kriminallov for Grenland.

Stk. 6. Undlader et medlem af en finansiel virksomheds eller en finansiel holdingvirksomheds be-
styrelse eller direktion at treeffe nedvendige foranstaltninger i tilfeelde af tab eller nerliggende fare
for tab af vaesentlig storrelse, foranstaltes vedkommende efter kriminallov for Grenland. Tilsvaren-
de gaelder et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en sparevirksomhed eller i en udsteder af
elektroniske penge.

Stk. 7. Personer, der er knyttet til en finansiel virksomhed, og som giver urigtige eller vildledende
oplysninger om forhold vedrerende virksomheden til offentlige myndigheder, til offentligheden, til
noget selskabsorgan eller til indskydere, de forsikrede eller obligationsejerne eller andre investorer i
den finansielle virksomhed, eller som ger sig skyldig i grov eller oftere gentaget forsemmelse eller
skadesloshed, der kan medfere tab for virksomheden eller indskyderne, de forsikrede eller obliga-
tionsejerne eller andre investorer 1 den finansielle virksomhed, foranstaltes efter kriminallov for
Grenland. Tilsvarende gelder personer knyttet til en sparevirksomhed eller en udsteder af elektroni-
ske penge.

Stk. 8. Forzldelsesfristen for overtraedelse af anordningens bestemmelser eller regler udstedt i
medfer af anordningen er 5 4r.

§ 374. Undlader en finansiel virksomheds bestyrelse, direktion, eksterne revisor, interne revisions-
chef, ansvarshavende aktuar, likvidator, generalagent, filialbestyrer eller reprasentantskab i rette tid
at efterkomme de pligter, der efter anordningen eller regler udstedt i medfer af anordningen pahvi-
ler dem over for Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, kan Finanstilsynet henholdsvis
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som tvangsmiddel paleegge de pagaldende daglige eller ugentlige
bader.

Stk. 2. Undlader en virksomhed som navnt i § 347, stk. 3 og 4, at opfylde de pligter, som efter an-
ordningen péahviler virksomheden, kan Finanstilsynet som tvangsmiddel palegge virksomheden
som sadan eller de for virksomheden ansvarlige personer daglige eller ugentlige beder.

Stk. 3. Undlader en finansiel virksomhed at efterkomme et pdbud meddelt i medfer af § 351, stk. 1
og stk. 3, 1. pkt., kan virksomheden pélegges daglige eller ugentlige tvangsbeder.

Stk. 4. Séfremt en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, som har udstedt
vaerdipapirer, der er optaget til handel pé et reguleret marked, ikke opfylder sine forpligtelser efter
bestemmelserne 1 §§ 183-193 eller bestemmelser fastsat i medfor af § 196, kan Fondsradet give den
pageldende virksomhed pabud om @ndring af forholdet, herunder pabud om offentliggerelse af a&n-
drede eller supplerende oplysninger. Skennes det hensigtsmeessigt, kan Fondsrédet selv offentliggo-
re de pagaeldende oplysninger, offentliggare pabuddet eller suspendere eller slette de berorte verdi-
papirer fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed, der ikke efterlever et pa-
bud fra Fondsradet eller afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Fondsradet, foranstaltes
efter kriminallov for Grenland med bede.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse pa Fondsradet ved Fondsradets
kontrol efter § 344, stk. 1, 3. pkt.
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Kapitel 25

Tkrafttreeden, overgangsbestemmelser, cendringer i anden lovgivning

Ikrafitreeden

§ 375. anordningen trader i1 kraft den 1. juli 2012.
Stk. 2. (Saettes ikke i kraft for Grenland)
Stk. 3. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)
Stk. 4. (Sattes ikke i kraft for Grenland)
Stk. 5. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

§ 376. Folgende love og bestemmelser ophaves:

1)

2)

3)

4)

5)

Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 660 af 7. august 2002, 1 det omfang
denne gelder for Grenland.

Lov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 374 af 15. august 1985, som sene-
re a&ndret ved lov nr. 400 af 10. juni 1987, lov nr. 853 af 23. december 1987, lov nr. 816 af 21.
december 1988, lov nr. 327 af 24. maj 1989, anordning nr. 33 af 18. januar 1991, lov nr. 829 af
18. december 1991, lov nr. 233 af 8. april 1992, lov nr. 1061 af 23. december 1992 og anord-
ning nr. 577 af 26. juni 1996.

§ 1, stk. 1-3, §§ 2, 4-20, 46, 50, 51, 53-53 1, 60-95 0og 98 a, § 100, stk. 1-3, §§ 100 a og 101 og

§ 102, stk. 1, i realkreditloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 57 af 20. januar 2003, 1 det omfang dis-
se regler geelder for Grenland og anordning nr. 638 af 6. september 1991 om ikrafttreeden for
Gronland af realkreditlovens bestemmelser om indekslén.

Lov om realkreditinstitutter, jf. lovbekendtgerelse nr. 547 af 14. august 1986 som senere @ndret
ved lov nr. 831 af 21. november 1988 og lov nr. 322 af 24. maj 1989.

Lov om spare- og udlansvirksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 580 af 23. juni 1992.

Stk. 2. Bekendtgerelser, der er udstedt i medfer af de 1 stk. 1 navnte love, opretholdes, indtil de
ophaves eller erstattes af bekendtgerelser udstedt i medfer af denne anordning.

Overgangsbestemmelser

§ 377. (Udeladt)

§ 378. (Udeladt)

§ 379. (Udeladt)

§ 380. (Udeladt)

§ 381. (Udeladt)

§ 382. (Udeladt)

§ 383. (Udeladt)

§ 384. (Sttes ikke i kraft for Grenland)

§ 385. For kundeforhold etableret for den 1. januar 2002 kan saedvanlige oplysninger om kunde-
forhold indtil den 1. januar 2006 videregives til koncernforbundne finansielle virksomheder, med-
mindre kunden indgar nye aftaler med den finansielle virksomhed eller kunden fremsetter indsi-
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gelse herimod. Kunden skal i forbindelse med udsendelse af de arlige meddelelser efter § 123 oply-
ses om retten til at gore indsigelse efter 1. pkt.

§8§ 386 og 387. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 388. Banker, der lovligt har pdbegyndt virksomhed for den 28. maj 1980, kan fortsatte virksom-
heden uden tilladelse. Nedleggelse af forbud mod fortsat virksomhed sidestilles med inddragelse af
tilladelse 1 henhold til § 225.

88§ 389 og 390. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 391. Anbringelse af midler i aktiver, der ikke er omfattet af §§ 50 og 51, medforer ikke, at akti-
verne skal afthandes, hvis aktiverne var i beholdningen den 31. december 1992.

§ 392. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 393. § 234, stk. 2, der praciserer, at efterstillet kapital ikke indgir ved bedemmelsen af, om et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab er
insolvent, gaelder kun for efterstillet kapital, der er udstedt efter den 1. juli 2001.

§ 394. § 48, stk. 4-6, finder anvendelse pa kautionsaftaler, der er indgaet den 1. juli 2002 eller se-
nere.

Stk. 2. § 48, stk. 4-7, finder ikke anvendelse pa kautionsaftaler, der er indgéet for den 1. juli 2002.
§ 48, stk. 1-3, finder kun anvendelse, hvis de pagaeldende ydelser er forfaldne efter anordningens
ikrafttraeden.

§8§ 395-400. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 401. Engagementer og sikkerhedsstillelser, der den 1. januar 1998 lovligt var indgaet mellem
den valgte revision eller en intern revisions- eller vicerevisionschef eller ansatte i Arbejdsmarkedets
Tilleegspension eller Lonmodtagernes Dyrtidsfond og det forsikringsselskab, pengeinstitut eller re-
alkreditinstitut, den vaerdipapirhandler, det fondsmaeglerselskab eller Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion, hvor vedkommende person er ansat, kan fortsatte til den oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 2. Interne revisions- og vicerevisionschefer kan uansat forbuddet i § 77, stk. 10, opretholde og
udnytte gkonomiske interesser, som vedkommende ejer ved anordningens ikrafttraeden.

§8§ 402-406. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 407. Kapital udstedt i medfer af § 22, stk. 1 og 2, 1 bank- og sparekasseloven som sat 1 kraft ved
anordning nr. 33 af 18. januar 1991 og @ndret ved lov nr. 1061 af 23. december 1992, inden den 1.
januar 2004 kan uanset § 132, stk. 1, nr. 5, og § 136, stk. 1, 3 og 5, indga 1 basiskapitalen.

Stk. 2. For pengeinstitutter, der har udstedt kapital i medfor af § 22, stk. 2, i bank- og sparekasse-
loven som sat i kraft ved anordning nr. 33 af 18. januar 1991 og @&ndret ved lov nr. 1061 af 23. de-
cember 1992 inden den 1. januar 2004, kan Finanstilsynet, sdfremt pengeinstituttet ikke opfylder
solvenskravet i § 124, stk. 2, nr. 1, og kapitalkravet 1 § 125 a, bestemme, at bestyrelsen inden for en
narmere angivet frist uanset vedtagternes bestemmelse herom skal indkalde den efter vedtegterne
overste myndighed og redegere for pengeinstituttets skonomiske forhold.

§§ 408-412. (Settes ikke i kraft for Grenland)

§ 413. (Udeladt)
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§ 414. Personer, der ved anordningens ikrafttreeden
ikke er omfattet af forbuddet i § 19, stk. 4, 1 bank- og sparekasseloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 374
af 15. august 1985, kan uanset bestemmelserne 1 § 77, stk. 3, § 425, nr. 15, og § 426, nr. 9, oprethol-
de dispositioner foretaget inden den 1. april 2005.

§ 415. Personer omfattet af § 80, stk. 1, der ved anordningens ikrafttreden havde hverv i medfer
af § 19, stk. 5, i bank- og sparekasseloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 374 af 15. august 1985, kan
uden bestyrelsens tilladelse fortsaette hermed, sdfremt det pageeldende hverv anmeldes til Finanstil-
synet inden den 30. september 2005. Har den finansielle virksomhed den 1. april 2005engagement
med den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan det pr. 1. april 2005 bevilgede engagement uanset
§ 80, stk. 4, fortsette til den oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 2. Personer omfattet af § 80, stk. 2, der ved anordningens ikrafttreeden havde hverv 1 medfer
af § 19, stk. 5, i bank- og sparekasseloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 374 af 15. august 1985, eller
som ved anordningens ikrafttraeden ikke var omfattet af § 19, stk. 5, 1 bank- og sparekasseloven, jf.
lovbekendtgoerelse nr. 374 af 15. august 1985, kan uden direktionens tilladelse fortsatte hermed, sa-
fremt det pageeldende hverv anmeldes til Finanstilsynet inden den 30. september 2005. Har den fi-
nansielle virksomhed den 1. april 2005 engagement med den virksomhed, hvori hvervet bestrides,
kan det pr. 1. april 2005 bevilgede engagement uanset § 80, stk. 4, fortsette til den oprindeligt aftal-
te udlebsdato.

Stk. 3. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

Stk. 4. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

§ 416. For aktiver erhvervet for den 26. oktober 2004, finder § 163, stk. 1, nr. 4, ikke anvendelse.
§ 417. (Udeladt)
Andringer i anden lovgivning
§ 418. (Udeladt)
§ 419. (Udeladt)
§ 420. (Udeladt)
§ 421. (Udeladt)
§ 422. (Udeladt)
§ 423. (Udeladt)
§ 424. (Udeladt)
§ 425. (Udeladt)
§ 426. (Udeladt)
§ 427. (Udeladt)

§ 428. (Udeladt)
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§ 429. (Udeladt)
§ 430. (Udeladt)
§ 431. (Udeladt)
§ 432. (Udeladt)
§ 433. (Udeladt)
§ 434. (Udeladt)
§ 435. (Udeladt)
§ 436. (Udeladt)
§ 437. (Udeladt)
§ 437 a. (Udeladt)
§ 437 b. (Udeladt)
Feeroerne og Gronland

§ 438. (Settes ikke i kraft for Grenland)

116





Bilag 1

Pengeinstitutvirksomhed

1)  Modtagelse af indlédn og andre tilbagebetalingspligtige midler.

2)  Udlansvirksomhed, herunder blandt andet
—  forbrugerkreditter,

- realkreditlan,

factoring og diskontering,

handelskreditter (inkl. forfatering),
— finansiel leasing.

3)  Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov for Danmark om betalingstjenester.

4)  Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og
bankveksler), i det omfang denne aktivitet ikke er dekket af nr. 3.

5)  Sikkerhedsstillelse og garantier.

6) Medvirken ved emission af verdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed.

7)  Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed be-
sleegtede sporgsmal og rddgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og
opkeb af virksomheder.

8)  Pengeformidling (money broking).

9)  Kreditoplysninger.

10) Boksudlejning.

11) Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 nevnte instrumenter.

12) Opbevaring og forvaltning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 5 nevnte instru-
menter samt pantebreve.

13) @vrig virksomhed i forbindelse med omsatning af penge og kreditmidler.

14) Udstedere af elektroniske penge.
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1)

3)
5)

6)

8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)

Bilag 2

Kreditinstitutvirksomhed
Modtagelse af indlén og andre tilbagebetalingspligtige midler.
Udlansvirksomhed, herunder blandt andet
—  forbrugerkreditter,
—  realkreditlan,
—  factoring og diskontering,
—  handelskreditter (inkl. forfatering).
Finansiel leasing.
Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov for Danmark om betalingstjenester.
Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og
bankveksler), i det omfang denne aktivitet ikke er deekket af nr. 4.
Sikkerhedsstillelse og garantier.
Transaktioner for egen eller kunders regning vedrerende
a) pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser m.v.),
b) valutamarkedet,
c) finansielle futures og optioner,
d) valuta- og renteinstrumenter,
e) verdipapirer.
Medvirken ved emission af vardipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed.
Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed be-
sleegtede sporgsmal og rddgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og
opkeb af virksomheder.
Pengeformidling (money broking).
Portefoljeadministration og -radgivning.
Opbevaring og forvaltning af verdipapirer.
Kreditoplysninger.
Boksudlejning.
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1)
2)

3)

Bilag 3

Realkreditvirksomhed

Ydelse af l&n mod registreret pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse af realkredit
obligationer eller andre vardipapirer.

Ydelse af l&n uden pant i fast ejendom til offentlige myndigheder eller mod selvskyldn-
erkaution fra en offentlig myndighed.

Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 na@vnte instrumenter.
Opbevaring og forvaltning af egne realkreditobligationer og egne andre vardipapirer.
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Bilag 4

Investeringsservice

AFSNIT A

1)

Modtagelse og formidling for investorers regning af ordrer vedrerende et eller flere af de
1 bilag 5 navnte instrumenter.

2) Udforelse af ordrer med et eller flere af de i bilag 5 na&evnte instrumenter for investorers
regning.

3) Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 n@vnte instrumenter.

4) Skensmassig portefoljepleje af de enkelte investorers vaerdipapirbeholdninger efter in-
struks fra investorerne, safremt beholdningerne omfatter et eller flere af de 1 bilag 5
navnte instrumenter.

5) Investeringsradgivning.

6) Afs®tningsgaranti i forbindelse med emissioner af et eller flere af de 1 bilag 5 na@vnte in-
strumenter eller placering af sdédanne instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse.

7) Placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtigelse.

8)  Drift af multilaterale handelsfaciliteter.

9) Opbevaring og forvaltning for investorers regning i forbindelse med et eller flere af de 1
bilag 5 nevnte instrumenter, herunder depotvirksomhed og tjenesteydelser knyttet til en
eller flere af de 1 nr. 1-8 na@vnte aktiviteter.

AFSNIT B

1) Boksudlejning.

2) Kredit- eller langivning til en investor, saledes at denne kan udfere en transaktion med et
eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter, sdfremt den virksomhed, der yder kredit-
ten eller lanet, deltager i transaktionen.

3) Radgivning til virksomheder vedrerende kapitalstrukturer, industristrategi og dermed be-
sleegtede spergsmal samt radgivning og tjenesteydelser vedrerende fusioner og opkeb af
virksomheder.

4) Valutatransaktioner, nar de padgaeldende transaktioner er et led 1 ydelsen af investerings-
service.

5) Investeringsanalyser og finansielle analyser eller andre former for generelle anbefalinger
vedrerende et eller flere af de i bilag 5 navnte instrumenter.

6) Tjenesteydelser i forbindelse med afsatningsgaranti.

7) Investeringsservice og investeringsaktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser af den
type, der er omhandlet i dette bilag vedrerende det underliggende instrument for deriva-
terne omfattet af bilag 5, nr. 5-7 og 10, nar disse er knyttet til investeringsserviceydelsen
eller accessoriske tjenesteydelser.

8) Formidling og radgivning om l&n og kreditter til gearede investeringer.
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1)

2)
3)

4)

S)

6)

7)

8)

10)

11)

Bilag 5

Instrumenter

Omsettelige vaerdipapirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan handles pé kapital-

markedet, herunder

a) aktier i selskaber og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber,
partnerskaber og andre foretagender, samt aktiebeviser,

b) obligationer og andre gaeldsinstrumenter, herunder beviser for sidanne vaerdipapi-
rer, og

c) alle andre verdipapirer, hvormed vaerdipapirer naevnt under litra a eller b kan
erhverves eller s@lges, eller som afregnes kontant med et beleb, hvis sterrelse fast-
settes med verdipapirer, valutaer, rentesatser eller afkast, ravareindeks samt andre
indeks og mal som reference,

pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indldnsbeviser og commercial

papers, dog ikke betalingsinstrumenter,

andele 1 kollektive investeringsordninger omfattet af lov for Danmark om investerings-

foreninger m.v. og andele i andre institutter for kollektiv investering,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale

vedrerende vardipapirer, valutaer, renter eller afkast eller andre derivater, finansielle in-

deks eller finansielle mél, som kan afvikles fysisk eller afregnes kontant,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale

vedrerende ravarer, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af

parterne gnsker det (af anden grund end misligholdelse eller anden érsag til opher),

optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale vedrerende ravarer, som kan af-

vikles fysisk, safremt de handles pé et reguleret marked eller en multilateral handelsfaci-

litet,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedrerende

ravarer, der ikke er omfattet af nr. 6, og som kan afvikles fysisk og ikke har noget kom-

mercielt formal, som har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet

der bl.a. tages hensyn til, om de cleares og afvikles via anerkendte clearinginstitutter el-

ler er omfattet af regelmaessig fastsaettelse af margin,

kreditderivater,

finansielle differencekontrakter (CFD’er),

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale,

som vedrerer klimatiske variabler, fragtrater, emissionstilladelser eller inflationsrater el-

ler andre officielle skonomiske statistikker, som skal afregnes kontant, eller som kan af-

regnes kontant, hvis en af parterne ensker det (af anden grund end misligholdelse eller

anden arsag til opher), samt enhver anden derivataftale vedrerende aktiver, rettigheder,

forpligtelser, indeks og mal, som ikke er omfattet af de gvrige numre, og som har karak-

teristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til, om de

handles pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, cleares og afvikles

via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af regelmaessig fastsattelse af margin,

0g

valutaspotforretninger 1 investeringsgjemed med henblik pé at opnd fortjeneste ved kurs-

a@ndringer pa valuta.
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1)
2)
3)
4)
5)

6)

Bilag 6

Investeringsforvaltningsvirksomhed

Administration af investeringsforeninger, der er godkendt efter lov for Danmark om in-
vesteringsforeninger m.v.

Administration af specialforeninger, der er godkendt efter lov for Danmark om investe-
ringsforeninger m.v.

Administration af professionelle foreninger, der er registreret i henhold til lov for Dan-
mark om investeringsforeninger m.v.

Administration af famandsforeninger, der er godkendt i henhold til lov for Danmark om
investeringsforeninger m.v.

Administration af hedgeforeninger, der er godkendt efter lov for Danmark om investe-
ringsforeninger m.v.

Administration af andre kollektive investeringsordninger, der er omfattet af lov for Dan-
mark om investeringsforeninger m.v.
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Bilag 7

Forsikringsvirksomhed — skade

Klassifikation af risici ved hjelp af forsikringsklasser.

1)

2)
3)

4)
S)
6)
7)

8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)

15)
16)

17)
18)

Ulykker (herunder arbejdsulykker og erhvervssygdomme): summaforsikring, erstatning
af ekonomiske tab, kombinationer heraf og personbefordring.

Sygdom: summaforsikring, erstatning af ekonomiske tab og kombinationer heraf.
Kaskoforsikring for landkeretgjer (bortset fra jernbaners rullende materiel): alle skader
pa motordrevne landkeretgjer og ikkemotordrevne landkeretajer.

Kaskoforsikring for jernbanekeretojer: alle skader pa jernbanekeretojer.
Kaskoforsikring for luftfartgjer: alle skader pa luftfartgjer.

Kaskoforsikring for fartejer til sejlads pd have, indseer og floder: alle skader pd flodfar-
tojer, indsefartajer og havfartejer.

Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods): alle skader pé transporterede
varer eller bagage uanset arten af transportmidlet.

Brand og naturkrafter: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasser-
ne 3,4, 5, 6 og 7), nr de er forarsaget af brand, eksplosion, storm, naturkraefter (bortset
fra storm), kerneenergi og jordskred.

Andre skader pa ejendom: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klas-
serne 3,4, 5, 6 og 7), nar disse skader skyldes hagl eller frost eller har andre arsager af
enhver art, f.eks. tyveri, undtagen dem, der er anfert under nr. 8.

Ansvarsforsikring for motordrevne landkeretgjer: ethvert ansvar hidrerende fra brugen
af motordrevne landkeretojer (herunder forerens ansvar).

Ansvarsforsikring for luftfartejer: ethvert ansvar hidherende fra brugen af luftfartejer
(herunder forerens ansvar).

Ansvarsforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indseer og floder: ethvert ansvar hid-
herende fra anvendelsen af flod-, indse@- og havfartgjer (herunder forerens ansvar).
Almindelig ansvarsforsikring: ethvert ansvar, der ikke er anfort under numrene 10, 11
og 12.

Kredit: almindelig insolvens, eksportkredit, salg pd afbetaling, hypotekforsikring og
landbrugsforsikring.

Kaution: direkte kaution og indirekte kaution.

Diverse gkonomiske tab: arbejdsleshedsrisici, inkassotab (almindeligt), darligt vejr, tab
af fortjeneste, fortsatte generalomkostninger, uforudsete handelsudgifter, tab af salgs-
veerdi, husleje- eller indtaegtstab, indirekte handelstab bortset fra de ovenfor naevnte, ik-
keforretningsmaessige ekonomiske tab og andre gkonomiske tab.

Retshjalpsforsikring: retshjaelpsforsikring.

Assistance: assistance til personer, der kommer i vanskeligheder under befordring eller
under fraver fra bopelen eller det faste opholdssted.
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Bilag 8

Forsikringsvirksomhed — liv

Klassifikation af risici ved hjelp af forsikringsklasser.

I. Almindelig livsforsikring:

a) Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, opherende eller livsvarig livsfor-
sikring, livsforsikring med udbetaling i levende live og livsforsikring med tilbagebetaling
af premier),

b) renteforsikring,

c) komplementere forsikringer tegnet i tilknytning til livsforsikring (navnlig forsikring mod
legemsbeskadigelse, herunder erhvervsudygtighed, og forsikring mod dedsfald som fol-
ge af ulykkestilfalde eller forsikring mod invaliditet som folge af ulykkestilfalde eller
sygdom).

II. Egteskabs- og fedselsforsikring:
a) Forsikring, der kommer til udbetaling ved egteskab;
b) forsikring, der kommer til udbetaling ved fodsel.

III. Forsikring, der er tilknyttet investeringsfonde:

a) Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, opherende eller livsvarig livsfor-
sikring, livsforsikring med udbetaling i levende live, livsforsikring med tilbagebetaling
af premier, forsikring, der kommer til udbetaling ved agteskab, og forsikring, der kom-
mer til udbetaling ved fodsel),

b) renteforsikring.

IV. Permanent health insurance (langvarig sygeforsikring): sygeforsikring, som indgas for en
lang periode og er uopsigelig fra selskabets side 1 hele perioden.

V. Tontinevirksomhed: virksomhed, der indeberer oprettelse af medlemssammenslutninger
med henblik pa fzlles kapitalisering af bidragene og udbetaling af den herved opstéede for-
mue enten til de overlevende eller til de afdedes arvinger eller begunstigede.

VI. Kapitaliseringsvirksomhed: virksomhed, der er baseret pd aktuarberegninger, og som om-

fatter forpligtelser af en neermere fastsat varighed og belabsstarrelse mod erlaeggelse af et en-
gangsbelgb eller forud fastsatte regelmaessige indbetalinger.
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Fremsat den |. februar 2012 af erhvervs- og vakstministeren (Ole Sohn)

Forslag

Lov om &ndring af lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet
og ligningsloven

(&£ndring af finansieringsformen for Garantifonden for Indskydere og Investorer, udvidelse af medgiftsordningen,
opretholdelse af tilladelse som led i kriseh&ndtering og Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger m.v.)

§1

I lov om en garantifond for indskydere og investorer, jf.
lovbekendtgerelse nr. 133 af 22. februar 201 1, som @&ndret
ved § 30 i lov nr. 718 af 25. juni 2010, § 1 i lov nr. 619 af
14. juni 2011 og § 1 i lov nr. 1061 af 22. november 2011,
foretages folgende &ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »afviklingsafdelingen« til: »afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen«.

2. Overalt i loven ®ndres »Afviklingsafdelingen« til: »Af-
viklings- og restruktureringsafdelingen«.

3. Overalt i loven @ndres »afviklingsafdelingens« til: »af-
viklings- og restruktureringsafdelingens«.

4. Overalt i loven ®ndres »Afviklingsafdelingens« til: »Af-
viklings- og restruktureringsafdelingens.

5.5 2 a, stk 1, affattes saledes:

»Overtager et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S et
pengeinstituts virksomhed eller dele heraf efter kapitel 4 b
eller 4 d i lov om finansiel stabilitet, skal Fonden via afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen stille en tabskaution
over for Finansiel Stabilitet A/S for Finansiel Stabilitet A/S’
kapitalisering af datterselskabet, for Finansiel Stabilitet A/S’
tildeling af likviditetsramme til datterselskabet og for even-
tuelt underskud i Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab som
folge af afviklingen.«

6. § 5, stk. 5, affattes siledes:
»Stk. 5. Afviklings- og restruktureringsafdelingen omfat-
ter afvikling af de i § 3, stk. 1, nr. 1, nzvnte institutter i hen-

Erhvervs- og Vakstministeriet,
Finanstilsvnet. i.nr. 1911-0003

hold til kapitel 4 b-4 d i lov om finansiel stabilitet, samt den
i § 2 a n@vnte tabskaution, samt restrukturering af disse in-
stitutter, der er blevet nedlidende.«

7. § 7 affattes saledes:

»§ 7. Pengeinstitutternes samlede &rlige bidrag til penge-
institutafdelingen skal udgere 2,5 promille af de dekkede
nettoindskud opgjort pr. 1. oktober det foregéende &r, jf. dog
stk. 5.

Stk. 2. Hvis formuen i pengeinstitutafdelingen overstiger
I pet. af de dekkede nettoindskud, opherer pengeinstitutter-
nes bidragspligt. Bidragspligten genoptages, hvis formuen
ikke lengere overstiger | pct. af de deekkede nettoindskud.

Stk. 3. Pengeinstitutternes &rlige bidrag forfalder til beta-
ling senest den 10. januar. Hvis et pengeinstitut opherer med
at have deekkede nettoindskud i lebet af det pageldende ka-
lenderdr, tilbagebetales en forholdsmassig del af pengeinsti-
tuttets indbetalte arlige bidrag. Den forholdsmassige tilba-
gebetaling beregnes fra kvartalet efter pengeinstituttets ud-
treden og frem til kalenderérets udgang, Tilbagebetaling af
bidrag herudover kan ikke finde sted.

Stk. 4. Det péhviler Fondens bestyrelse at sikre en for-
svarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen. Den samlede li-
kviditet i form af likvide aktiver og lanetilsagn skal til en-
hver tid mindst udgere 0,75 pct. af de dekkede nettoind-
skud. Hvis Fonden ikke opfylder likviditetskravet, skal dette
snarest meddeles Finanstilsynet.

Stk. 5. Fondens bestyrelse kan forheje det arlige bidrag
ekstraordinzrt, hvis pengeinstitutafdelingens finansielle for-
hold tilsiger det. Efter forhandling med Danmarks National-
bank kan Finanstilsynet pabyde Fondens bestyrelse at forhe-
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Je det drlige bidrag ekstraordinrt, hvis pengeinstitutafdelin-
gens finansielle forhold tilsiger det.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens be-
styrelse fasts@tte nermere regler om bidrag.«

8. Efter § 7 indsattes:

»§ 7 a. Fondens midler skal for rcalkreditafdelingen og
fondsmaglersclskabsafdelingen besta af bidrag og indcsticl-
ser og skal for hver afdcling udgere mindst 10 mio. kr. De i
§ 3, stk. 1, nr. 2 og 3, angivnc institutters individuelle bidrag
beregnes med udgangspunkt i dekkede midler og dakkede
vardipapirer.

Stk. 2. Til brug for afvikling efter kapitel 4 b og4dilov
om finansicl stabilitet samt den i § 2 a nazvnte tabskaution,
al de i § 3, stk. I, nr. 1, angivne institutter, skal Fon-
dens midler for afviklings- og restruktureringsafdelingen ud-
gere 3,2 mia. kr. i indestdelser fra disse institutter.

Stk. 3. Til brug for restrukturering, herunder dekning af
omkostninger forbundet med udtradelse af datacentraler i
forbindelse med enten en fusion, hvor det ene pengeinstitut
er nadlidende, eller aktivoverdragelse, hvor det overdragen-
de institut afvikles efter kapitel 4 b eller 4 d i lov om finan-
siel stabilitet, skal Fondens midler for afviklings- og restruk-
tureringsafdelingen udgere 1 mia. kr. bestdende af indestgel-
ser eller kontante indbetalinger fra de i § 3, stk. I, nr. 1, an-
givne institutter.

Stk. 4. Pengeinstitutternes samlede bidrag til afviklings-
og restruktureringsafdelingen kan inden for et regnskabsar
hejst udgere et beleb svarende til 2 promille af institutternes
indlansmasse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens be-
styrelse fastsztte nermere regler om bidrag.«

9. § 18, stk. 4, affattes siledes:

»Stk. 4. Afviklings- og restruktureringsafdelingens ver-
diansettelsesrad bestir af 4 medlemmer, der reprasenterer
institutterne naevnt i § 3, stk. 1, nr. 1. Medlemmerne og et
passende antal suppleanter udpeges af erhvervs- og veekst-
ministeren efter indstilling fra Finansradet for 1 ar ad gan-
gen. Vardianszttelsesradet velger en formand og en nast-
formand blandt sine medlemmer. De udpegede suppleanter
er som udgangspunkt ikke personlige. For formanden og
nestformanden i verdiansazttelsesridet kan der dog tillige
udpeges personlige suppleanter. § 21 c finder tilsvarende an-
vendelse for medlemmer af verdianszttelsesradet og dets
suppleanter.«

§2

I lov om finansiel virksomhed, Jjf. lovbekendtgerelse nr.
885 af 8. august 2011, som @ndret ved § 14 i lov nr. 1382 af
28. december 2011, foretages felgende @ndringer:

1. 1§ 225, stk. I, indsattes efter »tilladelsen«; », Jjf. dog
stk. 4 og 5«.

2.1 225, stk. 3, indsattes efter »tilladelse«: », Jf. dog stk. 4
og 5«.

[

3.1§ 225 indsazttes som stk. 4 og 5:

»Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter fristen i stk. | og 3 under
hensyntagen til sagens karakter og de konkrete omstaendig-
heder. Fristen kan forlenges, hvis Finanstilsynet skonner det
nedvendigt.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen
efter stk. 1 og 3, nér hensynet til en hensigtsmassig krise-
héndtering eller afvikling taler herfor.«

4. § 354, stk. 6, nr. 10, affattes siledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
seg pa at redde en nedlidende finansiel virksomhed,
ndr Finanstilsynet har modtaget et mandat fra er-
hvervs- og vaekstministeren, og under forudstning af
at modtagerne af oplysningerne har behov herfor.«

5. § 354, stk. 6, nr. 14, affattes siledes:

»14) Finansiel Stabilitet A/S under forudsetning af, at Fi-
nansiel Stabilitet A/S har behov herfor til varetagelse
af dets opgaver.«

6. § 354, stk. 6, nr. 15, affattes sdledes:

»15) Erhvervs- og Vakstministeriet i sager om behandling
af ansegninger om og sager om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter.«

7.1§ 354, stk. 6, indsattes efter nr. 15 som nyt nummer:
»16) Udvalg, grupper m.v., nedsat af erhvervs- og vakst-
ministeren, der har til formal at drefte og koordinere
indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet.«
Nr. 16-28 bliver herefter 17-29,

8.1§ 354, stk. 8, ®ndres »stk. 6, nr. 21« til: »stk. 6, nr. 22«.

9.1 § 354, stk. 10, ®ndres »stk. 6, nr. 27« til: »stk. 6, nr. 28«
og »stk. 6, nr. 28« til: »stk. 6, nr. 29«.

10. 1 § 354, stk. 11 og 12, ®ndres »stk. 6, nr. 22« til: »stk. 6,
nr. 23«.

§3

I'lov om vardipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr.
883 af 9. august 2011, foretages folgende &ndring:

1. § 84 a, stk. 6, nr. 10, affattes séledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sog pa at redde et nedlidende aktieselskab omfattet af
§ 7, stk. 1, ndr Finanstilsynet har modtaget et mandat
fra erhvervs- og vakstministeren, og under forudszt-
ning af at modtagerne af oplysningerne har behov her-
for.«

§4

I'lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgerelse nr. 875
af 15. september 2009, som senest @ndret ved § 2ilov nr.
619 af 14. juni 2011, foretages folgende &ndringer:





L 1§17, sth. 1, inds@ttes som 3. pkt.:

»Der etableres endvidere en ordning, hvor Finansiel Sta-
bilitet A/S kan deltage i den medgiftsordning, der er beskre-
vet i § 2 i lov om en garantifond for indskydere og investo-
rer.«

2. § 6, stk. 2, ophxves, og i stedet indszttes:
»Stk. 2. Medlemmerne af bestyrelsen velges for en perio-
de p | &r med mulighed for genvalg.
Stk. 3. Erhvervs- og vekstministeren bemyndiges med
virkning fra Finansiel Stabilitet A/S’ stiftelse til at skadeslos-
holde medlemmerne af bestyrelsen for Finansiel Stabilitet
A/S for
1) ethvert erstatningskrav mod medlemmer af bestyrelsen
som felge af udevelsen af deres hverv som bestyrelses-
medlemmer, medmindre der er tale om krav efter dansk
ret, der gores geldende ved en dansk domstol, og

2) udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindelse med
retssager omfattet af nr. 1.
Stk. 4. Erhvervs- og Vaekstministeriet giver afkald pa at
rejse
1) regreskrav for erstatningsbeleb og sagsomkostninger
m.v., som staten har betalt til tredjemand, for si vidt
anglr erstatningsbeleb og sagsomkostninger m.v., som
bestyrelsesmedlemmet ikke skulle have atholdt ved
dom afsagt af en dansk domstol efter dansk ret, og

2) erstatningskrav, herunder regres, geldende over for
medlemmerne af bestyrelsen for tab, der er péfert sta-
ten eller Finansiel Stabilitet A/S, og som overstiger for-
sikringsdekningen i henhold til bestyrelsesansvarsfor-
sikringen, hvis bestyrelsesmedlemmet alene har udvist
simpel uagtsomhed.

Stk. 5. Erhvervs- og vekstministeren kan pd en general-
forsamling i Finansiel Stabilitet A/S stemme for et forslag til
&ndring af vedtegterne, der vil gere det muligt for selska-
bets bestyrelse, med virkning fra selskabets stiftelse, at for-
pligte selskabet til at skadeslesholde medlemmer af direktio-
nen i samme omfang som statens skadeslesholdelse af med-
lemmeme af bestyrelsen samt at selskabet giver afkald pi at
gere erstatningskrav, herunder regres, geldende over for di-
rektionen i samme omfang som galdende for bestyrelsen.«

3.1§ 16 e, stk. 2, 3. pkt., indsxttes efter »nsdledes at datter-
selskabet«: »akkurat«.

4.1§ 16 g stk. 6, indszttes efter »revisorerne«: »og den kre-
ditsagkyndige«.

5.5 16 g, stk. 9, affattes siledes:

»Stk. 9. Aktivernes vardi fastszttes endeligt ud fra prin-
cippeme i stk. 3 af to revisorer udpeget af Finansiel Stabili-
tet A/S, Garantifonden for Indskydere og Investorer og det
nedlidende pengeinstitut i fellesskab og én kreditsagkyndig
udpeget af verdiansettelsesridet. Hvis parterne ikke kan
opnd enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder de
FSR - Danske Revisorer om at forestd udpegningen. Ver-
diansazttelsen skal foreligge hurtigst muligt efter, at reviso-
rerne og den kreditsagkyndige er udpeget.«

6. § 16 g, stk. 10, affattes siledes:

»Stk. 10. Revisorerne og den kreditsagkyndiges vardian-
settelse, kan indbringes for domstolene af det nedlidende
pengeinstitut, Finansiel Stabilitet A/S eller Garantifonden
for Indskydere og Investorer senest 3 méneder efter, at veer-
diansttelsen er modtaget.«

7.1§ 16 g stk. 11, indsattes efter »revisorernes«: »og den
kreditsagkyndiges«.

8. Efter § 16 k for kapitel 5 indszttes:

»Kapitel 4 ¢

Finansiel Stabilitet A/S’ deltagelse i medgifisordning
model |

§ 16 L. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse efter § 7 i
lov om finansiel virksomhed ikke lengere kapitalkravene i
lov om finansiel virksomhed, er der fastsat en frist i medfer
af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og har penge-
instituttet ivaerksat de foranstaltninger, der skal til for at
kunne lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i lov om
finansiel stabilitet, kan Finansiel Stabilitet A/S beslutte at
medvirke til en afvikling af pengeinstituttet ved at tilfere
midler eller stille garanti til dekning af pengeinstituttets
samtlige ikke-efterstillede kreditorer (medgift), jf. dog
stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S treeffer beslutning herom, nér
det skennes, at en sidan afvikling paferer staten ferre om-
kostninger end afvikling efter §§ 16 e -16 i i denne lov og
losningen ud fra en forretningsmassig betragtning er hold-
bar.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S kan alene traffe beslutning
efter stk. 1, hvis Garantifonden for Indskydere og Investorer
deltager i afviklingen af pengeinstituttet efter reglerne i § 2 i
lov om en garantifond for indskydere og investorer. Den
statslige medgift efter stk. 1 kan ikke udgere en storre andel
af de individuelle statsgarantier i instituttet, end den andel,
som medgiften fra Garantifonden for Indskydere og Investo-
rer udger af Fondens dakkede indskud i instituttet.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S skal betinge sin beslutning
efter stk. 1 af, at der sker en efterregulering af den statslige
medgift, sdfremt de frasolgte aktiver 3 &r efter overtagelsen
har en hgjere vaerdi end vurderingen p4 tidspunktet for tilde-
lingen af medgiften. S&fremt det efter § 16 m, stk. 2, vurde-
res, at vardien af engagementerne er steget med mere end
10 pct., efterreguleres medgiften ved, at halvdelen af verdi-
stigningen over 10 pct. tilbagebetales til Finansiel Stabilitet
A/S. Tilbagebetalingen kan dog ikke overstige sterrelsen af
den statslige medgift.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke treffe beslutning
om at medvirke til en afvikling af instituttet ved at tilfere
midler eller stille garanti til dekning af pengeinstituttets ak-
tie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan atholde omkostninger-
ne forbundet med medgiften via statens genudlénsordning,.
Dakning af omkostninger forbundet med instituttets udtre-
delse af aftale med en datacentral i forbindelse med overdra-
gelse dekkes af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf.





§ 7 a, stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer.

§ 16 m. Finansicl Stabilitct A/S fastsatter medgificns
storrelse cfter § 16 | efter samme vaerdiansaticlsesmetode af
det nedlidende pengeinstituttets aktiver og passiver, som
Garantifonden for Indskydere og Investorer anvender ved
fastsactielse af medgift efter § 5, stk. 8, i lov om en garanti-
fond for indskydcre og investorer.

Stk. 2. Lifterregulering af medgilten efter § 16 1, stk. 3,
skal bascre sig pd cn vardianszttclse af de sterste engage-
menter i det nedlidende pengeinstitut. Veaerdiansattelsen
skal udarbejdes i samarbejde mellem Finansiel Stabilitet
A/S, og to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og
det overtagende institut. Hvis de to parter ikke kan opnd
enighed om udpegningen af revisoremne, anmoder de FSR
Danske Revisorer om at foresti udpegningen.

Kapitel 4 d

Finansiel Stabilitet A/S’ deltagelse i medgifisordning
model 11

§ 16 n. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse efter § 7 i
lov om finansiel virksomhed ikke lengere kapitalkravene i
lov om finansiel virksomhed, er der fastsat en frist i medfer
af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og har insti-
tuttet ivaerksat de foranstaltninger, der skal til for at kunne
lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i denne lov, kan
Finansiel Stabilitet A/S beslutte at medvirke til en afvikling
af pengeinstituttet, ved selv at overtage og dakke samtlige
pengeinstituttets ikke-efterstillede kreditorer (medgift).

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse efter stk. 1 er
betinget af,

1) at der foreligger et bindende forhandstilsagn fra et pen-
geinstitut om en umiddelbar efterfelgende overdragelse
af en del af det overtagede institut,

2) at der foreligger et bindende tilsagn fra Garantifonden
for Indskydere og Investorer om tildeling af medgift til
Finansiel Stabilitet A/S efter § 2 i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer,

3) atdet skennes, at en s&dan afvikling péferer staten fer-
re omkostninger end afvikling efter §§ 16 e -16 i i den-
ne lov,

4) atlesningen ud fra en forretningsmassig betragtning er
holdbar, og

5) atden statslige medgift ikke udger en sterre andel af de
individuelle statsgarantier i det nedlidende pengeinsti-
tut, end den andel, som medgiften fra Garantifonden
for Indskydere og Investorer udger af Fondens dekke-
de indskud i det nedlidende pengeinstitut.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse sker ved at
stifte og kapitalisere et nyt datterselskab, der overtager insti-
tuttets samtlige ikke-efterstillede kreditorer. Datterselskabet
tilferes aktiekapital og supplerende kapital fra Finansiel Sta-
bilitet A/S, séledes at datterselskabet akkurat opfylder kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed. Samtidig kan Fi-
nansiel Stabilitet A/S tildele datterselskabet en likviditets-
ramme, séledes at datterselskabet kan finansiere overtagel-
sen og opfylde kravene i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke treffe beslutning
om at medvirke til en afvikling af instituttet ved at tilfore
midler eller stille garanti til dekning af pengeinstituttets ak-
tie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan afholde omkostninger-
ne forbundet med medgiften via statens genudlinsordning.
Dakning af omkostninger forbundet med instituttets udtre-
delse af aftale med en datacentral i forbindelse med overdra-
gelse dakkes af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf.
§ 7 a, stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og inve-
storer,

§ 16 o. Finansiel Stabilitet A/S fastsetter sterrelsen af
medgiften efter § 16 n efter samme vardiansattelsesmetode
af det nedlidende pengeinstituts aktiver og passiver, som
Garantifonden for Indskydere og Investorer anvender ved
fastszttelse af medgift, efter § 5, stk. 8, i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, dog under hensyntagen til
ct sken over aktivernes endelige verdiansettelse efier § 16
g, stk. 9.

§ 16 p. Datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal
straks efter overdragelsen anmelde en bekendtgerelse i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system med opfordring til
enhver, der har en fordring eller andet krav mod det nedli-
dende pengeinstitut, om at anmelde deres krav til dattersel-
skabet inden 3 méneder efter bekendtgerelsen, hvis kravet
enten ikke tidligere har varet rejst mod det nedlidende pen-
geinstitut eller er blevet afvist af det nedlidende pengeinsti-
tut. Nér szrlige forhold taler derfor, skal datterselskabet ser-
ge for, at bekendtgerelsen desuden optages i de medier, som
det nedlidende pengeinstituts kunder forventes at orientere
sig i.

Stk. 2. Bekendtgerelsen skal indeholde oplysning om
1) det nedlidende pengeinstituts navn, tidligere navne,

adresse og CVR-nummer,
2) en person til hvem anmeldelse skal ske og
3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse, jf. stk. 3.

Stk. 3. Anmeldes en fordring ikke rettidigt, jf. stk. 1, bort-
falder retten til deekning i datterselskabet.

Stk. 4. Krav, der behandles under et gruppesegsmaél efter
reglerne i retsplejelovens kapitel 23 a, prakluderes ikke,
selv om tilmeldingen til gruppesegsmélet sker efter udlebet
af fristen i stk. 1, forudsat at grupperepraesentanten pa grup-
pens vegne har overholdt fristen.«

9. Som Bilag I indsattes:
»Bilag 1
Eksempler pé sken for forskellen mellem dividende for
endelig afvikling og dividende efter fuld afvikling efter

Bankpakke IIT

Balancepost Kommentar
Goodwill ved salg af gren  Estimeret pba. tilgengeligt
bank datagrundlag
Omkostninger ved salg af  Estimeret verdi af radgiver-
gren bank omkostninger
Likvider Ingen &ndring,

UoVv =DV
Tilgodehavender Ingen @ndring,





kreditinstitutter
Udlan

Aktier og obligationer

Qvrige aktiver
Omkostninger til kurator

Omkostninger til
vurderingsrevisorer
Mellemregning
Korrektion af aktiver i alt
Tvister
Medarbejderforpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Garantier m.v.

UoVv =DV

Difference mellem forsigtig
opgjort IFRS og UOV, juste-
ret for omkostning
Likviditetsfradrag pd aktier
og obligationer reduceres
Ingen &ndring

Estimerede omkostninger til
kurator

Estimerede omkostninger til
vurderingsrevisorer
Mellemregning tilbagefares

Tvister reduceres
Medarbejderforpligtelser re-
duceres

Iensattelser til husleje og
BEC reduceres

Garantier reduceres

Korrektion af krav i alt.

§5

1 lov om péligningen af indkomstskat til
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
oktober 2011, som @ndret bl.a. ved § 2 i lov nr. 1061 22.
november 2011 og senest ved § 1 i lov nr. 1382 af 28.

december 2011, foretages folgende &ndring:

1. § 7 B, stk. 2, 2. pkt., affattes sdledes:

»Det samme gelder medgift, der udbetales i medfor af
§ 16k, § 161, stk. I, og § 16 n, stk. 1, i lov om finansiel

stabilitet.«

staten
1017 af 28.

§6

Stk. 1. Loven treder i kraft den 30. marts 2012, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at
fastsette ikrafttreedelsestidspunktet for lovens § 1, nr. 5 og
9. Ministeren kan herunder fastsatte, at disse dele af loven
treeder i kraft for Fereeme og Grenland pé andre tidspunk-
ter,

Stk. 3. Beregning af forste bidrag til pengeinstitutafdelin-
gen, efter lovens § I, nr. 7, opgeres pé baggrund af de dek-
kede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober 2011. Bidraget op-
kreves af Garantifonden for Indskydere og Investorer sna-
rest muligt efter lovens ikrafttreden. Er pengeinstitutafde-
lingens formue positiv, reduceres pengeinstitutternes ferste
bidrag tilsvarende, dog til hgjest 2,5 promille, jf. lovens § I,
nr. 7. Er pengeinstitutafdelingens formue negativ, foreges
pengeinstitutternes foerste bidrag tilsvarende, dog med hgjest
2 promille af pengeinstitutternes samlede indlansmasse efter
de hidtil gldende regler. Opgerelsen af formuen sker pa det
tidspunkt, hvor ferste bidrag opkreves, dog sdledes at »For-
ventet dividende konkurser«, som opgjort i Fondens &rsrap-
port for 2011, indgér. Indestiender indgér ikke i opgerelsen
af pengeinstitutafdelingens formue, og indestdenderne frigi-
ves til pengeinstitutterne samtidig med opkraevningen af for-
ste bidrag.

§7

Stk. 1. §§ 1-3 og 5 galder ikke for Fereerne og Gren-
land, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. §§ 1-3 kan ved kongelig anordning sattes helt el-
ler delvis i kraft for Fereerne og Grenland med de @ndrin-
ger, som de feraske og grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Et bredt flertal i Folketinget har de seneste &r gennemfort
forskellige tiltag for at sikre den finansielle stabilitet i Dan-
mark, med ferrest mulige negative konsekvenser for real-
ekonomien. Et barende princip bag tiltagene har varet og er
fortsat, at sektoren selv skal betale for disse ordninger, og at
ejerkapital og anden ansvarlig kapital stér forst til at tage
tab, hvis et pengeinstitut skulle blive nedlidende. Der er
imidlertid fortsat risiko for, at pengeinstitutterne vil f3 sol-
vensproblemer frem mod 2013 ligesom den fornyede uro pd
de globale finansielle markeder har skabt yderligere usikker-
hed om institutternes adgang til at skaffe kapital.

Det er vigtigt for samfundsekonomien og den finansielle
stabilitet, at der er tiltro til den danske finansielle sektor.

Lovforslaget har pa den baggrund til formél at styrke mulig-
hederne for at gennemfore en afvikling, af pengeinstitutter,
der métte blive nedlidende, uden at dette medferer tab for
simple, ikke-efterstillede kreditorer. Dette sker gennem ud-
videlse af den eksisterende medgifisordning, sdledes at Fi-
nansiel Stabilitet A/S nu ogsé kan yde en statslig medgift i
forbindelse med afvikling af et nedlidende pengeinstitut.

Lovforslaget udspringer af den aftale, som blev indgiet mel-
lem den davaerende regering (Venstre og Det Konservative
Folkeparti) og Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti, So-
cialistisk Folkeparti, Radikale Venstre og Liberal Alliance
om en rzkke konsolideringsinitiativer den 25. august 2011
(Bankpakke IV). Det fremgik videre af denne aftale, at en
arbejdsgruppe skulle se nzrmere pé finansieringsformen af
Garantifonden for Indskydere og Investorer (Fonden), da det
bla. forventes, at det kommende indskydergarantidirektiv
vil indebzre, at Fondens formue skal eges veasentligt fra
2013 og frem til 2027. Arbejdsgruppen skulle samtidig ud-

Okonomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
@konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

arbejde et forslag til den nedvendige ®ndring af lov om en
garantifond for indskydere og investorer med virkning s&
hurtigt som muligt.

Det foreslds derfor med dette lovforslag at &ndre finansie-
ringsformen for Fondens pengeinstitutafdeling, ved at fast-
sette et &rligt fast bidrag for pengeinstitutternes betaling til
Fonden med det formal at tilvejebringe en mere jevn belast-
ning af pengeinstitutterne. Det foreslds tillige, at dette arlige
bidrag skal falde i starten af dret med henblik p& at opnd en
starre ex-ante finansieret fond for at sikre, at et pengeinsti-
tut, der har behov for at fa dekket sine indskydere, selv har
bidraget til denne dzkning.

Arbejdsgruppen skulle desuden se pd muligheden for at op-
rette en fond, som i forbindelse med fusioner i banksektoren
vil have mulighed for at stille midler til rddighed, sifremt to
eller flere institutter ensker at fusionere, og der i forbindelse
med selve fusionen er udgifter, som pvirker et instituts en-
ske om fusion med et nedlidende institut. Det kan eksempel-
vis vaere omkostninger ved udtrzdelse af datacentraler.

Det foreslas, at der sker en udvidelse af forméalet med den
nuverende afviklingsafdeling, sdledes at denne ogsa skal
kunne stille midler til radighed ved pengeinstitutters udtrz-
delsesomkostninger fra datacentraler i forbindelse med en
fusion, hvor det ene pengeinstitut skal vere nedlidende. £n-
dringen medvirker til, at pengeinstitutter, der ensker at byde
péd et nedlidende pengeinstitut, ligestilles ved, at de kan se
bort fra denne udgift. Herved fér det ikke betydning om de
pengeinstitutter, der ensker at byde p4 et nadlidende institut
har den samme datacentral som det nedlidende institut. £n-
dringen ligestiller siledes pengeinstitutterne i forbindelse
med en eventuel overtagelse af et nedlidende institut og der-
ved vil ®ndringen af afviklingsafdelingen vere med til at





bane vejen for markedsmassige lesninger, siledes at et nad-
lidende pengeinstitut undgdr afvikling efter Bankpakke I,
med tab for bide kreditorer og indskydere, der ikke bliver
fuldt ud dekket af Fonden.

Det foreslds samtidig, at afdelingen andrer navn til afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen.

Endvidere giver forslaget mulighed for, at et nedlidende
pengcinstitut, der ikke lengere opfylder kapitalkravene in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist, i en periode kan op-
retholde sin tilladelsc som pengeinstitut, for at sikre cn hen-
sigtsmassig afvikling eller overdragelse af instituttet.

Forslaget giver derudover adgang til, at der kan udveksles
oplysninger mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/
S bade for, under og efter hindteringen af et npdlidende in-
stitut.

Det fremgdr af aktstykke 181 af 7. september 2011, at »Fi-
nanstilsynet vil tilrettelegge sine arbejdsgange med henblik
pd at sikre, at tiltag til at forberede en overtagelse af et ned-
lidende pengeinstitut iverksattes tidligst muligt og s& vidt
muligt i god tid, inden der gives frist til retablering af kapi-
talen.

P4 baggrund af aktstykke 181 gives der derfor med lovfor-
slaget bedre mulighed for udveksling af oplysninger mellem
Finanstilsynet og evrige interessenter, myndigheder m.v.
ved handteringen af nedlidende virksomheder. Det foresids
derfor at meddele Finanstilsynet en videre adgang til at vi-
deregive oplysninger til Finansiel Stabilitet A/S. Dette vil
medvirke til en nere hensigtsmessig handtering af nadli-
dende institutter. Dette bade i forberedelsesfasen og i den ef-
terfolgende efterforsknings- og afviklingsfase. Det foreslis
samtidig at meddele Finanstilsynet adgang til pa et tidligere
tidspunkt at videregive fortrolige oplysninger til interessen-
ter, herunder myndigheder. Dette kan bidrage til, at Finans-
tilsynet kan medvirke til, at losningsmulighederne kan af-
dzkkes bredere.

Endvidere fér Finanstilsynet mulighed for at videregive for-
trolige oplysninger til udvalg, grupper m.v. nedsat af er-
hvervs- og vaekstministeren, hvis disse har til formé&l at ko-
ordinere indsatsen pé en finansiel krise og/eller drefte sy-
stemiske risici og finde lesningsmuligheder.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Andring af finansieringsformen af Garantifonden for
Indskydere og Investorer (Fonden)

2.1.1 Geeldende ret

Fonden yder inden for visse granser daekning for kontante
indskud i de dekkede pengeinstitutter, hvis et pengeinstitut
tages under rekonstruktions- eller konkursbehandling. I til-
felde hvor et pengeinstitut, som er omfattet af Fondens
dzkning, tages under rekonstruktions- eller konkursbehand-
ling, vil Fonden inden for visse grenser dzkke kontante ind-
skud i pengeinstituttet. Fonden medvirker endvidere ved af-
vikling af nedlidende institutter efter lov om finansiel stabi-
litet.

Fonden finansieres af de af Fonden dwkkede institutter.
Fondens formue skal efter de gzldende regler for pengein-
stitut-, realkredit- og fondsmaglerselskabsafdelingen udgere
mindst 3,2 mia. kr., hvoraf 25 pct. skal vere i likvider. Fon-
dens afviklingsafdelings separate formue skal udgere mindst
3,2 mia. kr. i indestdelser. 1 tilfzlde, hvor Fonden foretager
udbetalinger til dekning af indskud i et af Fonden dakket
pengeinstitut, vil Fondens bestyrelse fastsztte storrelsen af
bidrag med henblik pd at overholde kravet til storrelsen af
Fondens formue. Dette betyder, at sterrelsen af bidragene til
Fonden svinger med behovet for udbetalinger. 1 gjeblikket
bliver pengeinstitutterne sarligt belastet med store bidrag,
hvor sektoren i forvejen har ekonomiske udfordringer.

2.1.2. Baggrunden for forslaget

Det er forventningen, at forhandlingerne om forslag om &n-
dring af direktiv om indskydergaranti vil fere til et krav om,
at Fondens samlede midler skal sges vasentligt i perioden
fra 2013 og frem til 2027. Direktivet forventes siledes at
oge fokus pd Fondens finansiering. Det forventes, at direkti-
vet vil medfere en @ndring fra en fast formue, som er tilfzl-
det for den nuvaerende Fond, til et procentvis fastsat mélni-
veau af de deekkede indlan.

Den finansielle krise og afviklingen af nedlidende pengein-
stitutter har, i en periode, hvor sektoren i forvejen har gko-
nomiske udfordringer, medfert, at pengeinstitutterne har hafi
sterkt svingende omkostninger i forbindelse med egede ud-
gifter i form af bidrag til Fonden. Det foreslas derfor at n-
dre finansieringsformen, for at opné en jevn indbetaling til
Fonden over en arrzkke, pd den méde at der fastszttes et
fast arligt bidrag, og at betalingen heraf forfalder ved &rets
begyndelse. Det sikrer, at pengeinstitutterne pa forhand har
bidraget til den dzkning af indskyderne som der evt. kan
blive behov for.

Med medgiftsordningen i Bankpakke TV har Fonden endvi-
dere fdet en vigtig funktion i forbindelse med konsolidering.
Som led i ensket om at reducere barrierer for sunde pengein-
stitutters overtagelse af nedlidende pengeinstitutter skal der
endvidere ses pi mulighederne for at etablere en ny konsoli-
deringsfond inden for rammerne af Fondens afviklingsafde-
ling, der kan medvirke til at deekke omkostninger ved sadan-
ne fusioner, f.eks. i forbindelse med udtredelse af datacen-
traler.

Det foreslds i den forbindelse at udvide afviklingsafdelin-
gen, séledes at den ogsd kan medvirke til at dekke omkost-
ninger ved fusioner eller aktivoverdragelse, hvor det over-
dragende institut afvikles efter lov om finansiel stabilitet ka-
pitel 4 b eller 4 d, f.eks. i forbindelse med udtredelse fra da-
tacentraler. Som folge heraf foreslds afdelingens navn ®nd-
ret til afviklings- og restruktureringsafdelingen. Det skal be-
merkes, at Kommissionen har godkendt, at afdelingen kan
dzkke omkostninger ved udtradelser fra datacentraler. S&-
fremt muligheden for at deekke omkostninger ved fusioner
udvides til andre formal end udtredelsesomkostninger fra
datacentraler, skal dette pé ny notificeres til Kommissionen.





2.1.3 Forslagets indhold

Med henblik pa at sikre, at Fonden fremover vil have til-
streekkelige midler til at dekke tab i forbindelse med afvik-
lingen af nedlidende institutter under den traditionclle ind-
skydergarantiordning og for at imedekomme pengeinstitut-
sektorens gnske om en jevn fordeling af omkostningeme til
Fonden pa et forudsigeligt niveau, foreslds det, at indbeta-
ling til Fonden fremover skal ske ved érlige bidrag fastsat
som cn fast andel pd 2,5 promille af de dekkede nettoind-
skud. Denne sats kan kun &ndres i ekstraordinare tilfxlde,
hvor bidraget kan forhgjes. De nuvarende indestaelser i for-
hold til Fondens pengeinstitutafdeling afskaffes. Hvis Fon-
dens formue opnér en sterrelse svarende til | pct., af institut-
ternes dckkede nettoindskud, opherer bidragsbetalingerne.

Det forventes, at der i lebet af 2012 foreligger et nyt indsky-
dergarantidircktiv, som vil kunne ®ndre reglerne for finan-
siering. Der kan sdledes blive behov for at 2ndre i loven, sé-
fremt kravenc til f.cks. milformuc og bidrag i det nye ind-
skydergarantidircktiv ikke er i overensstemmelse med dette
lovforslag.

2.2. Udvidelse af medgifisordningen

2.2.1. Geeldende ret

I henhold til § 2 i lov om en garantifond for indskydere og
investorer kan Fonden tilfere midler eller stille garanti til
dekning af pengeinstituttets ikke-efterstillede kreditorer
(medgift). Det folger af lov om finansiel stabilitet § 16 k, at
Finansiel Stabilitet A/S kan eksekvere beslutninger om med-
gift truffet af Fonden.

2.2.2. Baggrunden for forslaget

Den seneste udvikling pé det finansielle marked peger p4, at
de eksisterende incitamenter for private pengeinstitutter til
at indgd i private markedsbaserede lesninger i forbindelse
med héndtering af nedlidende institutter ikke er tilstrekke-
ligt attraktive. Et nedlidende pengeinstituts veerdiforringen-
de aktiver (red del) kan blokere for, at et andet institut er in-
teresseret i en overtagelse, uanset at overtagelsen kan ske
med medgift fra Fonden. Det kan bl.a. skyldes, at interesse-
rede pengeinstitutters egne negletal ved en overtagelse vil
vare i risiko for at blive forringet ved en s&dan overtagelse.

Det vurderes derfor hensigtsmassigt at skabe mulighed for,
at staten kan yde medgift, siledes at der derved gives starre
incitament til, at sunde pengeinstitutter vil overtage hele el-
ler dele af nedlidende institutter inden anvendelsen af den
afviklingsordning, der blev indfert med lov nr. 721 af 25. ju-
ni 2010 (Bankpakke III), og som er sidste lesningsmulighed
for afvikling af nedlidende pengeinstitutter, fer en egentlig
konkurs.

Den eksisterende medgiftsordning i regi af Fonden blev ind-
fort i juni 2011 med henblik p4, at understotte sektorens mu-
ligheder for at gennemfore private lgsninger for handtering
af nedlidende pengeinstitutter.

Medgiftsordningen folger i vidt omfang proceduren i Bank-
pakke III, dvs. at det konstateres, at et pengeinstitut er i van-

skeligheder, men i modsztning til Bankpakke 111 er der ved
medgifisordningen tale om, at hele det nedlidende pengein-
stitut (med undtagelse af selskabskapitalen og efterstillede
kreditorer) overdrages til et overtagende pengeinstitut. Ved
anvendelsen af medgiftsordningen sker der sledes ikke
nedskrivning (haircut) pd de ikke-efterstillede kreditorer.
Indskydere, herunder f.eks. almindelige forbrugere vil sile-
des ikke f& noget tab og vil meget hurtigt f& en ny bankfor-
bindelse.

Det stdr imidlertid klart, at medgiftsordningen ikke synes at
skabe et tilstrekkeligt incitament til at gennemfere private
markedsbaserede lesninger for nedlidende pengeinstitutter.
Ordningen blev f.eks. ikke anvendt i forbindelse med hénd-
teringen af Fjordbank Mors A/S, P& baggrund heraf blev den
brede forligskreds bag finansiel stabilitet enige om, at der er
et behov for at styrke konsolideringsincitamenterne. Dette
udmentede sig i den politiske aftale af 25. august 2011 samt
aktstykke 181 af 7. september 2011.

Med den udvidede medgiftsordning, der blev etableret fore-
lebigt med akt 181 af 7. september 2011, blev der den 8. ok-
tober 2011 gennemfert en afvikling af Max Bank A/S, der
betad, at pengeinstituttets simple, ikke-efterstillede kredito-
rer ikke led noget tab.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds, at der med lovforslaget sker en udvidelse af
medgiftsordningen, séledes at der gives storre incitament til,
at sunde pengeinstitutter vil overtage hele eller dele af nadli-
dende pengeinstitutter. Ved at understotte en privat overta-
gelse undgls det, at udekkede kreditorer i det nedlidende
institut lider et tab, som folge af behandling efter Bankpakke
H1 eller konkurslovgivningen.

Med lovforslaget udvides medgiftsordningen pa to méder,
der begge indebarer, at staten kan bidrage til medgift med
det tab pa de individuelle statsgarantier, der métte forventes
at indtrede, hvis instituttet skulle have varet handteret efter
Bankpakke III.

Anvendelsen af modellerne vil i forste omgang indebere, at
der skal tages stilling til, om det overhovedet er muligt at
bringe dem i anvendelse efter de opstillede vilkar.

Hvis det viser sig muligt at anvende en af de to modeller,
der udvider medgiftsordningen, sé vil det nzste skridt vare
en vurdering af storrelsen pd den medgift, som kan tilbydes
efter modellerne.

Eftersom udvidelsen af medgiftsordningen er tzt forbundet
med vardianszttelserne efter en Bankpakke Il1-lesning, vil
de forskellige verdiansattelser efter de to modeller skulle
betragtes som sken over henholdsvis den forelebige var-
diansattelse efter Bankpakke III, jf. § 16 g, stk. 3 i lov om
finansiel stabilitet og den endelige verdiansattelse efter
Bankpakke 111, jf. § 16 g, stk. 9 i lov om finansiel stabilitet.
Derudover kommer et sken over dividenden til kreditorerne
(herunder staten som kreditor efter evt. individuelle statsga-
rantier) efter fuld afvikling efter Bankpakke III.

Model |





Der foreslds med model 1 etableret en ordning, hvor der gi-
ves mulighed for, at Finansiel Stabilitet A/S kan yde en
medgift i de tilfelde, hvor et pengeinstitut er villigt til at
overtage hele det nedlidende pengeinstitut (eksklusive aktie-
kapital og anden ansvarlig kapital). Pengeinstituttet vil sile-
des fremover, ud over en medgift fra Fonden, tillige kunne
f& en medgift fra Finansiel Stabilitet A/S.

P& baggrund afl dc forcliggende oplysninger skal Finansiel
Stabilitet A/S sdledes vurdere, at en medgifislesning ikke
stiller staten skonomisk darligere, end hvis det nedlidende
pengeinstitut hiindteres ved afvikling under Bankpakke I11.

Finansiel Stabilitet A/S fastsztter den statslige medgift med
udgangspunkt i samme vardianszttelse af det nedlidende
pengeinstituts aktiver og passiver som ved fastsettelse af
medgift fra Fonden. Medgiften fra Finansicl Stabilitet A/S
kan maksimalt udgere et beleb svarende til dividenden pé de
individuelle statsgarantier cfter fuld afvikling efter Bank-
pakke III.

P4 baggrund af de foreliggende oplysninger skal Finansiel
Stabilitet A/S sdledes vurdere, at en medgiftslosning ikke
stiller staten ekonomisk darligere, end hvis det nedlidende
pengeinstitut hdndteres ved afvikling under Bankpakke 111.

Det er endvidere en forudsztning for at fi medgift under
model 1, at den statslige medgift ikke udger en sterre andel
af de individuelle statsgarantier i det nedlidende institut end
den andel, som Fondens medgift udger af de af indskyderga-
rantiordningen dekkede indskud i det nedlidende institut.

Finansiel Stabilitet A/S skal endvidere betinge medgiften af,
at der efterfolgende sker en "earn out”, sdfremt det 3 ar efter
overtagelsen af det nedlidende institut viser sig, at overta-
gelsen giver starre gevinst end forventet til det overtagne in-
stitut. Beregningerne for earn out foreslas baseret pa en ver-
diansattelse af de storste engagementer i det nedlidende
pengeinstitut, dels ved overtagelsen, dels 3 &r efter overta-
gelsen.

Model 11

Der foreslds med model Il etableret en ordning, hvor Finan-
siel Stabilitet A/S kan pétage sig at afvikle den usunde del
(den rade del) af et nedlidende pengeinstitut. Afviklingen fi-
nansieres af medgift fra Fonden og en statslig medgift. Den
sunde del (den grenne del) af det nedlidende pengeinstitut
overtages umiddelbart efter overdragelsen af den usunde del
til Finansiel Stabilitet A/S af et andet pengeinstitut uden at
udzkkede simple kreditorer lider tab.

For at kunne anvende model II foreslés det, at Finansiel Sta-
bilitet A/S, pa baggrund af de foreliggende oplysninger om
det nedlidende pengeinstitut, herunder en verdiansaettelse af
det nedlidende pengeinstituts aktiver og passiver, skal vur-
dere, at den efterfolgende afvikling af den rede del tillagt
medgiften fra Fonden og indtzgten ved salg af den grenne
del, ikke stiller staten skonomisk dérligere, end hvis det
ngdlidende pengeinstitut skulle héndteres ved afvikling un-
der Bankpakke III. Finansiel Stabilitet A/S skal ved denne
vurdering tage udgangspunkt i en vardiansettelse af det
nedlidende pengeinstituts aktiver og passiver, hvor aktiver

og passiver er verdiansat ud fra et sken over den vardi som
aktiverne vil have efter en fuld afvikling efter Bankpakke 111
samt en forventet mervardi, der bl.a. opgeres som sparede
omkostninger i forhold til en afvikling efter Bankpakke III.

Hvis denne beregning medferer, at Finansiel Stabilitet A/S
kan medvirke til en lesning efter model 11, skal Finansicl
Stabilitet A/S fastsztte den statslige medgift med udgangs-
punkt i samme vardianszttelse af det nedlidende pengcin-
stituts aktiver og passiver som ved fastsattelse af medgift
fra Fonden. Medgiftens sterrelse fastsattes ud fra den vardi,
som aktiverne fastszttes til af revisorerne efter Bankpakke
11, jf. § 16 g, stk. 9 i lov om finansiel stabilitet. Medgiften
kan siledes maksimalt udgere et beleb svarende til dividen-
den pd de individuelle statsgarantier, som staten kunne have
forventet efter revisorerne endelige opgerelse efter Bank-
pakke II1.

Det er en forudsztning for anvendelse af model 11, at det
tab, som Finansiel Stabilitet A/S forventer, at staten paferes
ved overtagelse af den rede del af det nedlidende pengein-
stitut, ikke udger en sterre andel af de individuelle statsga-
rantier end den andel, som indskydergarantifondens medgift
udger af de af indskydergarantiordningen dekkede indskud
i det nedlidende institut.

2.3. Opretholdelse af tilladelse

2.3.1. Geeldende ret

Finanstilsynet skal i medfer af lov om finansiel virksomhed
inddrage et pengeinstituts tilladelse, hvis pengeinstituttet ik-
ke opfylder lovens eller det af Finanstilsynet fastsatte sol-
venskrav inden for en frist fastsat af Finanstilsynet. Finans-
tilsynet har mulighed for at forlenge fristen, nar der er rime-
lige udsigter til, at der kan findes en lesning pé instituttets
problemer, uden at indskyderne herved bringes i fare. Har
instituttet ikke fundet en lesning inden fristens udleb, skal
Finanstilsynet inddrage tilladelsen.

2.3.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget har til formal at sikre, at der kan ske en hensigts-
massig afvikling eller overdragelse af et nedlidende penge-
institut, der ikke opfylder lovens eller det af Finanstilsynet
fastsatte solvenskrav inden for en frist fastsat af Finanstilsy-
net. Der har i forbindelse med konkrete krisehéndteringsfor-
leb vist sig et behov for, at et nedlidende institut skal have
mulighed for at opretholde sin tilladelse i en kort periode ef-
ter instituttets sammenbrud. Dette er bla. for at instituttet
kan opretholde sin adgang til edb-central mv., og derved
mere smidigt kan overfore data til et overtagende institut el-
ler kurator.

2.3.3. Lovforslagets indhold

Det foreslds, at Finanstilsynet kan beslutte at fravige ud-
gangspunktet om, at tilladelsen skal inddrages, nér et penge-
institut ikke opfylder lovens eller det af Finanstilsynet fast-
satte solvenskrav inden for en narmere angivet frist, nar
hensynet til en hensigtsmassig handtering eller afvikling ta-
ler herfor.





2.4. Finanstilsynets mulighed for forleengelse aof fristen for
opfyldelse  of  kapitalkravet  ved  nodlidende  finansielle
virksomheder

2.4.1. Geeldende ret

§ 225 i lov om finansicl virksomhed palxgger Finanstilsynet
pligt til at inddrage tilladclsen til at drive pengeinstitut, real-
kreditinstitut, fondsmaglersclskab cller investeringsforvalt-
ningssclskab, hvis kapitalkravene i §§ 124, 125 og 125 a i
lov om finansiel virksomhed ikke er opfyldt. Opfyldelsen
gxlder bddc kravet til solvens og kravet til minimumskapi-
tal. Der galder endvidere supplerende krav for fondsmag-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber. Finanstil-
synet kan fastsztte cn frist til at (3 tilvejebragt den nedven-
dige kapital. Fristen kan forlenges.

2.4.2. Baggrunden for forslaget og lovforslagets indhold

Det foreslds med lovforslaget praciserct, at Finanstilsynct
fastsztter fristen under hensyntagen til den konkrete sags
omstendigheder og sagens karakter. Fastsattelsen af tidsfri-
sten skal ske under hensyntagen til den finansielle stabilitet,
herunder tabsrisikoen for indskydere, obligationsejere, inve-
storer m.v. Finanstilsynet kan hermed blandt andet fastsatte
en lengere frist, der tager hgjde for de tilfzlde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at der er aktuelle og seriese forhandlinger
med en eller flere potentielt overtagende virksomheder. Med
den foresldede ®ndring far Finanstilsynet i overensstemmel-
se med ensket i akt nr. 181, som blev tiltrddt af Finansudval-
get den 7. september 2011, aget mulighed for at medvirke til
at sikre, at tiltag til at forberede en overtagelse af en nedli-
dende virksomhed iverksattes hurtigst muligt.

2.5. Videregivelse af fortrolige oplysninger i forbindelse
med krisehandtering

2.5.1. Geeldende ret

Finanstilsynets sk@rpede tavshedspligt folger af § 354 i lov
om finansiel virksomhed. § 354, stk. 6, i lov om finansiel
virksomhed indeholder en rzkke undtagelser til Finanstilsy-
nets skerpede tavshedspligt. Efter § 354, stk. 6, nr. 10, i lov
om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet videregive for-
trolige oplysninger til interessenter, herunder myndigheder,
involveret i et forseg pa at redde en kriseramt finansiel virk-
somhed under foruds®tning af, at modtagerne af oplysnin-
gerne har behov herfor. Baggrunden for bestemmelsen er, at
der i forbindelse med krisehéndtering er et behov for at kun-
ne videregive fortrolige oplysninger om en nedlidende fi-
nansiel virksomhed til blandt andet en potentiel overtagende
virksomhed, relevante finansielle brancheorganisationer og
myndigheder m.v. Det fremgér af bemarkningerne til lov
nr. 133 af 24. februar 2009, hvor § 354, stk. 6, nr. 10, i lov
om finansiel virksomhed blev vedtaget, at der ved »krise«
forstds en situation, hvor en finansiel virksomhed ikke lever
op til, eller vomg®ngeligt ikke vil kunne leve op til, de for-
pligtelser, der folger af den finansielle regulering, og hvor
virksomheden, hvis den ikke hurtigt retter op pa forholdene,
vil miste sin tilladelse til at drive virksomhed i henhold til
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lov om finansiel virksomhed. Det er siledes et krav, at Fi-
nanstilsynet skenner, at der foreligger uomgengelighed, for
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger efter
den gzldende bestemmeise.

Derudover kan Finanstilsynet i henhold til gazldende ret ikke
videregive fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet har (3-
et kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, til udvalg,
grupper eller lignencde som er nedsat af erhvervs- og vackst-
ministeren som led i krischdndtering og koordinering af ind-
satsen for at sikre den finansielle stabilitet.

2.5.2. Baggrunden for forslaget

Krisehdndtering, hvor Finanstilsynet er behjzlpelig med at
finde en lgsning pd en krise i en nedlidende finansiel virk-
somhed, er en opgave, som ligger uden for sedvanlig til-
synsvirksomhed. Hvis Finanstilsynet vurderer, at en virk-
somhed kan komme i problemer i forhold til opfyldelse af
kravene til solvens, likviditet eller andre bestemmelser, som
vil kunne medfere, at Finanstilsynet inddrager virksomhe-
dens tilladelse, kan der vare behov for, at Finanstilsynet
igangsztter forskellige drefielser med interesserede parter
og interessenter m.v. med henblik pé at finde en lesning. Er-
hvervs- og vekstministeren har i de sager en instruktionsbe-
fojelse i forhold til Finanstilsynet. Finanstilsynet indhenter
derfor et mandat fra erhvervs- og vakstministeren, forinden
Finanstilsynet deltager i handteringen af en nedlidende fi-
nansiel virksomhed. Mandatet indhentes p& det tidspunkt,
hvor Finanstilsynet vurderer, at en virksomhed er i ekono-
miske vanskeligheder.

Som anfert ovenfor, kan Finanstilsynet efter § 354, stk. 6,
nr. 10, i lov om finansiel virksomhed alene videregive for-
trolige oplysninger, ndr Finanstilsynet skenner, at den finan-
sielle virksomhed ikke lever op til, eller vomgangeligt ikke
vil kunne leve op til, de forpligtelser, der folger af den fi-
nansielle regulering, og hvor virksomheden, hvis den ikke
hurtigt retter op pd forholdene, vil miste sin tilladelse til at
drive virksomhed i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Dette medferer, at Finanstilsynet ferst p& et relativt sent
tidspunkt i processen kan videregive fortrolige oplysninger
til den i bestemmelsen nzvnte personkreds, herunder poten-
tielle overtagende virksomheder. Det kan imidlertid vare en
lengerevarende proces for en potentielt overtagende finan-
siel virksomhed at fi den nedvendige indsigt i og overblik
over den nedlidende virksomheds engagementer, hvorfor
det vil vare at foretrekke at f& de nedvendige oplysninger
pé et tidligt tidspunkt i processen.

Der kan endvidere i praksis vise sig at vere behov for, at Fi-
nanstilsynet skal kunne videregive fortrolige oplysninger,
der er indhentet som led i Finanstilsynets tilsynsvirksomhed,
til udvalg nedsat af erhvervs- og veekstministeren, nér udval-
get har til formdl at koordinere indsatsen for at sikre finan-
siel stabilitet, herunder héndtering af eventuelle nedlidende
pengeinstitutter, og/eller drefte systemiske risici og finde
lesningsmuligheder.

Med den nuverende bestemmelse om tavshedspligt, kan Fi-
nanstilsynet alene videregive fortrolige oplysninger i sum-
marisk eller sammenfattet form, s& for eksempel oplysninger





om enkeltvirksomheder ikke kan identificeres. Der kan sdle-
des i udgangspunktet kun videregives mere overordnede ik-
ke fortrolige oplysninger til udvalg nedsat al erhvervs- og
vakstministeren. Dette synes ikke hensigtsmassigt, da et
mere detaljeret informationsgrundlag uden anonymisering
kan sikre et endnu bedre informationsgrundlag og en mere
aben dialog til brug for medlemmernes hindtering og koor-
dination af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet.

Der kan konkret vise sig behov for at ctablere et formaliscret
samarbcjde med medlemmer pd tvars af ministericr, myn-
digheder og andre organisationer med henblik pa at koordi-
nere en fxlles indsats for at sikre den finansielle stabilitet.
Et eksempel pi et sddan formaliseret samarbejde er Koordi-
nationsgruppen for finansiel stabilitet (KFS). Arbejdet i KFS
tager sigte pa at opretholde finansiel stabilitet og koordinerc
parternes handtering af finansielle emner, herunder overvag-
ning af udviklingen i den finansielle sektor, med henblik pé
at understette finansiel stabilitet. KFS behandler blandt an-
det oplysninger om institutter, der har modtaget statsligt ka-
pital. 1 gruppen deltager Erhvervs- og Vakstministeriet, Fi-
nansministeriet, @konomi- og Indenrigsministeriet, Dan-
marks Nationalbank, Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
AJS.

2.5.3. Lovforslagets indhold

Erfaringerne viser, at det er vigtigt at sikre Finanstilsynet et
sterre mangvrerum ved at skabe en adgang for Finanstilsy-
net til at videregive fortrolige oplysninger pé et tidligere
tidspunkt. Dette kan bidrage til, at Finanstilsynet kan med-
virke til, at lesningsmulighederne kan afdakkes bredere, og
at processen hermed igangs®ttes pd et tidligere tidspunkt.
Det foreslés sdledes med nzrvaerende lovforslag at fremryk-
ke det tidspunkt, hvor Finanstilsynet kan videregive fortroli-
ge oplysninger til interessenter, herunder myndigheder m.v.,
til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat
fra erhvervs- og vakstministeren.

§ 84 a i lov om vardipapirhandel m.v. regulerer Finanstilsy-
nets skarpede tavshedspligt. Det foreslds at ®ndre lov om
verdipapirhandel m.v. séledes, at retstilstanden ved udleve-
ring af fortrolige oplysninger til interessenter og myndighe-
der m.v. i forbindelse med handtering af nedlidende selska-
ber, er i overensstemmelse med den tilsvarende regel i lov
om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget foreslds endvidere, at Finanstilsynet fér
mulighed for at videregive fortrolige oplysninger til udvalg,
grupper m.v. nedsat af erhvervs- og vakstministeren, der
har til formal at koordinere indsatsen for at sikre finansiel
stabilitet, drefte systemiske risici m.v. og finde lgsningsmu-
ligheder.

2.6. Finanstilsynets videregivelse af oplysninger til
Finansiel Stabilitet A/S

2.6.1. Geeldende ret

Efter lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet vide-
regive oplysninger til Finansiel Stabilitet A/S, nér det sker
som led i Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse af nedlidende

institutter omfattet af garantiordningen, eller ndr det vedre-
rer Finansiel Stabilitet A/S’ behandling af ansegninger om
individuel statsgaranti for simpel, usikret gld.

2.6.2. Baggrunden for forslaget

Forslaget har til formal at sikre en bedre mulighed for ud-
veksling af oplysninger mellem Finanstilsynet og Finansicl
Stabilitet A/S. Ved héandteringen af nedlidende pengeinsti-
tutter vil en bredere adgang til at videregive oplysninger til
Finansiel Stabilitet A/S medvirke til en mere hensigtsmas-
sig handtering af instituttet. Dettc bade i forberedelsesfascn
og i den efterlplgende efterforsknings- og afviklingsfase.

2.6.3. Lovforslagets indhold

Det foresids, at hjemlen for Finanstilsynet til at videregive
oplysninger til Finansiel Stabilitet A/S gares bredere, sle-
des at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S i videre om-
fang kan udveksle oplysninger til gavn for h&ndteringen af
de nedlidende institutter, og dermed i sidste ende til gavn
for den finansielle stabilitet.

2.7. Ligningsloven

2.7.1. Geeldende ret

Ligningslovens § 7 B, stk. 2, indeholder regler for den skat-
temassige behandling af udbetalinger, der sker i henhold til
de gzldende ordninger for afvikling af nedlidende pengein-
stitutter. Udbetalingerne skal ikke medregnes ved opgorel-
sen af den skattepligtige indkomst, men kan til gengzld ikke
medregnes ved opgerelsen af anskaffelsessummen for de
overtagne aktiver. Skattefritagelsen gelder for udbetaling
fra Garantifonden for Indskydere og Investorer til dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S, hvis der er tale om afvik-
ling af et nedlidende pengeinstitut efter reglerne i bankpak-
ke III.

Ved lov nr. 619 af 14. juni 2011 blev der indfert mulighed
for udbetaling af medgift i det tilfzlde, hvor et sundt penge-
institut overtager hele det nedlidende pengeinstitut. Medgif-
ten skal dekke underbalancen mellem de overdragne aktiver
og passiver fra det nedlidende pengeinstitut. Det blev samti-
dig bestemt, at medgiften ikke skal medregnes ved opgorel-
sen af den skattepligtige indkomst.

Ved lov nr. 1061 af 22. november 2011 blev indfert en mu-
lighed for, at Garantifonden for Indskydere og Investorer via
afviklingsafdelingen fér mulighed for at stille tabskaution i
forbindelse med héndtering af nedlidende pengeinstitutter
efter den udvidede medgiftsordning model II, som denne er
beskrevet i akt nr. 181 af 7. september 2011, samt skattefri-
tagelse af medgift, der ydes efter denne model.

2.7.2. Baggrunden for forslaget.

De foresldede ®ndringer af lov om finansiel stabilitet udvi-
der medgiftsordningen med to modeller. 1 den foresldede
§ 16 11i lov om finansiel stabilitet indferes model | med mu-
lighed for udbetaling af statslig medgift i den situation, hvor
et sundt pengeinstitut overtager hele det nedlidende penge-





institut. Denne medgift er ikke omfattet at de gldende reg-
ler om skattefritagelse for medgift i ligningslovens § 7 B.

1 den foresldede § 16 n i lov om finansicl stabilitet foresiés
endvidere indfert cn model 11 med mulighed for udbetaling
af statslig medgift i den situation, hvor den usunde del af et
nodlidende pengeinstitut afvikles af et datterselskab af Fi-

nansicl Stabilitct A/S, medens den sunde del viderefaeres af’

et andet pengeinstitut. Her cr den statslige medgift omfattet
af" den gldende skattefritagelse af medgiftsordninger i lig-
ningslovens § 7 B, stk. 2.

2.7.3 Lovforslagets indhold

Da den foreslicede udvidelse al medgifisordningen model 1 i
lov om finansiel stabilitct § 16 1, ikke er omfattet af de gal-
dende regler om skattefritagelse for medgift i ligningslovens
§ 7 B, foreslas dct, at statslig medgift, der udbetales i forbin-
delse med ordninger cfter model 1, pd samme made som i
ordninger eficr model H ikke skal medregnes ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst.

3. Okonomiske og administrative konsekvenser for stat,
kommuner og regioner

Forslaget vil ikke medfere skonomiske eller administrative
konsekvenser for det offentlige. I tilfzlde, hvor Garantifon-
den for Indskydere og Investorer skal udbetale et storre be-
lab, end der er midler til, kan Fonden optage lin mod garan-
tier fra staten. Lanet forventes tilbagebetalt ved efterfelgen-
de ordinzre bidrag. Bidraget kan eventuelt forhgjes med
virkning fra det efterfolgende regnskabsdr. Dette bliver pd
samme vilk&r som de nuvaerende.

Udvidelsen af medgiftsordningen er baseret p& en opgerelse
efter Bankpakke 111. Der vil séledes vare tale om en anven-
delse af statens potentielle tab (haircut) — som ville vaere det
tab, som staten ville have haft ved den alternative handtering
af pengeinstituttet, der skulle vaere sket med en anvendelse
af Bankpakke I11. I forhold til akt 181 af 7. september 2011,
hvorved der blev skabt forelebig hjemmel til ordningen,
sker der sdledes med lovforslaget ingen &ndring.

Som folge af skadeslosholdelsen af medlemmerne af besty-
relsen for Finansiel Stabilitet A/S har staten péataget sig en
gkonomisk risiko. Idet det med akt 17 af 5. november 2009
blev tiltrddt, at der kunne ske en sidan skadeslesholdelse,
sker der med lovforslaget ingen foragelse af statens risiko.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

1 den nugzldende lov kan pengeinstitutterne blive palagt at
indbetale op til 2 promille af indl&nsmassen. 1 lovforslaget
legges der op til at viderefere dette i forhold til afviklings-
og restruktureringsafdelingen, og med lovforslaget kan der
for pengeinstitutafdelingen opkraves et arligt fast bidrag pa
2,5 promille af de dekkede nettoindskud. Eftersom indlans-
massen pd nuverende tidspunkt udger et vasentligt sterre
beleb end de dzkkede nettoindskud, vil den @ndrede pro-
millesats ikke udgere en vasentlig ®ndring i det maksimale
faktiske belab, som pengeinstitutterne med dette lovforslag

plzgges at indbetale arligt. Samtidig medferer forslaget en
jevn fordeling over tid af pengeinstitutternes indbetalinger
til Fonden.

Med forslaget foreslas tillige, at Fondens afviklings- og rc-
struktureringsafdeling skal have en formue bestdende af |
mia. kr. i indest&elser eller kontante bidrag til brug for dak-
ning af udtrazdelsesomkostninger. Denne @ndring forventes
ikke at medfoere vaesentlige skonomiske konsekvenser, hen-
sct til, at der foreslas valgfrihed for at pengeinstitutternc sclv
kan beslutte, hvorvidt de ensker at bidrage med indestielser
clier kontante bidrag.

Forslaget har herudover ikke gkonomiske og administrative
konsekvenser for erhvervslivet, da udvidelsen af medgifts-
ordningen er baseret pd en opgerelse efter Bankpakke III,
hvor Fondens tabskaution ogsd finder anvendelse.

5. De administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konse-
kvenser for borgeme.

6. De miljomaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljemassige konse-
kvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Forslaget om at @ndre pengeinstitutternes bidrag til finan-
siering af Fonden forventes pé det foreliggende grundlag at
blive i overensstemmelse med det endelig resultat af for-
handlingerne om forslag 2010/0207 (COD) om revision af
direktiv 94/19/EF.

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstette omfattet af
EUF-Traktatens artikel 107, stk. 1, og der er derfor sket no-
tifikation til Kommissionen af medgiftsordningen, jf. EUF-
Traktatens artikel 108, stk. 3.

Kommissionen har godkendt medgiftsordningen ved SA.
33757 (2011/N)

8. Horte myndigheder og organisationer

Advokatradet, Arbejderbevagelsens Erhvervsrid, Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring (AES), Arbejdsmarke-
dets Tillegspension (ATP), Arbejdsskadestyrelsen, Beskf-
tigelsesministeriet, Bersmaglerforeningen, Danish Venture
Capital and Private Equity Association, Danmarks National-
bank, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S,
Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverforening,
Dansk Byggeri, Danske Advokater, Danske Forsikrings-
funktionzrers Landsforening, Dansk Ejendomsmaglerfor-
ening, Danske Maritime, Danske Regioner, Dansk Erhverv,
Dansk Forening for International Motorkeretajsforsikring
(DFIM), Dansk Industri, Dansk Investor Relations Forening
— DIRF, Dansk Metal, Dansk Pantebrevsforening, Datatilsy-
net, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finansanaly-
tikerforening, Den danske Fondsmaglerforening, Discipli-
nermavnet for Statsautoriserede Revisorer, Erhvervs- og
Byggestyrelsen, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Erhvervs-
og Vekstministeriet, FDIH — Foreningen for Distance- og





Internethandel, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg
A/S, Finansiel Stabilitet A/S, Finansministeriet, Finans og
Leasing, Finansriidet - Danske Pengeinstitutters Forening,
Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Forbrugerombuds-
manden, Forbrugerrddet, Foreningen af Firmapensionskas-
ser, Foreningen af Forretningsferere for Udenlandske For-
sikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Forenin-
gen af J. A. K. Pengeinstitutter, Foreningen Danske Reviso-
rer, Foreningen Registrerede Revisorer, FOREX, Forsikring
& Pension, Forsikringsmaglerforeningen, Forsvarsministe-
riet, Frivilligridet, FSR — danske revisorer, Funktionzrernes
og Tjenestemzndenes Fellesrdd (FTF), Fereernes Hjemme-
styre via Rigsombudsmanden pd Fareerne, Garantifonden
for indskydere og investorer, Garban-Intercapital Scandina-
via, Grenlands Selvstyre via Rigsombudsmanden i Gren-
land, GXG Markets A/S, lldndvarksridet, Indsamlingsorga-
nisationernes Brancheorganisation (ISOBRO), Investerings-
ForeningsRadet, ISACA Denmark Chapter, 1T-branchen,
Justitsministeriet, Kirkeministeriet, Klima, Energi- og Byg-
ningsministeriet, KommuneKredit, Kommunernes Landsfor-
ening, Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, Kulturministeri-
et, Kuratorforeningen, KebmandStandens OplysningsBu-

9. Sammenfattende skema

reau, Landbrug & Fedevarer, Landsforeningen af forsvars-
advokater, Landsorganisationen i Danmark (LO), Lokale
Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Milje-
ministeriet, Ministeriet for By, Bolig og Landdistrikter, Mi-
nisteriet for Bern og Undervisning, Ministeriet for Forsk-
ning, Innovation og Videregiende Uddannelser, Ministeriet
for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for Sundhed
og Forebyggelse, NASDAQ OMX Copenhagen A/S, Nets,
Patent- og Varemarkestyrelsen, Parcelhusejernes Landsfor-
ening, Pensionsstyrelsen, PostDanmarks Juridiske afdeling,
Realkreditforeningen, Realkreditrédet, Rederiforeningen af
1895, Regionale Bankers Forening, Regnskabsridet, Revi-
sorkommissionen, Revisortilsynet, Rigsrevisionen, Sam-
menslutningen Danske Andelskasser, Sikkerhedsstyrelsen,
Skatteministeriet, Skibs- og Bé&debyggeriets Arbejdsgiver-
forening, Social- og Integrationsministeriet, Statsadvokaten
for Sarlig Gkonomisk Kriminalitet, Statsministeriet, Se-
fartsstyrelsen, Telekommunikationsindustrien i Danmark,
Transportministeriet, Udenrigsministeriet, VP Securities
A/S, Western Union, @konomi- og Indenrigsministeriet og
Bkonomistyrelsen.

mindre udgifter

Positive konsekvenser/

[Negative konsekvenser/
merudgifter

Okonomiske og administrative konse- |-
kvenser for stat, kommuner og regioner

Forslaget vil ikke medfere skonomiske
eller administrative konsekvenser for det
offentlige. I tilfeelde, hvor Garantifonden
for Indskydere og Investorer skal udbeta-
le et sterre beleb, end der er midler til,
kan Fonden optage 1dn mod garantier fra
staten. Lanet forventes tilbagebetalt ved
efterfelgende ordinare bidrag. Bidraget
kan eventuelt forhejes med virkning fra
det efterfolgende regnskabsér. Dette bli-
ver pd samme vilkdr som de nuvarende.

Udvidelsen af medgiftsordningen er ba-
seret pd en opgorelse efter Bankpakke
[11. 1 forhold til akt 181 af 7. september
2011, hvorved der blev skabt forelebig
hjemmel til ordningen, sker der sdledes
med lovforslaget ingen @ndring.

I

@konomiske og administrative konse-
P(venser for erhvervslivet

[ den nugzldende lov kan pengeinstitut-
terne blive palagt at indbetale op til 2
promille af indldnsmassen. I lovforslaget
legges der op til at viderefere dette i for-
hold til afviklings- og restruktureringsaf-
delingen, og med lovforslaget kan der for]
pengeinstitutafdelingen opkraeves et &r-
ligt fast bidrag pa 2,5 promille af de
dzkkede nettoindskud. Eftersom indléns-
massen pa nuvarende tidspunkt udger et
vasentligt sterre beleb end de dekkede
nettoindskud, vil den @ndrede promille-
sats ikke udgere en vasentlig endring i






det maksimale faktiske belgb, som pen-
geinstitutterne med dette lovforslag pd-
legges at indbetale arligt.

Forslaget har herudover ikke ekonomi-
ske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet.

Miljemassige konsekvenser

Administrative konsekvenser for borger-
ne

Forholdet til EU-rctten

Forslaget om at ndre pengeinstitutternes bidrag til finansiering af Garantifonden
for Indskydere og Investorer forventes pé det foreliggende grundlag at blive i over-
ensstemmelse med det endelig resultat af forhandlingerne om forslag 2010/0207
(COD) om revision af direktiv 94/19/EF.

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstette omfattet af EUF-Traklatens artikel
107, stk. 1, og der er derfor sket notifikation til Kommissionen af medgiftsordnin-
_|gen, jf. EUF-Traktatens artikel 108, stk. 3.

Bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1

Til nr. 1-4 (lov om en garantifond for indskydere og
investorer)

Det foreslds at erstatte »afviklingsafdelingen« med »afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen« overalt i loven. £En-
dringen er en folge af, at afdelingen som folge af den politi-
ske aftale om en r&kke konsolideringsinitiativer af 25. au-
gust 2011 fremover skal kunne stille midler til radighed, s&-
fremt to institutter, hvor det ene er nedlidende, ensker at fu-
sionere, og der i forbindelse med fusionen opstér udgifter,
som kan vere til hinder for fusionen.

P4 den baggrund foreslas det at &ndre navnet pé afviklings-
afdelingen til afviklings- og restruktureringsafdelingen, da
afdelingen far et bredere formél. Det er saledes tanken, at af-
delingen fremover ogsé skal kunne dekke udtredelsesom-
kostninger fra datacentraler, idet udtreedelsesomkostninger
kan vare en hindring for et pengeinstituts overtagelse af et
nedlidende institut. Det er derfor hensigten, at pengeinstitut-
ter, der onsker at byde pd et nedlidende pengeinstitut lige-
stilles ved, at de kan se bort fra denne udgift. Herved far det
ikke betydning om de pengeinstitutter, der ensker at byde pé
et nadlidende institut har den samme datacentral som det
nedlidende institut. Zndringen ligestiller sdledes pengeinsti-
tutterne i forbindelse med en eventuel overtagelse af et ned-
lidende institut, og derved vil @ndringen af afviklingsafde-
lingen vere med til at bane vejen for markedsmassige los-
ninger, siledes at et nedlidende pengeinstitut undgér afvik-
ling efter Bankpakke 111 med tab for bade kreditorer og ind-
skydere, der ikke bliver fuldt ud dekket af Fonden.

Til nr. 5 (§ 2 a, stk.1, i lov om en garantifond for indskydere
og investorer)

Der foreslas en @ndring af § 2 g, stk. 1, i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer siledes, at bestemmelsens

nuverende henvisning til medgiftsordningens model I1, som
er beskrevet i akt nr. 181 af 7. september 2011 erstattes med
en henvisning til kapitel 4 d i lov om finansiel stabilitet, der
foreslas indfert med lovforslagets § 4, nr. 8.

Efter geldende lov stiller Fonden via afviklingsafdelingen
en tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S . Tabskauti-
onen dakker Finansiel Stabilitet A/S’ kapitalisering af det
datterselskab, som oprettes til handtering af en del af det
nedlidende pengeinstitut (den rede del), for Finansiel Stabi-
litet A/S’ tildeling af likviditetsramme til datterselskabet og
for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet A/S’ dattersel-
skab som felge af afviklingen. For s& vidt angr kapitalise-
ring og likviditetstilferslen, skal de tilferte midler forrentes.
Den medgift, som Finansiel Stabilitet A/S har tilfert datter-
selskabet i henhold til medgiftsordningens model Il indgér
ikke i opgerelsen af Finansiel Stabilitet A/S’ tab.

I forhold til afviklings- og restruktureringsafdelingens andel
af rentebetaling henvises til forslagets § 4, nr. 3, hvoraf det
fremgar, at Finansiel Stabilitet A/S skal sikre, at dattersel-
skaberne ikke er overkapitaliseret.

Der er ikke tilsigtet yderligere @ndringer i bestemmelsen,
hvorfor bemarkningerne fra lov nr. 1061 af 22. november
2011 i evrigt viderefores.

Til nr. 6 (§ 5, stk. 5, i lov om en garantifond for indskydere
og investorer)

Der er tale om en konsekvensrettelse som falge af forslagets
§ Lnr 1.

Til nr. 7 (§ 7 i lov om en garantifond for indskydere og
investorer)

Det foreslas at &ndre § 7 i lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer siledes, at den udelukkende omhandler
pengeinstitutternes finansiering af pengeinstitutafdelingen
under Fonden samt pengeinstitutafdelingens likviditetsbe-
redskab. Den foresldede @ndring har til formal at sikre, at
pengeinstitutternes finansiering af pengeinstitutafdelingen





sker i form af en jevn og forudsigelig omkostning for pen-
geinstitutterne. Der er siledes ikke tale om en @ndring af
pengeinstitutafdelingens anvendelsesomrdde. Pengeinstitu-
tafdelingen dekker sdledes fortsat, som omtalt i lovens § 9,
og afholder fortsat, via pengeinstitutafdelingen, omkostnin-
ger forbundet med medgift og omkostninger, som Finansiel
Stabilitet A/S pdtager sig som eksekutor af medgifisordnin-
gen,

Det fremgdr af lovens § 5, stk. 1, at Fonden cr opdelt i 4 af-
delinger:  Pengeinstitutafdelingen,  realkreditafdelingen,
fondsmacglerselskabsafdelingen og afviklings- og restruktu-
reringsafdelingen. Med den foresldede § 7 bliver finansicrin-
gen af Fondens 4 aldelinger opdelt i to paragraffer. Det fore-
slds, at § 7 udelukkende skal omhandle finansiering af’ Fon-
dens storste afdeling, som er pengeinstitutafdelingen, og at
§ 7 a omhandler finansicringen af Fondens evrige afdelin-
ger.

I det foresldede stk. 1 faststtes, at pengeinstitutaldelingen
finansieres ved et arligt bidrag, der udger en fast andel af de
indskud i pengeinstitutterne, der dekkes af afdelingen. For-
slaget indeberer, at de tidligere indestdelser ikke lengere er
en del af finansieringen af pengeinstitutafdelingen. Efter for-
slaget faststtes det drlige bidrag til 2,5 promille af de dek-
kede nettoindskud. Dette svarer aktuelt til ca. 1,8 mia. kr.
Ved dakkede nettoindskud forstis navnenoterede indskud i
bidragspligtige institutter efter fradrag af indskyderens even-
tuelle forpligtelser over for det pAgeldende institut op til et
beleb i danske kroner svarende til 100.000 euro. Forslaget
indebarer siledes, at Fondens pengeinstitutafdeling vil i en
betydelig storre forudbetalt (ex-ante) finansiering end under
den nugeldende ordning. Det arlige bidrag udger en fast an-
del af de dekkede nettoindskud, og sterrelsen af de arlige
bidrag fra pengeinstitutterne vil dermed ikke vare direkte
afhengig af udbetalinger fra Fonden.

I stk. 2 foreslas, at pengeinstitutternes arlige bidrag opherer,
nér afdelingens formue overstiger 1 pct. af de dekkede net-
toindskud. Dette svarer aktuelt til ca. 7,5 mia. kr., hvilket
skensmassigt vil kunne dakke tabet i forbindelse med af-
vikling af et mellemstort dansk pengeinstitut. Hvis formuen
efterfelgende falder til under 1 pct. af de dekkede nettoind-
skud, skal pengeinstitutternes indbetaling af bidrag genopta-
ges. Det enkelte pengeinstituts bidrag vil blive fastsat i be-
kendtgerelse om Garantifonden for indskydere og investorer
og samtidig vil det blive reguleret, hvilken betydning det
har, nir afdelingens formue overstiger 1 pct. af de dekkede
nettoindskud, jf. stk. 6.

I stk. 3 foreslas, at pengeinstitutterne inden 10. januar hvert
ar skal forudbetale et belab svarende til hele arets bidrag be-
regnet pa grundlag af pengeinstituttets dekkede nettoind-
skud. Det enkelte instituts samlede bidrag til Fonden bereg-
nes hvert ar pa baggrund af de dekkede indskud pr. 1. okto-
ber &ret for. Hvis et pengeinstitut i labet af dret opherer med
at have dakkede indskud, skal bidraget forholdsmassigt til-
bagebetales, siledes at pengeinstituttet betaler til og med det
kvartal, hvor pengeinstituttet udtrader af ordningen. Det vil
sige, at der vil ske en tilbagebetaling for hele kvartaler reg-
net fra det forste kvartal efter pengeinstituttet opherer med

at have indskud. Tilbagebeltaling kan heller ikke finde sted,
hvis pengeinstituttet erkleres konkurs eller tages under re-
konstruktionsbehandling eller pd anden made kommer under
afvikling, der indeberer, at indskud i pengeinstituttet skal
dekkes fra pengeinstitutafdelingen. Tilbagebetaling kan hel-
ler ikke finde sted, hvis pengeinstituttet i labet af &ret fusio-
nerer med et andet pengeinstitut, der er dekket under penge-
institutafdelingen, eller hvor opheret er begrundet i forhold,
der nedvendigger udbetaling fra pengeinstitutafdelingen.
Tilbagebetaling af tidligere rs indbetalte bidrag eller af af-
delingens formue kan efter forslaget ikke finde sted.

Selvom der foretages forudbetaling for et &r, dekker betalin-
gen séledes kun for et kvartal ad gangen, idet pengeinstitut-
terne har mulighed for at treede ud af ordningen og fa forud-
betalte bidrag tilbagebetalt kvartalsvist. Pengeinstitutterncs
betaling af bidrag vil dermed kun belaste de enkelte kvarta-
lers regnskaber forholdsmassigt, dvs. med et beleb svarende
til en fjerdedel af det arlige bidrag.

Efter det foresldede stk. 4 pahviler det Fondens bestyrelse at
sikre en forsvarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen. Det
foreslds, at likviditeten til enhver tid skal udgere 0,75 pct. af
de dekkede nettoindskud, p.t. svarende til ca. 5,8 mia. kr.
Efter de galdende regler udger Fondens samlede formue,
inklusive pengeinstitutternes indestdelser, 3,2 mia. kr. For-
slaget til likviditeten er udregnet pd baggrund af kravet til
formuen i dag, pa 3,2 mia.kr., plus den, med dette lovforslag
foresldede arlige indbetaling pa 2,5 promille af de dekkede
nettoindskud, som p.t. udger ca. 1,8 mia. kr. Nér bidragene
til pengeinstitutafdelingen geres uathzngige af udbetalinger
fra afdelingen og pengeinstitutternes indestdelser i forhold
til afdelingen oph®ves, vil det kunne forekomme, at de ind-
betalte bidrag ikke er tilstrekkelige til at dekke de nedven-
dige udbetalinger fra pengeinstitutafdelingen. I s& fald mé
udbetalingerne finansieres ved, at Fonden optager 14n, her-
under l&n mod garanti fra staten. For at sikre at pengeinstitu-
tafdelingen har et tilstrekkeligt beredskab, er Fondens be-
styrelse forpligtet til at sikre sig lanetilsagn, via udbud, som
Fonden om nedvendigt kan tr&kke pd. Fonden er sdledes
forpligtet til ved likvide midler i form af kontante indbeta-
linger eller lanetilsagn at opretholde en likviditet p& 0,75
pct. af de til enhver tid verende dekkede nettoindskud. I til-
felde, hvor Fonden ikke opfylder likviditetskravet, skal det-
te meddeles Finanstilsynet, ligesom Fonden skal treffe for-
anstaltninger, sé likviditetskravet hurtigst muligt overholdes.

I stk. 5 foreslas, at Fondens bestyrelse kan forhgje det &rlige
bidrag ekstraordinert, hvis pengeinstitutafdelingens finan-
sielle forhold tilsiger det. Baggrunden for forslaget, om at
det arlige bidrag kan forhejes ekstraordinart, er, at den fore-
sldede nye finansieringsform ikke hindrer, at pengeinstitu-
tafdelingens formue kan blive negativ. Dette vil kunne fore-
komme i tilfzlde af store udbetalinger, der om nedvendigt
ma finansieres ved laneoptagelse. [ sidste instans skal pen-
geinstitutterne deekke udbetalingerne fra afdelingen. I tilfzl-
de af store udbetalinger fra afdelingen vil det ved uandret
arligt bidrag tage lengere tid at genetablere formuen. I den-
ne situation kan Fondens bestyrelse vurdere, at der er behov
for, at formuen bliver genetableret hurtigere, og derfor far





Fondens bestyrelse mulighed for at beslutte, at det drlige bi-
drag kan forhajes ekstraordinaert. Fondens beslutning om
behovet for en hurtigere opbygning og dermed vurderingen
af om de finansielle forhold tilsiger en hurtigere opbygning,
vil vere en konkret vurdering, der treffes i lyset af den ge-
nerelle finansielle situation. Hvis Fondens bestyrelse ikke
finder, at der er behov for at forheje det drlige bidrag ekstra-
ordinert og derved hurtigere fi oparbejdet en formue, men
at Finanstilsynet efter forhandling med Danmarks National-
bank finder at de finansielle forhold tilsiger dette, foreslas at
Finanstilsynet kan pibyde Fondens bestyrelse at hzve det
&rlige bidrag ekstraordinart. Finanstilsynets pibud vil blive
givet som et led i Finanstilsynets tilsyn med Fonden efier
§22.

I stk. 6 foreslds at vidercfere bestemmelsen om, at Finanstil-
synet efter indstilling fra Fondens bestyrelse, kan faststte
nermere regler om beregningen af bidrag. De nermere reg-
ler om det enkelte pengeinstituts bidrag vil siledes blive re-
guleret i bekendtgerelse om Garantifonden for indskydere
og investorer herunder det enkelte pengeinstituts bidrag til
dzkning af investorer. 1 den geldende bekendtgarelse findes
et detaljeret regelsat om selve bidragsopgerelsen. Det er
blandt andet hjemlen til denne detaljerede opgerelse, der
foreslas viderefert med stk. 6. Den galdende konstruktion
med, at det er Fondens bestyrelse, der har ansvaret for Fon-
den, afspejles i, at det foreslds, at Finanstilsynet udsteder
reglerne efter indstilling fra Fondens bestyrelse.

Til nr. 8 (§ 7 a i lov om en garantifond for indskydere og
investorer}

Det foreslas, at der inds®ttes en ny § 7 a i lov om en garan-
tifond for indskydere og investorer, som en felge af forsla-
getom, at § 7 fremover udelukkende omhandler finansiering
af pengeinstitutafdelingen. Den nye bestemmelse omhandler
Fondens evrige afdelinger, dvs. realkreditafdelingen, fonds-
maglerafdelingen og afviklings- og restruktureringsafdelin-
gen.

Med den foresldede affattelse af stk. I fastholdes det, at Fon-
dens nettoformue for realkreditafdelingen og fondsmagle-
rafdelingen stadig skal udgere mindst 10 mio. kr., og at fi-
nansieringen af realkredit- og fondsmaglerafdelingen finan-
sieres ved bidrag og indestaelser ligesom i dag, jf. den gel-
dende § 7, stk. 2, 2. pkt. i lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer.

Ved forslagets stk. 2 viderefores, at afviklings- og restruktu-
reringsafdelingen finansierer tabskautionen over for Finan-
siel Stabilitet A/S’ kapitalisering af datterselskaber, for Fi-
nansiel Stabilitet A/S’ tildeling af likviditetsramme til dat-
terselskaber og for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet
A/S’ datterselskab som falge af afviklingen, jf. kap 4 bog d
i lov om finansiel stabilitet.

Derudover fastholdes, at afdelingens separate formue, der
skal finde anvendelse pd ovenstdende, skal udgere 3,2 mia.
kr., som skal bestd af indestéelser. Afdelingens separate for-
mue til anvendelse af afvikling efter kapitel 4 b-4 d i lov om
finansiel stabilitet samt den i § 2 a nzvnte tabskaution, for
de i § 3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter, adskiller sig fra
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Fondens ordinzre formue ved alene at bestd af indestelser
Ira de bidragspligtige institutter. Den separate formue til
brug for afvikling efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabili-
tet i afviklings- og restruktureringsafdelingen indeholder si-
ledes ingen likvide midler, men pengeinstitutterne forpligter
sig til ved pdkrav at yde de midler, der er nedvendige for, at
afviklings- og restruktureringsafdelingen kan foretage udbe-
taling under tabskautionen, séfremt det bliver nedvendigt.

Pengeinstitutterne har fradrag cficr statsskattelovens § 6 for
indbetalinger i henhold til garantien, da disse betragtes som
driftsomkostninger.

Som felge af den foresldede udvidelse af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, der indebarer, at afdelingen i hen-
hold til forslaget til stk. 3 udover afvikling tillige skal vere
med til at dekke udtreedelsesomkostninger fra datacentraler
ved fusioner eller aktivoverdragelse, hvor det overdragende
institut afvikles efter lov om finansiel stabilitet kapitel 4 b
eller 4 d, foreslis med stk. 2, at afdelingen udover en separat
formue pa 3,2 mia. kr. i indestéelser til brug for afvikling,
tillige skal have en formue bestdende af | mia. kr. i indesta-
elser eller kontante indbetalinger. Afdelingens formue skal
samlet udgere 4,2 mia. kr., og den er sdledes som udgangs-
punkt ex post finansieret, men da den ogsa kan bestd af kon-
tante indbetalinger, kan pengeinstitutterne velge at indbeta-
le bidragene kontant dvs. ex-ante. De pengeinstitutter, som
onsker at foretage en kontant indbetaling, kan rette henven-
delse til Fonden. Fonden vil herefter i overensstemmelse
med de gzldende regler opkrave belgbet hos instituttet.

Endelig fremgér det af forslaget til stk. 4, at pengeinstitutter-
nes samlede bidrag til afdelingen inden for et regnskabsar
hejst kan udgere et belab svarende til 2 promille af institut-
ternes indidnsmasse. Den granse vedrerer institutternes fak-
tiske indbetaling til Fonden. Indestielser teller sdledes forst
med, ndr institutterne far et pakrav fra Fonden om at betale.
Det enkelte instituts bidrag til afviklings- og restrukture-
ringsafdelingen beregnes pa baggrund af de dekkede netto-
indskud.

I stk. 5 foreslas at viderefere bestemmelsen om, at Finanstil-
synet efter indstilling fra Fondens bestyrelse, kan fastsatte
nzrmere regler om bidrag. De n&rmere regler om det enkel-
te instituts bidrag vil sdledes blive reguleret i bekendtgerelse
om Garantifonden for indskydere og investorer. 1 den gel-
dende bekendtgerelse findes et detaljeret regelsazt om selve
bidragsopgerelsen. Det er blandt andet hjemlen til denne de-
taljerede opgerelse, der foreslds viderefert med stk. 3. Den
geldende konstruktion med, at det er Fondens bestyrelse,
der har ansvaret for Fonden, afspejles i, at det foreslas, at Fi-
nanstilsynet udsteder reglerne efter indstilling fra Fondens
bestyrelse.

Til nr. 9 (§ 18, stk. 4, i lov om en garantifond for indskydere
og investorer)

Af hensyn til at sikre en opdateret representation af sekto-
ren i verdiansettelsesrddet, foreslds det med forslaget til
§ 18, stk. 4, at udpegningsperioden @ndres fra 3 ar til 1 4r.
Derudover er det, af hensyn til handlekraften i verdiansat-
telsesrédet, nedvendigt med sterst mulig fleksibilitet i an-





vendelse af suppleanterne. Derfor foresids, at de udpegede
suppleanter som udgangspunkt ikke er personlige. Derved
opnds, at en given suppleant kan trade i stedet for et hvilket
som helst medlem af vaerdianszttelsesrddet. llensynet til
vardiansattelsesridets handlekraft tilsiger endvidere, at der
udpeges et vist antal suppleanter, derfor indeholder bestem-
melsen ikke angivelse af et pracist antal. For at sikre konti-
nuiteten i vardiansettelsesridets arbejde kan der for var-
dians®ttelsesridets formand og nzstformand tiilige udpeges
personlige suppleanter.

Det cr erhvervs- og vakstministeren, der udpeger medlem-
mer og suppleanter efler indstilling fra Finansridet, og dct
skal i videst muligt omfang sikres, at pengeinstitutsektoren
cr reprasenteret ved indstillingerne.

Suppleanterne skal indtrzde i vardiansztielsesridet i det til-
fxlde, at ct cller flere af medlemmerne vurderer, at der kan
opstd habilitetsspergsmél, jI. § 5, stk. 8, 3. pkt.

Fortrolighedsbestemmelsen i § 21 c, der gelder for personer
tilknyttet frivillige ordninger efter kap. 7 a, gelder ogsa for
medlemmer og suppleanter af verdiansattelsesradet.

Bemarkningeme til bestemmelsen viderefores i evrigt.
Til § 2

Til nr. 1 (§ 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresléede ®ndring af § 225, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvenszndring som felge af det fore-
sldede stk. 4 i § 225, jf. lovforslagets § 2, nr. 3, hvor der
foreslas indsat en undtagelse til reglen i stk. | om, at Finans-
tilsynet skal inddrage et pengeinstituts, realkreditinstituts,
fondsmaglerselskabs eller investeringsforvaltningsselskabs
tilladelse, hvis virksomheden ikke opfylder kapitalkravene i
§§ 124, 125 og 125 a inden en frist fastsat af Finanstilsynet.

Til nr. 2 (§ 225, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresldede ®ndring af § 225, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvensendring som folge af det fore-
sldede stk. 4 i § 225, jf. lovforslagets § 2, nr. 3, hvor der
foreslds indsat en undtagelse til reglen i stk. 1 om, at Finans-
tilsynet skal inddrage et pengeinstituts, realkreditinstituts,
fondsmaglerseiskabs eller investeringsforvaltningsselskabs
tilladelse, hvis virksomheden ikke opfylder kapitalkravene i
§§ 124, 125 og 125 a inden en frist fastsat af Finanstilsynet.

Til nr. 3 (§ 225, stk. 4 og 5, i lov om finansiel virksomhed)

§ 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed pélegger Fi-
nanstilsynet pligt til at inddrage tilladelsen som pengeinsti-
tut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investerings-
forvaltningsselskab, hvis kapitalkravene i §§ 124, 125 og
125 a i lov om finansiel virksomhed ikke er opfyldt. Opfyl-
delsen gelder bdde kravet til solvens og kravet til mini-
mumskapital. Lovgivningen indeholder endvidere supple-
rende krav for fondsmaglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber. Finanstilsynet kan fastsatte en frist til at fa
tilvejebragt den nedvendige kapital. Det fremgér af bemerk-
ningerne til lov nr. 453 af 10. juni 2003, at denne frist kan

forlenges. Det foreslas med @®ndringen af § 225, stk. 4, i lov
om finansiel virksomhed at precisere, at Finanstilsynet ved
fastsaxttelse af fristen tager hensyn til sagens karakter og de
konkrete omstendigheder.

Ved fastszttelse af tidsfristen er det algerende, at fastsazttel-
sen sker under hensyntagen til den finansielle stabilitet her-
under risikoen for indskydere, obligationsejere, investorer
m.v. Dette bevirker, at Finanstilsynet skal fastsatte en me-
get kort frist, hvis sagens karakter og de konkrete forhold og
omstendigheder taler herfor. Finanstilsynet skal pd den an-
den side fasts@tte en laengere frist for opfyldelse af solven-
skravet i de situationer, hvor Finanstilsynet vurderer, at cn
redning af virksomheden synes realistisk og nart forestden-
de, idet der f.eks. pagdr aktuelle og serisse forhandlinger
med en eller flere potentielt overtagende virksomheder. Ved
fastsattclse af fristen kan det endvidere vare relevant at ind-
drage i hvilken grad virksomheden er nedlidende siledes, at
der hvis virksomhed kun i mindre grad kan nedlidende kan
tildeles et langere tidsrum. Det kan i den forbindelse blive
tillagt vagt, hvorvidt Finanstilsynet finder, at bestyrelsen ar-
bejder effektivt og mélrettet pd at opnd en lesning, som er
realistisk, herunder ved udarbejdelse af detaljerede hand-
lingsplaner m.v. Det er ikke et krav for anvendelse af be-
stemmelsen, at virksomheden konkret er ved at blive overta-
get. Der kan ogsa gives en lengere frist, hvis en nedlidende
virksomhed kan fremvise en realistisk plan for fremskaffelse
af kapital, frasalg af forretningsomréader eller salg af risici i
form af engagementer m.v.

Der foreslas indsat en undtagelse i § 225, stk. 5, i lov om fi-
nansiel virksomhed til reglen i stk. 1 om, at Finanstilsynet
skal inddrage et pengeinstituts, realkreditinstituts, fonds-
maglerselskabs eller investeringsforvaltningsselskabs tilla-
delse, hvis virksomheden ikke opfylder kapitalkravene i
§§ 124, 125 og 125 a inden en af Finanstilsynet fastsat frist.
Forslaget skal medvirke til at forbedre forlebet ved overta-
gelse af et nedlidende institut.

Forslaget indebzrer, at Finanstilsynet kan undlade at inddra-
ge tilladelse efter stk. 1, ndr hensynet til en hensigtsmassig
handtering eller afvikling af instituttet, fondsmagler selska-
bet eller investeringsforvaltningsselskabet taler herfor. Der
har i konkrete afviklingssituationer vist sig et behov for at
kunne opretholde et instituts tilladelse i tilfzlde af et insti-
tuts sammenbrud. Behovet har bl.a. vist sig i forhold til at
kunne opretholde adgangen til institutternes datacentraler,
hvor en inddragelse af tilladelsen kan indebzre, at instituttet
ikke har adgang til data lengere.

For at sikre at data nemt kan overferes til et overtagende in-
stitut, herunder Finansiel Stabilitet A/S, saledes, at kunderne
i det nedlidende institut kan foretage deres normale bankfor-
retninger naste morgen, er det derfor vigtigt at have mulig-
heden for at opretholde tilladelsen. Dette vil medvirke til at
sikre en mere hensigtsmassig afvikling eller overdragelse af
instituttet m.v.

Opretholdelsen af tilladelsen er alene tiltenkt at skulle ske i
en begrznset periode, hvor det fortsat er nedvendigt i for-
hold til afviklingen eller medvirker til at forbedre forlgbet
ved overtagelse af et nedlidende institut.





Til nr. 4 (§ 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Itvis Finanstilsynet vurderer, at en finansiel virksomhed kan
komme i problemer i forhold til oplyldelse af kravenc til
solvens, likviditet eller andre bestemmelser, som vil kunnc
medfere, at Finanstilsynet inddrager virksomhedens tilladel-
sc, kan der vare behov for, at Finanstilsynet igangsatter (or-
skellige draftelser med interessercde parter og interessenter
m.v. med henblik pd at finde en losning af den finansiclle
virksomheds situation. Sidan et arbejde ligger uden for Fi-
nanstilsynets sedvanlige tilsynsvirksomhed, og nér Finans-
tilsynet vurderer, at en virksomhed er i skonomiske vanske-
ligheder, anmoder Finanstilsynet erhvervs- og vekstministe-
ren om et mandat til at fore drefielser med interesserede par-
ter og interessenter m.v. med henblik pé en lesning af virk-
somhedens situation. Mandatet indhentes fer, Finanstilsynet
deltager i handteringen af en nedlidende finansiel virksom-
hed.

Efter § 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed,
som blev vedtaget ved lov nr. 133 af 24. februar 2009, kan
Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger om en krise-
ramte virksomhed til de interessenter, der er involveret i
dreftclser om en lesning, herunder blandt andet en potentielt
overtagende virksomhed. Det er ikke et krav, at den potenti-
elt overtagende virksomhed er en finansiel virksomhed. Ef-
ter bestemmelsen er det endvidere muligt at videregive for-
trolige oplysninger til relevante finansielle brancheorganisa-
tioner og edb-centraler. Videregivelse til disse interessenter
sker som led i den praktiske handtering af den kriseramte fi-
nansielle virksomhed og er afgerende for et hensigtsmassigt
forleb.

Det er et krav for anvendelse af den geldende bestemmelse,
at Finanstilsynet skenner, at den finansielle virksomhed ikke
lever op til, eller uomgangeligt ikke vil kunne leve op til, de
forpligtelser, der felger af den finansielle regulering, og
hvor virksomheden, hvis den ikke hurtigt retter op pé forhol-
dene, vil miste sin tilladelse til at drive virksomhed i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed. Det kan imidlertid va-
re tidskrevende for de potentielt overtagende finansielle
virksomheder at fi den nedvendige indsigt i og overblik
over den nedlidende virksomheds engagementer. Kravet om
uomgengelighed i den geldende § 354, stk. 6, nr. 10, i lov
om finansiel virksomhed medferer, at de potentielt overta-
gende virksomheder forst relativt sent i processen kan mod-
tage de relevante og nedvendige fortrolige oplysninger. Det-
te indebarer en risiko for et uhensigtsmassigt forlab.

Den danske tavshedspligtsbestemmelse bygger pa falles-
skabsretlig regulering. Formilet med beskyttelsen, er hensy-
net til borgerens og virksomhedens retssikkerhed, herunder
den grundleggende interesse borgeren og virksomheden har
i, at oplysninger om deres private og ekonomiske forhold ik-
ke kommer til uvedkommendes kendskab. Derudover er der
ogsa et konkurrencehensyn at tage over for virksomheden.
Hyvis Finanstilsynet kan udlevere fortrolige oplysninger pd et
meget tidligt stadie, kan der vare en risiko for, at Finanstil-
synet videregiver fortrolige oplysninger om en virksomhed,
som ikke ender med at blive afviklet. Dette bevirker, at de
potentielt overtagende virksomheder kommer i besiddelse af

fortrolige og konkurrencefalsomme oplysninger om en virk-
somhed, som de konkurrerer med.

Ilensynet til at forbercdelsen af en overtagelse af en nedli-
dende finansiel virksomhed ivarksattes tidligst muligt og
hensynet til den finansielle stabilitet medferer dog, at det vil
vere hensigtsmassigt, at Finanstilsynet far mulighed for at
videregive fortrolige oplysninger pd ct tidligere tidspunkt
end efter den galdende § 354, stk. 6, nr. 10, i lov om finan-
sicl virksomhed. Med den foresldede nyaffattelse af § 354,
stk. 6, nr. 10, foreslds det derfor, at Finanstilsynet kan vide-
regive fortrolige oplysninger til en virksomhed i de situatio-
ner, hvor Finanstilsynet har modtaget et mandat fra er-
hvervs- og vaekstministeren. Dette medferer, at Finanstilsy-
net bemyndiges til at videregive fortrolige oplysninger til en
potentielt overtagende virksomhed m.v. i de tilfalde, hvor
der er likviditetsmassige, solvensmassige eller andre tilfzl-
de, der kan fere til, at Finanstilsynet kan tilbagekalde tilla-
delsen.

Med den foresldede @ndring rykkes tidspunktet for, hvornir
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til den i
bestemmelsen navnte personkreds, fra det tidspunkt, hvor
den finansielle virksomhed ikke lever op til eller vomgan-
geligt ikke vil kunne leve op til de forpligtelser, der folger al’
den finansielle regulering, og hvor virksomheden, hvis den
ikke hurtigt retter op pa forholdene, vil miste sin tilladelse
til at drive virksomhed, til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
har modtaget et mandat fra erhvervs- og vakstministeren.
Der er ikke herudover tilsigtet nogen materiel ®ndring af
bestemmelsen. Det er sdledes fortsat en forudsztning for vi-
deregivelse af fortrolige oplysninger, at modtagerne af op-
lysningere efter Finanstilsynets vurdering har behov for
oplysningerne. Det folger desuden af § 354, stk. 7, at modta-
geren af oplysningerne undergives tavshedspligten i § 354,
stk. 1. Ved videregivelse til »finansielle brancheorganisatio-
ner« menes for eksempel Finansridet, Bersmaglerforenin-
gen, Forsikring & Pension, Realkreditridet og Realkredit-
foreningen samt andre tilsvarende organisationer, der er el-
ler métte blive etableret, og som har behov for oplysninger-
ne.

Bestemmelsen gor det ogsa muligt for Finanstilsynet f.eks.
at videregive fortrolige oplysninger til konkurrencemyndig-
hederne i Danmark. Dette kan ske f.eks. i forbindelse med
regleme om fusionskontrol, hvor der kan vare et behov for
at videregive fortrolige oplysninger om de implicerede virk-
somheder til konkurrencemyndighederne. I denne situation
er det imidlertid virksomhederne selv, der er ansvarlige for
at sege fusionsgodkendelse og dermed for at videregive de
relevante, herunder fortrolige, oplysninger.

§ 354, stk. 6, nr. 10, gelder fortsat for alle finansielle virk-
somheder, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed,
da de anses for at vaere af samfundsmassig betydning. Der
er ingen anledning til at behandle nogle virksomheder an-
derledes end andre.

Til nr. 5 (§ 354, stk. 6, nr. 14, i lov om finansiel virksomhed)

Efter den galdende § 354, stk. 6, nr. 14, i lov om finansiel
virksomhed kan Finanstilsynet videregive oplysninger til Fi-





nansiel Stabilitet A/S, jf. kapitel 2 a og 4 b i lov om finansiel
stabilitet. Kapitel 2 a vedrerer Finansiel Stabilitet A/S’ over-
tagelse af nedlidende institutter omfatiet af garantiordnin-
gen. Kapitel 4 b vedrerer Finansiel Stabilitet A/S’ hdndte-
ring af nedlidende pengeinstitutter.

Finanstilsynct har bade for, under og cfter hindteringen af et
nedlidende institut behov for at kunne udveksle oplysninger
med Finansicl Stabilitet A/S. Bide Finanstilsynct og Finan-
sicl Stabilitet A/S har til formdl at fremme den finansicllc
stabilitet, hvorfor det er vigtigt, at der kan udveksles dc ned-
vendige oplysninger til brug herfor.

fForud for at ct institut gdr ned, kan der vare behov for at
kunne drefie et instituts situation med Finansiel Stabilitet A/
S eller varsle forventede problemer i et institut sdledes, at
Finansiel Stabilitct A/S far bedre mulighed for at indrettc sig
herp og cventuclt forctage nogle indledende forberedelser.

Under selve handteringen af det nedlidende pengeinstitut
kan Finanstilsynet allerede i vidt omfang videregive oplys-
ninger til Finansiel Stabilitet A/S, og da forlebet oftest sker
under et betragteligt tidspres, er det centralt, at der er mulig-
hed for en hurtig og ubegranset adgang til at udveksle op-
lysninger om det nedlidende institut.

Endelig vil der efter handteringen, hvor Finansiel Stabilitet
A/S har overtaget hele eller dele af instituttet, vere behov
for at kunne udveksle oplysninger med Finansiel Stabilitet
A/S. Finanstilsynet vil pa dette tidspunkt vare forpligtet til
at udarbejde en redegerelse for forlebet op til et instituts
konkurs. Samtidig vil Finansiel Stabilitet A/S almindeligvis
igangsztte en advokatundersegelse for at klarlegge, om
eventuelle medlemmer af instituttets ledelse kan drages til
ansvar for sammenbruddet. I den forbindelse underseges og-
s&, om der foreligger eventuelle strafbare lovovertredelser.

For at sikre det bedst mulige oplysningsgrundlag for at vur-
dere, om der kan gores strafferetligt eller erstatningsretligt
ansvar gzldende, er det vigtigt at give bedre mulighed for,
at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S kan udveksle de
nedvendige oplysninger. Det skal ogsé ses i lyset en styrket
indsats mod ekonomisk kriminalitet, der blev vedtaget med
Finanslovsaftalen for 2012.

Det foreslas pa denne baggrund at begrensningen i § 354,
stk. 6, nr. 14, om, at videregivelsen skal vere relevant for
Finansiel Stabilitet A/S’ behandling af sager efter kapitel 2 a
og 4 b i lov om finansiel stabilitet, ophves. Herefter er det
alene et krav, at Finansiel Stabilitet A/S har brug for oplys-
ningeme til varetagelse af dets opgaver.

Til nr. 6 (§ 354, stk. 6, nr. 15, i lov om finansiel virksomhed)

I henhold til den gldende § 354, stk. 6, nr. 15, kan Finans-
tilsynet videregive fortrolige oplysninger til Erhvervs- og
Vakstministeriet i sager om behandling af ansegninger om
statsligt kapitalindskud. Ansegningsprocessen er nu afslut-
tet, men der kan stadig forekomme dreftelser af handterin-
gen af sager om statsligt kapitalindskud. For at undgé nogen
tvivl eller usikkerhed herom, preciseres det i § 354, stk. 6,
nr. 15, i lov om finansiel virksomhed, at denne — udover be-
handling af ansegninger om statsligt kapitalindskud — ogsé

omfatter draftelser om handteringen af sager om statsligt ka-
pitalindskud.

Til nr. 7 (§ 354, stk. 6, nr. 16, i lov om finansiel virksomhed)

Som en ny bestemmelse indszttes som § 354, stk. 6, nr. 16,
i lov om finansiel virksomhed at Finanstilsynet kan viderc-
give fortrolige oplysninger om forhold som Finanstilsynet
bliver bekendt med i forbindelse med tilsynet med de til-
synsbelagte virksomheder til udvalg, grupper eller lignendc,
som er nedsat af erhvervs- og vaekstministeren med henblik
pa at drofte handtering og koordinering af indsatsen for at
sikre den finansielle stabilitet og andre relaterede spargsmal.

Finanstilsynet kan allerede i et vist omfang videregive op-
lysninger til erhvervs- og vakstministeren som led i dennes
overordnede tilsyn, i henhold til § 354, stk. 6, nr. 3, men tav-
shedspligten falger oplysningerne i henhold til § 354, stk. 7,
hvorfor ministeren ikke frit kan videregive oplysningerne.

Det foreslés med bestemmelsen, at Finanstilsynet kan vide-
regive fortrolige oplysninger til udvalg, grupper m.v. nedsat
af erhvervs- og vakstministeren til brug for dreftelser om
krisehdndtering og koordinationen af indsatsen for at sikre
den finansielle stabilitet.

Der skal vare tale om formaliseret samarbejde med lebende
afholdelse af moder og med faste medlemmer, herunder fra
Erhvervs- og Vakstministeriet, Finansministeriet samt di-
rektions- eller vicedirektionsmedlemmer fra Finanstilsynet,
Danmarks Nationalbank og eksempelvis Finansiel Stabilitet
A/S m.v.

Videregivelsen skal ske inden for udvalget, gruppen m.v.,
og ministeren kan séledes ikke valge kun at videregive op-
lysninger til enkelte medlemmer.

§ 354, stk. 6, nr. 16, omfatter alle finansielle virksomheder
reguleret af lov om finansiel virksomhed, da de alle anses
for at veere af samfundsmassig betydning,

Til nr. 8 (§ 354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed)

Den foresliede ®ndring af § 354, stk. 8, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvensandring som folge af forslaget
om, at indsztte et nyt nummer i § 354, stk. 6, som gor det
muligt for Finanstilsynet at videregive fortrolige oplysninger
om forhold som Finanstilsynet bliver bekendt med i forbin-
delse med tilsynet med de tilsynsbelagte virksomheder til
udvalg, grupper m.v., som er nedsat af erhvervs- og vakst-
ministeren med henblik pa at drefte héndtering og koordine-
ring af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet og an-
dre relaterede sporgsmal.

Til nr. 9 (§ 354, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslede ®ndring af § 354, stk. 10, i lov om finansiel
virksomhed er en konsekvenszndring som folge af forslaget
om, at indsette et nyt nummer i § 354, stk. 6, som gor det
muligt for Finanstilsynet at videregive fortrolige oplysninger
om forhold som Finanstilsynet bliver bekendt med i forbin-
delse med tilsynet med de tilsynsbelagte virksomheder til
udvalg, grupper m.v., som er nedsat af erhvervs- og vakst-
ministeren med henblik pa at drefte héndtering og koordine-





ring af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet og an-
dre relaterede sporgsmal.

Til nr. 10 (§ 354, stk. 11 og 12, i lov om finansiel
virksomhed)

Den foresldede mndring af § 354, stk. 11 og 12, i lov om fi-
nansicl virksomhed er en konsckvensandring som folge af
forslaget om, at indszttc ct nyt nummer i § 354, stk. 6, som
gor det muligt for Finanstilsynct at videregive fortrolige op-
lysninger om forhold som Finanstilsynet bliver bekendt med
i forbindelse med tilsynet med de tilsynsbelagte virksomhe-
der til udvalg, grupper m.v., som er nedsat af erhvervs- og
vazkstministeren med henblik pé at drefte handtering og ko-
ordinering af indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet
og andre relaterede sporgsmal.

Til § 3

Til nr. 1 (§ 84 a, stk. 6, nr. 10, i lov om veerdipapirhandel
m.v.)

Efter § 84 a, stk. 6, nr. 10, i lov om vardipapirhandel m.v.
kan Finanstilsynet vidercgive fortrolige oplysninger om et
kriseramt aktieselskab til de interessenter, herunder myndig-
heder, der er involveret i forseg pé at redde et kriseramt ak-
tieselskab omfattet af § 7, stk. 1, i lov om vardipapirhandel
m.v. under forudsztning af, at modtagerne af oplysningerne
har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opga-
ver. Finanstilsynet kan dermed videregive fortrolige oplys-
ninger til interessenter m.v., som er involveret i droftelser
om en losning, herunder et potentielt overtagende selskab,
myndigheder, relevante finansielle brancheorganisationer og
edb-centraler. Videregivelse til disse interessenter sker som
led i den praktiske handtering af det kriseramte selskab og er
afgerende for et hensigtsmessigt forleb. Der er tale om en
tilsvarende bestemmelse som foresldet i § 2, nr. 4. Der hen-
vises til bemarkningerne til denne bestemmelse.

Det er et krav for anvendelsen af den galdende bestemmel-
se, at Finanstilsynet skenner, at der bestar en situation, hvor
et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ikke lever op til eller uom-
gengeligt ikke vil kunne leve op til de forpligtelser, der fol-
ger af den finansielle regulering, og hvor selskabet, hvis det
ikke hurtigt retter op pa forholdene, vil miste sin tilladelse
til at drive virksomhed i henhold til lov om vardipapirhan-
del m.v. Det kan imidlertid vere tidskreevende for det poten-
tielt overtagende selskab at fi den nedvendige indsigt i og
overblik over det nedlidende selskabs engagementer. Kravet
om uomgaengelighed i den geldende § 84 a, stk. 6, nr. 10, i
lov om vardipapirhandel m.v. medferer, at det potentielt
overtagende selskab forst relativt sent i processen kan mod-
tage de relevante fortrolige oplysninger. Dette indebarer en
risiko for et uhensigtsmassigt forleb.

Den danske tavshedspligtsbestemmelse bygger pd felles-
skabsretlig regulering. Formalet med beskyttelsen, er hensy-
net til borgerens og selskabets retssikkerhed den grundleg-
gende interesse borgeren og selskabet har i, at oplysninger
om deres private og ekonomiske forhold ikke kommer til
uvedkommendes kendskab. Derudover er der ogséd et kon-
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kurrencehensyn at tage over for selskabet. Ilvis Finanstilsy-
net kan udlevere fortrolige oplysninger pé et tidligt stadie,
kan der vare en risiko for, at Finanstilsynet videregiver for-
trolige oplysninger om et selskab, som ikke ender med at
blive afviklet. Dette bevirker, at de potentielt overtagende
selskaber kommer i besiddelse af fortrolige og konkurrence-
folsomme oplysninger om et selskab, som de konkurrerer
med.

Det cr vurderingen, at hensynet til at forberedelsen af cn
overtagelse af et nodlidende selskab iverkszttes tidligst mu-
ligt og hensynet til den finansiclle stabilitet medferer, at det
vil veere hensigtsmassigt, at Finanstilsynet far mulighed for
at videregive fortrolige oplysninger pa et tidligere tidspunkt
end efler den geldende § 84 a, stk. 6, nr. 10, i lov om verdi-
papirhandel m.v. Med den foresldede nyaffattelse af bestem-
melsen foreslés det derfor, at Finanstilsynet kan videregive
fortrolige oplysninger til et selskab i de situationer, hvor Fi-
nanstilsynet har modtaget et mandat fra erhvervs- og vaekst-
ministeren. Dette medferer, at Finanstilsynet bemyndiges til
at videregive fortrolige oplysninger til et potentielt overta-
gende selskab i tilfzlde, der kan fore til, at Finanstilsynet
kan tilbagekalde tilladelsen.

Med den foresliede ®ndring rykkes tidspunktet for, hvornar
Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til den i
bestemmelsen nzvnte personkreds, fra det tidspunkt, hvor
selskabet ikke lever op til eller uomgengeligt ikke vil kunne
leve op til de forpligtelser, der folger af lovgivningen, og
hvor selskabet, hvis den ikke hurtigt retter op pa forholdene,
vil miste sin tilladelse, til det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
har modtaget et mandat fra erhvervs- og vakstministeren.
Der er ikke herudover tilsigtet nogen materiel @ndring af
bestemmelsen. Det er saledes fortsat en forudstning for vi-
deregivelse af fortrolige oplysninger, at modtagere af op-
lysningeme efter Finanstilsynets vurdering har behov for
oplysningerne. Det er ikke et krav, at det potentielt overta-
gende selskab driver virksomhed som nzvnt i§7, stk. 1.
Det folger desuden af § 84 a, stk. 7, at modtageren af oplys-
ningerne undergives tavshedspligten i § 84 a, stk. 1. Med
wfinansielle brancheorganisationer« menes f.eks. Finansra-
det, Bersmaglerforeningen, Realkreditridet, Realkreditfor-
eningen og InvesteringsForeningsRédet samt andre tilsva-
rende organisationer, der er eller matte blive etableret.

Bestemmelsen gor det ogsd muligt for Finanstilsynet f.eks.
at videregive fortrolige oplysninger til konkurrencemyndig-
hederne i Danmark. Dette kan ske f.eks. i forbindelse med
reglerne om fusionskontrol, hvor der kan vare et behov for
at videregive fortrolige oplysninger om de implicerede virk-
somheder til konkurrencemyndighederne. I denne situation
er det imidlertid virksomhederne selv, der er ansvarlige for
at sege fusionsgodkendelse og dermed for at videregive de
relevante, herunder fortrolige, oplysninger.

Til$ 4

Til nr. 1 (§ 1, stk. 1, i lov om finansiel stabilitet)

Med den nye formulering af formélsbestemmelsen i § 7,
stk. 1, i lov om finansiel stabilitet foreslds indfert, at Finan-





siel Stabilitet A/S kan deltage i den medgiftsordning, der er
beskrevet i § 2 i lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer, ved at yde en medgift.

Den nye ordning medfarer ctableringen af model 1, hvor der
gives mulighed for, at Finansicl Stabilitct A/S kan yde en
statslig medgift i det tilfeeide, at der cr et sundt pengeinstitut,
der er villig til at overtage hele det nedlidende pengeinstitut
(cksklusive aktickapital og anden ansvarlig kapital). Det
sunde pengeinstitut vil sdledes fremover ud over cn medgift
fra Garantifonden for Indskydcre og Investorer (Fonden) til-
lige kunne f3 en statslig medgift fra Finansiel Stabilitet A/S,
svarende til ct sken over dividenden pa de individuelle stats-
garantier efter fuld afvikling efter Bankpakke III, jf. lovfor-
slagets § 4, nr. 8.

Den nye ordning medferer endvidere etableringen af’ model
I1, hvor Finansiel Stabilitet A/S kan afvikle den usunde del
(den rade del) af et nedlidende pengeinstitut med medgifi
fra Fonden og indregning af den skennede dividende pa de
individuelle statsgarantier, som staten kunne have forventet
efler revisorernes endelige opgerelse efter Bankpakke 111. Et
sundt pengeinstitut overtager den sunde del (den grenne del)
af det nedlidende pengeinstitut, uden at udaekkede simple
kreditorer lider tab, jf. lovforslagets § 4, nr. 8.

Til nr. 2 (§ 6, stk. 2, i lov om finansiel stabilitet)

:Den foresldede &ndring af § 6, stk. 2, indferes med henblik
pé at sikre lebende fornyelse og kontinuitet i bestyrelsens
sammensztning, hvorfor bestyrelsesmedlemmer fremover
valges for ét ar ad gangen. £Endringen er i overensstemmel-
se med den generelle praksis for statslige aktieselskaber og
anbefalingeme fra komitéen for god selskabsledelse fra au-
gust 2011, hvor der legges op til, at det overste ledelsesor-
gan hvert ar ber evaluere sin personsammensztning, med
henblik pd at ege verdiskabelsen og sikre den nedvendige
fornyelse sammenholdt med ensket om kontinuitet.

Det er vasentligt, at det ved generalforsamlingens valg af
bestyrelsesmedlemmer tilstrebes, at den fornedne faglige
viden om selskabets opgaver, som er at afvikle ngdlidende
pengeinstitutter overtaget efter bankpakkerne og administre-
re ordningen med individuel statsgaranti, er repreesenteret i
bestyrelsen. For samtidig at sikre, at den erfaring og viden,
man som bestyrelsesmedlem kommer i besiddelse af, beva-
res i bestyrelsen, er der hvert &r mulighed for forlengelse af
posten som bestyrelsesmedlem for endnu et &r. Der sattes
ingen begrensninger for, hvor mange gange et bestyrelses-
medlem kan blive genvalgt. Det er sdledes ikke hensigten, at
hele bestyrelsen udskiftes hvert ar, idet det er vesentligt at
bevare opbygget viden og erfaring, men samtidig ogsa give
mulighed for, at der lebende kan ske valg af nye bestyrelses-
medlemmer for derigennem at sikre fornyelse.

Zndringen har virkning fra den ferstkommende ordinzre
generalforsamling i Finansiel Stabilitet A/S, idet de nuve-
rende bestyrelsesmedlemmer, der er udpeget for en 3-&rig
periode har tilkendegivet frivilligt at vaere indstillet pd at
stille deres respektive mandat som bestyrelsesmedlem til ré-
dighed med henblik pa et eventuelt genvalg eller udtredelse
af bestyrelsen. De nuverende medlemmer vil séledes péd de

kommende ordinere generalforsamlinger kunne velges for
én periode af | &r ad gangen.

Idet valgperioden séledes begranses fra 3 til 1 dr, vurderes
det ikke lzngere nedvendigt at fastholde muligheden for at
indsatte suppleanter i bestyrelsen, jf. stk. 2 i den nugzlden-
de lov. Derved skabes der overensstemmelse i forhold til
praksis for de evrige statslige aktieselskaber, hvor der ikke
anvendes suppleanter for de generalforsamlingsvalgte besty-
relsesmedlemmer, ligesom anvendelsen af suppleanter heller
ikke i nevneverdigt omfang kendes fra private selskaber.

Det foreslis med bestemmelsen i den foresldede stk. 3, at
implementere og viderefere bestemmelserne i akt 17 af 5.
november 2009 i lov om finansiel stabilitet.

Efier akt 17 af 5. november 2009 og den efterfelgende tekst-
anmarkning pd tillegsbevillingsloven er erhvervs- og
vakstministeren med virkning fra selskabets stiftelse be-
myndiget til at skadeslesholde medlemmerne af bestyrelsen
for Finansiel Stabilitet A/S for ethvert erstatningskrav mod
bestyrelsesmedlemmerne som falge af udevelsen af deres
hverv som bestyrelsesmedlemmer, medmindre der er tale
om krav efter dansk ret, der gores gzldende ved en dansk
domstol og udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindelse
med retssager, hvor bestyrelsesmedlemmet er holdt skades-
les. Det foreslds, at denne bemyndigelse fremover viderefe-
res i lov om finansiel stabilitet og ikke i finansloven. Forsla-
get indebrer ikke nogen udvidelser af bemyndigelsen.

Baggrunden for akt 17 er, at det i forhold til selskabets le-
delse — bestyrelse og direktion — som forestdr ledelsen af
selskabets anliggender og reprasenterer selskabet udadtil er
og har veret vurderingen, at Finansiel Stabilitet A/S pa flere
mdder adskiller fra andre statslige aktieselskaber.

Finansiel Stabilitet A/S har siledes efter den generelle stats-
garanti haft en forpligtelse til at sikre nedlidende pengeinsti-
tutter ved at overtage aktiver og passiver og garantere for
gzld og sikkerhedsstillelse fra disse. Selskabets aktiviteter
tager i hej grad udgangspunkt i et bundet mandat, hvor sel-
skabets bestyrelse og direktion ofte under et ikke uvasent-
ligt tidspres er palagt at gennemfere finansielle transaktio-
ner.

Finansiel Stabilitet A/S og dets ledelse - bestyrelse og di-
rektion — er som folge af selskabets s@rlige virksomhed og
de lovgivningsmeassigt fastsatte vilkar for udevelsen af den-
ne virksomhed derfor sarligt eksponeret over for erstat-
ningskrav rejst af tredjepart; det gezlder ogsé i forhold til
segsmal efter fremmed ret. Som ogsé anfert i akt 17 er det
siledes vurderingen, at risikoen for bestyrelse og direktion
er szrlig stor, hvis segsmélet anlegges efter fremmed ret,
eller hvis der er tale om krav, der rejses ved udenlandske
domstole.

Hertil kommer, at erhvervs- og vakstministeren er bemyndi-
get til at give afkald p4 at rejse regreskrav for erstatningsbe-
leb og sagsomkostninger m.v., som staten har betalt til tred-
jemand, omfattet af skadeslesholdelsen for s& vidt angr er-
statningsbelgb og sagsomkostninger m.v., som bestyrelses-
medlemmet ikke skulle have atholdt ved dom afsagt af en
dansk domstol efter dansk ret.





Endvidere er erhvervs- og vaekstministeren bemyndiget til at
give afkald pA at gere erstatningskrav galdende over for be-
styrelsesmedlemmerne for tab, der er péfert staten eller Fi-
nansiel Stabilitet A/S, og som overstiger forsikringsdaknin-
gen i henhold til bestyrelsesansvarsforsikringen, hvis besty-
relsesmedlemmet alene har udvist simpel vagtsomhed.

Erhvervs- og vackstministeren kan tillige tilslutte sig besty-
relsens beslutning om, at give afkald pi at gere erstatnings-
krav gzldendc over for dircktionen for tab, der cr péfert sta-
ten cller Finansicl Stabilitet A/S, og som overstiger forsik-
ringsdakningen i henhold til ansvarsforsikringen for direkti-
oncn, hvis dircktercn alenc har udvist simpel uagtsomhed.

Til nr. 3(§ 16 e, sth. 2, 3. pkt., i lov om finansiel stabilitet)

Det foreslas, at det i § /6 e, stk. 2, i lov om finansiel stabili-
tet prcciscres, at datterselskabet tilfores aktiekapital og sup-
plerende kapital fra Finansiel Stabilitet A/S i et omfang, at
datterselskabet akkurat opfylder kapitalkravene i lov om fi-
nansiel virksomhed under hensyntagen til, at der kan vare
usikkerhed forbundet med storrelsen af den umiddelbare ka-
pitalisering af datterselskabet.

Datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S méa saledes ikke
vazre overkapitaliseret, men skal alene akkurat opfylde kapi-
tatkravene i lov om finansiel virksomhed. Dette gelder uan-
set om datterselskabet har indgéet aftale om individuel stats-
garanti efter lov nr. 68 af 3. februar 2009 og/eller har faet
statslig hybrid kernekapital efter lov nr. 67 af 3. februar
2009.

Praciseringen skyldes, at Kommissionen ikke kan acceptere
statsstotte til datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S, hvis
disse er overkapitaliserede.

Til nr. 4 (§ 16 g, stk. 6, i lov om finansiel stabilitet)

Det foreslas med &ndringen af § /6 g, stk. 6, i lov om finan-
siel stabilitet, at de to revisorer, der foretager den endelige
vurdering af kebesummen suppleres af en kreditsagkyndig.
Den kreditsagkyndige udpeges af verdiansattelsesradet, jf.
naermere § 16 g, stk. 9.

Til nr. 5(§ 16 g, stk. 9, i lov om finansiel stabilitet)

Det foreslas med &ndringen af § /6 g, stk. 9, i lov om finan-
siel stabilitet, at aktivernes vardi fastsettes endeligt af to re-
visorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S, Garantifonden
for Indskydere og Investorer og det nedlidende pengeinstitut
i fellesskab, og én kreditsagkyndig udpeget af verdiansat-
telsesradet.

Tidligere foretoges vardiansettelsen af to revisorer udpeget
af FSR - Danske Revisorer.

Kompetencen til at udpege revisorerne foreslds flyttet til de
tre primere interessenter i vardians®ttelsen, som dermed
far en bedre styring og indsigt hermed. For det nedlidende
pengeinstitut vil det typisk vaere kurator, der deltager i ud-
pegningen.

Safremt parterne ikke kan blive enige om udpegningen af
den ene eller begge revisorer, anmoder de FSR - Danske
Revisorer om at udpege revisoren hhv. revisoreme.
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Den kreditsagkyndige, der med den foresléede @ndring skal
bistd revisoreme, vil alene skulle forholde sig til vurderin-
gen af de enkelte 14n.

Bemarkningeme til bestemmelsen i lov nr. 721 af 25. juni
2010 viderefares i ovrigt.

Til nr. 6 (§ 16 g, stk. 10, i lov om finansiel stabiliter)

Lirfaringerne fra anvendelse af Bankpakke I11 viser, at der er
behov for, at de klageberettigede parter har brug for mere
end 2 uger til at vurdere, om revisorernes verdianszttclse
skal indbringes for domstolene. Det foreslds derfor med § /6
g, stk. 10, i lov om finansiel stabilitet at sikre de relevante
parter tilstrekkelig tid til at foretage vurdering af spergsmé-
let om indbringelse for domstolene og derved undgé, at der
anlegges sag alene for at undg at springe fristen for anlag-
gelse af sag. Fristen foreslés fastsat til 3 méneder.

Tilnr. 7 (§ 16 g stk. 11, i lov om finansiel stabilitet)

Med forslaget til &ndring af § /6 g, stk. 11, i lov om finan-
siel stabilitet vil udgifterne til bide revisorerne og den kre-
ditsagkyndige skulle afholdes af datterselskabet til Finansiel
Stabilitet A/S.

Bemarkningerne til bestemmelsen i lov nr. 721 af 25. juni
2010 viderefores i ovrigt.

Til nr. 8 (kapitel 4 c og 4 d i lov om finansiel stabilitet)

Det folger af den foresldede bestemmelse i § 16 /, stk. 1, i
lov om finansiel stabilitet at hvis et pengeinstitut med tilla-
delse efter § 7 i lov om finansiel virksomhed, ikke l@ngere
opfylder betingelserne for at have tilladelse som pengeinsti-
tut, dvs. at instituttet ikke opfylder lovgivningens krav til
solvens eller minimumskapital, og hvis der er fastsat en frist
i medfer af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed samt
hvis instituttet har truffet beslutning om at ville lade sig af-
vikle efter reglerne i §§ 16 e-16 i i lov om finansiel stabili-
tet, jf. § 16 f, stk. I, skal Finansiel Stabilitet A/S treffe be-
slutning om, hvorvidt der skal tilferes midler eller stilles ga-
ranti til dekning af pengeinstituttets ikke-efterstillede kre-
ditorer i form af en medgift efter model L.

Med forslaget kan Finansiel Stabilitet A/S deltage som et
supplement til den medgiftsordning, der blev indfert med
lov nr. 619 af 14. juni 2011 om indferelse af medgiftsord-
ning for nedlidende pengeinstitutter.

Deltagelse i medgiftsordningen efter model I foreslés alene
at blive aktuel i den situation, hvor et pengeinstitut ikke op-
fylder kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed, og
hvor der ikke er mulighed for at finde en anden markeds-
massig lesning. I den situation kan det nedlidende pengein-
stitut beslutte at lade sig afvikle via delvis overtagelse af et
andet pengeinstitut og delvis afvikling via et datterselskab til
Finansiel Stabilitet A/S. Model I kan alene anvendes i for-
hold til pengeinstitutter, der ikke er datterselskaber til Finan-
siel Stabilitet A/S.

Da der er tale om indforelsen af en ordning, der skal dekke
et instituts underbalance, er det en foruds®tning, at institut-
tet har tabt egenkapitalen. Efter § 247 i lov om finansiel





virksomhed har det nedlidende pengeinstituts bestyrelse her-
efter mulighed for at disponere som part i en salgsproces,
hvor alternativet vil vare afvikling via afviklingsordningen i
Bankpakke I11 (eller konkurs). Det er sledes det nedlidende
pengeinstituts beslutning og ansvar, om det vil valge at ind-
gd i en medgiftslesning i forhold til valg af afvikling efter
§§ 16 e-16 i eller eventuelt konkurs. Sdfremt det nedlidende
pengeinstitut treeffer beslutning om, at det ensker at indgé en
overdragelsesaflale med et andet pengeinstitut, der er ind-
stillet p4 at overtage det nedlidende pengeinstituts aktiver og
passiver mod en medgift hertil, skal der indgds en betinget
aftale herom. Aftalen skal vere uigenkaldelig for det overta-
gende institut.

Finansiel Stabilitet A/S traffer afgerelse om, hvorvidt Fi-
nansiel Stabilitet A/S vil medvirke til en afvikling af det
nedlidende pengeinstitut ved at tildele medgift. Beslutnin-
gen treffes i overensstemmelse med stk. 2 og kan alene
treeffes, hvis det i det konkrete tilfelde m& anses som mest
ekonomisk fordelagtigt for staten at tilfere midler eller stille
garanti til dekning af instituttets ikke-efterstillede kreditorer
eller gennemfore afvikling i overensstemmelse med reglerne
i§§ 16 e 161, i lov om finansiel stabilitet. Medgifien vil
derfor maksimalt kunne svare til et sken over dividenden pa
de individuelle statsgarantier efter fuld afvikling efter Bank-
pakke III.

For at vurdere, om grundlaget for anvendelsen af model I er
til stede, skal der udarbejdes et sken for det tab, som staten
ville fd pd de individuelle statsgarantier tildelt pengeinstitut-
tet efter en fuld alvikling af instituttet efter Bankpakke III.
Skennet medtager séledes ikke det eventuelle tab, staten
matte f& som langiver af hybrid kernekapital og/eller aktio-
ner i selskabet, idet statens tab under disse ordninger mé
formodes at vare det samme, uanset om afviklingen sker ef-
ter Bankpakke III eller IV.

I praksis vil vardien af aktiverne og de simple ikke-efterstil-
lede forpligtelser blive opgjort til dagsvardier og ikke som i
den forclebige Bankpakke Ill-opgerelse, jf. § 16 g, stk. 3, til
umiddelbare overdragelsesvardier inklusive en mellemreg-
ning.

Dagsvardien af aktiverne betyder, at disse opgeres til den
veerdi, de forventeligt kan afhendes til pr. overdragelsesda-
toen under hensyn til goodwill og andre immaterielle vaerdi-
er og med fradrag af omkostninger ved en afh@ndelse.

1 praksis vil det betyde, at der skal foretages folgende regu-
leringer i forhold til udvalgte balanceposter i overensstem-
melse med bilag 1.

Udvalgte balance poster Bankpakke I11

Forelobig og endelig Fuld afvikling
Goodwill ved salg af gren bank - DV
Likvider

19[0)% DV
Tilgodehavender kreditinstitutter Uov DV
Udlén

uov DV
Aktier og obligationer

Uuov DV
Ovrige aktiver

uov DV
Tvister

FSV DV
Medarbejderforpligtelser

FSV DV
Andre hensatte forpligtelser

FSV DV
Garantier m.v.

FSV DV

DV = Dagsverdi, FSV = Forsigtigt skennet vaerdi, UOV = Umiddelbart overdragelsesvardi

Som det fremgér af ovenstiende skal der fremover ikke tag-
es hajde for en mellemregning grundet den praklusive pro-
klama. Den dividende, der fremkommer pd basis af dags-
veerdi-opgerelsen (og som er et sken for dividenden efter
fuld afvikling efter Bankpakke III) vil vare hgjere end den
forelebige dividende efter Bankpakke 111, jf. § 16 g, stk. 3.
Et sken over dividenden til staten efter fuld afvikling efter
Bankpakke III vil sdledes kunne opgeres som (100 fratruk-

ket dividende opgjort efter dagsvardi-opgerelsen) multipli-
ceret med sterrelsen af de statsgaranterede 1&n. Dette beleb
fastlegger den maksimale medgift, som staten kan give un-
der medgiftsordningens model 1.

Skennet for dividenden efter fuld afvikling efter Bankpakke
III vil veere forbundet med betydelig usikkerhed, idet vaerdi-
en af aktiverne og de simple ikke-efterstillede forpligtelser
ved en afvikling efter Bankpakke I1I skal opgeres pé ganske





fa dage og med ufuldstzndig viden om engagementernes
fremtidige udvikling.

Som det ogsd cr beskrevet i bilag 1 til den politiske aftale af
25. august 2011, der ligger til grund for aktstykke 181 af 7.

september 2011, kunne et eksempel pd Finansiel Stabilitet
A/S’ verdianszttelse af aktiver og passiver ved antagelse af
umiddelbar overdragelse i et nedlidende pengeinstitut vare
felgende:

Aktiver miakr. [Passiver mia.kr.
Udlan 7.5 |IGF-dzkkede indskud 5
Statsgar. Lan 4
Udaxkkede krav 1
Ansvarlig kapital 0
Total 7,5 10

P& baggrund af denne verdiansattelse vil dividenden efter
fuld afvikling efter Bankpakke 111 udgere 75 pct., hvorefier
det sdkaldte haircut udger 25 pct. 1 sd fald ville Finansiel
Stabilitet A/S’ tab udgere | mia. kr. (25 pct. af 14n pd 4 mia.
kr. med individuel statsgaranti). Da staten sdledes ikke mé
stilles déarligere i relation til de individuelle statsgarantier
end ved en afvikling efier Bankpakke 1lI, vil dette udgere
"loftet” for Finansiel Stabilitet A/S’ vurdering af, om det vil
vare muligt at deltage i en losning efter model 1.

Forinden en deltagelse i en lgsning efier model 1 skal Finan-
siel Stabilitet A/S vurdere, om der er tale om en holdbar for-
retningsmodel, der sikrer, at det overtagende institut ogsa pa
lengere sigt vil kunne overleve efter overtagelsen og hénd-
tere det nedlidende institut. I den forbindelse kan der legges
vagt pd Finanstilsynets vurdering af lesningen som varende
holdbar, og om Finanstilsynet dermed vil godkende overdra-
gelsen af det nedlidende pengeinstitut til det overtagende
pengeinstitut. Finansiel Stabilitet A/S’ vurdering heraf for-
ventes at foregd over ganske kort tid og forventes derfor at
vare baseret pd en her og nu vurdering ud fra de oplysnin-
ger, som det overtagende institut selv har tilvejebragt. Der
forventes sdledes alene en vurdering ud fra de oplysninger,
der er mulige at fremskaffe givet den korte tidshorisont. Sal-
get skal ske i overensstemmelse med § 16 k, stk. 2 og stk. 3.

Efter stk. 3 skal Finansiel Stabilitet A/S betinge medgiften
af, at der efterfolgende finder en efterregulering af medgif-
ten sted (earn out”). Dette skal ske, hvis det 3 ar efter over-
tagelsen viser sig, at overtagelsen af det nedlidende institut
giver mere end forventede gevinster til det overtagende in-
stitut. Efterreguleringen vil basere sig pa en vaerdians®ttelse
af de sterste engagementer i det nedlidende pengeinstitut,
dels ved overtagelsen, dels 3 &r derefter, jf. bemarkningerne
til den foresldede § 16 m, stk. 2.

Efter bestemmelsen i det foresldede stk. 4 er Finansiel Stabi-
litet A/S afskaret fra at treeffe beslutning om at tilfere midler
eller stille garanti til dekning af det nedlidende pengeinsti-
tuttets aktie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet
kapital, jf. bekendtgerelse nr. 764 af 24. juni 2011 om opge-
relse af basiskapital.

Det er efter stk. 5 Finansiel Stabilitet A/S, der afholder egne
omkostninger forbundet med selve medgiften. Dette kan ske
via statens genudlinsordning eller ogsd via en anden finan-
siering, hvis det vurderes hensigtsmassigt. I relation til bl.a.
planlegning og udferelse af evt. udbud og indgéelse af den

betingede overdragelsesaftale vil det vaere omkostninger,
som Indskydergarantifonden og Finansiel Stabilitet A/S i
feellesskab skal honorere, baseret pa kravenes forholdsmas-
sige storrelse.

Ombkostninger til medgift, der vedrerer det nedlidende pen-
geinstituts udtredelse af aftale med en datacentral i forbin-
delse med overdragelse, skal afholdes af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, jf. forslagets § I, nr. 8 (§ 7 a,
stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og investorer).

Med udtraedelse af en aftale med en datacentral menes alle
de aftaler, der er indgdet mellem det nedlidende pengeinsti-
tut om drift af it-systemer mv.

Forslaget har den konsekvens, at alle bydere p& det nedli-
dende institut bliver stillet lige i en budproces. Pengeinsti-
tutternes it-systemer keres i dag via en egen platform eller
via forskellige eksterne udbydere. Hvis et pengeinstitut on-
sker at overtage det nedlidende pengeinstitut, og institutter-
ne benytter forskellige it-platforme, skal det nedlidende pen-
geinstitut have opsagt sin privatretlige kontrakt med it-udby-
deren, for at der kan vere synergi i en overtagelse. Da der
kan vere betydelige omkostninger forbundet med sédan en
fortidig opsigelse, og da sddanne omkostninger skal tages i
betragtning i forbindelse med afgivelse af et overtagelsestil-
bud, kan det betyde, at interesserede overtagende bydere
stilles forskelligt alt efter, hvilken it-platform de benytter.

For at kunne eliminere denne forskel foreslas, at pengeinsti-
tutterne ved afgivelse af deres bud skal se bort fra den om-
kostning, der er forbundet med udtredelse fra en datacen-
tral. Omkostningen vil herefter blive afholdt separat af af-
viklings- og restruktureringsafdelingen, jf. forslagets § 1, nr.
8.

Af forslagets § 16 m, stk. I, fremgér, at Finansiel Stabilitet
A/S efter model [ fastsztter medgiftens sterrelse efter sam-
me verdiansettelse af det nedlidende pengeinstituts aktiver
og passiver, som Fonden anvender ved fastsettelse af med-
gift, jf. § 5, stk. 8, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer. Derved ma staten gkonomisk set ikke blive stillet
darligere ved anvendelsen af model I, end hvis pengeinsti-
tuttet var blevet afviklet via Bankpakke III.

Hvis Finansiel Stabilitet A/S har vardiansat aktiver og pas-
siver ved antagelse af umiddelbar overdragelse i et nadli-
dende pengeinstitut efter eksemplet til § 16 1, stk. | kan fol-
gende opstilles:





Aktiver mia.kr.  Passiver mia.kr.
Udian 7,5 1GF-dekkede indskud 5
Statsgar. Lan 4
Ud&kkede krav 1
Ansvarlig kapital 0
Total 7.5 10

Pé baggrund af denne verdiansttelse vil dividenden skens-
meassigt udgere 75 pct. hvorefter det sikaldte haircut vil ud-
gore 25 pct. 1 s& fald ville tabet pd de individuelle statsga-
rantier udgere | mia. kr. (25 pct. af ldn pd 4 mia. kr. med
individuel statsgaranti). S&fremt Finansiel Stabilitet A/S
vurderer, at tabet med en ordentlig og redelig afvikling af
engagementerne alene vil udgere 22,5 pct. af de individuelle
statsgarantier, svarende til en dividende pa basis af dagsveer-
di-opgerelsen pd 77,5 pct., vil Finansiel Stabilitet A/S kunne
tilbyde en medgift pd op til 900 mio. kr. (22,5 pct. af 4 mia.
kr.).

Den statslige medgift m& dog ikke udgere en starre andel af
de individuelle statsgarantier i det nedlidende institut end
den andel Indskydergarantifondens medgift i regi af penge-
institutafdelingen udger af de af indskydergarantiordningen
dzkkede indskud i det nedlidende institut.

Efter den foresldede stk. 2 skal der ske en efterregulering af
medgiften baseret pa en verdians®ttelse af de sterste enga-
gementer i det nedlidende pengeinstitut.

Antallet af store engagementer, der gennemgés og vardian-
szttes i forbindelse med fasts®ttelse af medgift, ath@nger af
det nedlidende pengeinstituts storrelse og kompleksitet. Fi-
nansiel Stabilitet A/S skal som et minimum gennemgé de 20
storste engagementer, men skal bestrebe sig p& at nd over
halvdelen.

Det forventes, at det nedlidende pengeinstituts darligere en-
gagementer typisk vil vaere koncentreret blandt instituttets
sterste engagementer. Det er samtidig disse engagementer,
der er sverest at vardiansette, og hvor der er sterst risiko
for, at verdiansattelsen er for lav. Hvis der er en mulighed
for gevinst, vil langt den sterste del siledes vare knyttet til
verdien af disse engagementer.

Veardiansettelsen af de sterste engagementer betragtes som
den pris, hvortil overtagelsen af de pdgzldende engagemen-
ter sker. 3 &r efter overtagelsen af det nedlidende pengeinsti-
tut skal Finansiel Stabilitet A/S, det overtagende institut og
to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og det over-
tagende institut i samarbejde gennemgd og vardiansztte de
pageldende engagementer. Dette er de relevante parter for
udpegningen, eftersom efterreguleringen alene vedrerer Fi-
nansiel Stabilitet A/S og det overtagende institut. Hvis nogle
af engagementerne er enten solgt eller lukket i den mellem-
liggende periode, vil de indgd i den nye verdianszttelse
med henholdsvis salgsverdi og realisationsvardi. Hvis de to
parter ikke kan opnd enighed om udpegningen af en eller
begge revisorer, anmoder de FSR - Danske Revisorer om at
forestd udpegningen af revisoren hhv. revisorerne.

Verdiansettelsen af engagementerne efter 3 ar skal ske til
dagsveerdi. | praksis kan efterreguleringen ske pd basis af
det halv- eller helérsregnskab, som det overtagende institut
forste gang udarbejder efter, at der er gdet tre dr fra overta-
gelsen af det nedlidende institut.

Séfremt vardien af engagementerne er steget med mere end
10 pct., efterreguleres medgiften ved, at halvdelen af verdi-
stigningen over 10 pct. skal tilbagebetales til Finansiel Sta-
bilitet A/S. Tilbagebetalingen vil dog aldrig kunne overstige
den medgift, som det overtagende institut har modtaget ved
overtagelsen af det nedlidende pengeinstitut.

Efter forslagets § /6 n, stk. 1, kan Finansiel Stabilitet A/S
beslutte at medvirke til en afvikling af et institut ved selv at
overtage og dekke pengeinstituttets samtlige ikke-efterstil-
lede kreditorer, hvis pengeinstituttet med tilladelse efter § 7
i lov om finansiel virksomhed ikke lengere opfylder kapital-
kravene i lov om finansiel virksomhed, og hvis der er fastsat
en frist i medfor af § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed samt hvis instituttet har ivaerksat de foranstaltninger, der
skal til for at ville lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b
i lov om finansiel stabilitet (medgift efter model II).

Med forslaget kan Finansiel Stabilitet A/S p& den made del-
tage i den medgiftsordning, der blev indfert med lov nr. 619
af 14, juni 2011 om indferelse af medgiftsordning for nedli-
dende pengeinstitutter, jf. ovenfor.

Deltagelse i medgiftsordningen efter model I foreslas alene
at blive aktuel i den situation, hvor et pengeinstitut ikke op-
fylder kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed, og
hvor der ikke er mulighed for at finde en anden markeds-
messig lesning. 1 den situation kan det nedlidende pengein-
stitut beslutte at lade sig afvikle via delvis overtagelse af et
andet pengeinstitut og delvis afvikling via et datterselskab til
Finansiel Stabilitet A/S.

Da der er tale om indferelsen af en ordning, der skal dakke
et instituts underbalance, er det givet, at instituttet har tabt
egenkapitalen. Efter § 247 i lov om finansiel virksomhed har
det nedlidende pengeinstituts bestyrelse herefter mulighed
for at disponere som part i en salgsproces, hvor alternativet
vil vere afvikling via afviklingsordningen i Bankpakke 111
(eller konkurs).

Det er siledes det nedlidende pengeinstituts beslutning og
ansvar, om det vil velge at indgd i en medgifislesning i for-
hold til valg af afvikling efter §§ 16 e-16 i eller eventuelt
konkurs. Safremt det nedlidende pengeinstitut trzffer be-
slutning om, at det ensker at indgd i en afvikling efter med-
giftsordningens model II skal instituttet lade sig overdrage
til Finansiel Stabilitet A/S.





Finansiel Stabilitet A/S skal afvikle nedlidende pengeinsti-
tutter efter denne ordning i overenssteminelse med § 16 e,
stk. 4, 1 lov om finansiel stabilitet.

Det cr clter forslagets sth. 2 et krav for anvendelsen af ord-
ningen, at der i umiddelbar forlzngelse af Finansicl Stabili-
tet A/S’ overtagelsc af hele det nedlidende institut, kan ind-
glis aftale om at slge den sunde del (den grenne dcl) af det
nedlidende institut (bade aktiver og passiver og som ct mini-
mum alle engagementer med privatkunder) — dvs. at der ef-
ter nr. 1 skal foreligge et bindendc forhdndstilsagn i form af
et tilbud om overtagelse. Finansiel Stabilitet A/S videreszl-
ger sdledes med det samme den granne del til keberen, mens
den rede del, herunder lan optaget med individuel statsga-
ranti, forbliver i Finansiel Stabilitct A/S. Finansiel Stabilitet
A/S modtager medgift fra Indskydergarantifonden, jf. nr. 2 i
henhold til medgiftsordningen efter § 2 i lov om en garanti-
fond for indskyderc og investorer. Salget skal ske under
iagttagelse af § 16 k, stk. 3.

FFinansiel Stabilitet A/S treffer afgerelse om, hvorvidt Fi-
nansiel Stabilitet A/S vil medvirke til en afvikling af det
nedlidende pengeinstitut ved at tilfere midler eller stille ga-
ranti til dekning af instituttets ikke-efterstillede kreditorer.
Finansiel Stabilitet A/S kan medvirke til en lesning efter
model II, jf. nr. 3 hvis Finansiel Stabilitet A/S i det konkrete
tilfelde vurderer, at det ikke stiller staten ekonomisk darli-
gere, end tilfzldet ville vaere, hvis Finansiel Stabilitet A/S
skulle handtere det nedlidende pengeinstitut ved afvikling i
overensstemmelse med reglerne i §§ 16 e-16 i i lov om fi-
nansiel stabilitet. Ved denne vurdering skal der tages ud-
gangspunkt i sken over vardierne af aktiver og passiver ef-
ter fuld afvikling efter Bankpakke III samt en forventet mer-
veerdi, der indregnes som fx sparede omkostninger sammen-
holdt med en afvikling efter Bankpakke I11.

1 praksis vil det betyde, at der skal foretages reguleringer i
forhold til udvalgte balanceposter, jf. opgerelsen under be-
markningerne til § 16 1, stk. 1.

Skennet for dividenden efter fuld afvikling samt den endeli-
ge dividende vil vare forbundet med betydelig usikkerhed,
idet vaerdien af aktiverne og de simple ikke-efterstillede for-
pligtelser ved en afvikling efter Bankpakke 11 skal opgeres
pé ganske fi dage og med ufuldstendig viden om engage-
menternes fremtidige udvikling.

Séfremt den efterfelgende afvikling i det dertil oprettede
datterselskab af den rede del tillagt medgiften fra Indskyder-
garantifonden (svarende til model I), den statslige medgift
og indtagten ved salg af den grenne del ikke forventes at re-
sultere i et tab, er betingelsen for at anvende model II op-

fyldt.

Statens tab i model 11 vil sdledes maksimalt kunne svare til
den forelebige dividende, jf. § 16 g, stk. 3, men vil forvente-
ligt svare til den dividende, der fremkommer pé basis af
dagsverdiopgerelsen i overensstemmelse med kravet om, at
statens deltagelse afhenger af, at staten ekonomisk set ikke
bliver stillet dérligere ved anvendelsen af model I, end hvis
pengeinstituttet var blevet afviklet via Bankpakke III.

Skulle der vere tilfelde, hvor Indskydergarantifonden vil
kunne stille en tabskaution med udgangspunkt i dividenden
elter fuld afvikling, vil den statslige medgift al Finansiel
Stabilitet A/S tilsvarende skuile opgeres p& baggrund af di-
videnden efter fuld afvikling.

Endvidere skal Finansiel Stabilitet A/S efter nr. 4 vurdere, at
der er tale om en holdbar forretningsmodel, der sikrer, at det
overtagende institut ogsd pé langere sigt vil kunne hdndtere
det nedlidende institut. 1 den forbindelsc kan der legges
vaegt pa Finanstilsynets vurdering af l@sningen som varende
holdbar, og om Finanstilsynet dermed vil godkende overdra-
gelsen af det nedlidende pengeinstitut til det overtagende
pengeinstitut. Finansiel Stabilitet A/S’ vurdering heraf for-
ventes at foregd over ganske kort tid og forventes derfor at
vare baseret pd en her og nu vurdering ud fra de oplysnin-
ger, som det overtagende institut selv har tilvejebragt. Der
forventes sdledes alene en vurdering ud fra de oplysninger,
der er mulige at fremskaffe givet den korte tidshorisont. Til-
delingen af medgift skal endvidere ske pa vilkér om en ef-
terfelgende godkendelse af overtagelsen fra de relevante
myndigheder.

Desuden mé den statslige medgift efter nr. 5 ikke udgere en
storre andel af de individuelle statsgarantier i det nedlidende
pengeinstitut, end den andel, som medgiften fra Garantifon-
den for indskydere og investorer udger af Fondens dekkede
indskud i det nedlidende pengeinstitut.

Forslagets stk. 3 indebarer, at Finansiel Stabilitet A/S” over-
tagelse af et nadlidende pengeinstitut efter model 11 formelt
set sker efter de samme retningslinjer som de, der gelder for
afvikling efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet. Finan-
siel Stabilitet A/S skal séledes stifte og kapitalisere et nyt
datterselskab, der overtager det nedlidende pengeinstituts
samtlige ikke-efterstillede kreditorer. Datterselskabet tilfo-
res aktiekapital og supplerende kapital fra Finansiel Stabili-
tet A/S, siledes at datterselskabet akkurat opfylder kapital-
kravene i lov om finansiel virksomhed og dermed ikke er
overkapitaliseret. Samtidig kan Finansiel Stabilitet A/S til-
dele datterselskabet en likviditetsramme, siledes at datter-
selskabet kan finansiere overtagelsen og opfylde kravene i
lov om finansiel stabilitet.

Efter bestemmelsen i det foresldede stk. 4 er Finansiel Stabi-
litet A/S afskéret fra at treffe beslutning om at tilfere midler
eller stille garanti til deekning af det nedlidende pengeinsti-
tuttets aktie-, garanti- eller andelskapital og anden efterstillet
kapital, jf. bekendtgerelse nr. 764 af 24. juni 2011 om opge-
relse af basiskapital.

Det er efter stk. 5 Finansiel Stabilitet A/S, der atholder egne
ombkostninger forbundet med selve medgiften. Dette kan ske
via statens genudldnsordning eller via anden finansiering,
hvis det vurderes hensigtsmassigt. | relation til bl.a. plan-
lzgning og udferelse af evt. udbud og indgéelse af den be-
tingede overdragelsesaftale vil det vere omkostninger, som
Indskydergarantifonden og Finansiel Stabilitet A/S i faelles-
skab skal honorere, baseret pd kravenes forholdsmassige
storrelse.





Omkostninger til medgift, der vedrerer det nedlidende pen-
geinstituts udtreedelse af aftale med en datacentral i forbin-
delse med overdragelse, skal afholdes af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, jf. forslagets § | nr. 8 (§ 7 a, stk. 3,
i lov om en garantifond for indskydere og investorer).

Med udtrzdelse af en aftale med en datacentral menes alle
de afialer, der cr indgact mellem det nedlidende pengeinsti-
tut om drift af it-systemer mv.

Forstaget har den konsckvens, at alle bydere pé det nedli-
dende institut bliver stillet lige i en budproces. Pengeinsti-
tutternes it-systemer keres i dag via en egen platform eller
via forskellige cksterne udbydere. Hvis et pengeinstitut en-
sker at overtage det nadlidende pengeinstitut, og institutter-
ne benytter forskellige it-platforme, skal det nedlidende pen-
geinstitut have opsagt sin privatretlige kontrakt med it-udby-
deren, for at der kan vare synergi i en overtagelse. Da der
kan vare betydelige omkostninger forbundet med sédan en
fortidig opsigelse, og da sddanne omkostninger skal tages i
betragtning i forbindelse med afgivelse af et overtagelsestil-
bud, kan det betyde, at interesserede overtagende bydere
stilles forskelligt alt efter, hvilken it-platform de benytter.

For at kunne eliminere denne forskel foreslds, at pengeinsti-
tutterne ved afgivelse af deres bud skal se bort fra den om-
kostning, der er forbundet med udtredelse fra en datacen-
tral. Omkostningen vil herefter blive afholdt separat af af-
viklings- og restruktureringsafdelingen, jf. forslagets § 1 nr.
8 (§ 7 a, stk. 3 i lov om en garantifond for indskydere og in-
vestorer).

I forhold til forslagets § /6 n, stk. 5, er det dog forventnin-
gen, at det under anvendelsen af model 11 vil veere Finansiel
Stabilitet A/S, der skal have godigjort evt. omkostninger i
forbindelse med det nedlidende pengeinstituts udtredelse af
aftaler med en datacentral. Finansiel Stabilitet A/S vil fa
omkostningerne godtgjort, hvis et overtagende pengeinstitut
alene keber dele af det nedlidende pengeinstitut (den grenne
del), og dermed ikke indtreder i forpligtelser, som det nedli-
dende pengeinstitut mtte have over for datacentraler.

Efter forslagets § /6 o skal medgiftens sterrelse efter med-
giftsordningens model 11 fastsattes efter samme veerdianset-
telse af det nedlidende pengeinstituts aktiver og passiver,
som Fonden anvender ved fastszttelse af medgift, jf. § 5,
stk. 8, i lov om en garantifond for indskydere og investorer,
dog saledes at der ved fastsattelsen af medgift efter model 11
tages hegjde for aktivernes endelige verdiansattelse efter
§ 16 g, stk. 9 (som er revisorernes fastsettelse af aktivernes
endelige verdi efter Bankpakke III).

Medgiften efter model 11 fastszttes sdledes under hensynta-
gen til den tabskaution, som stilles af afviklings- og restruk-
tureringsafdelingen, jf. § 2 a i lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer samt forslagets § 1, nr. 5,02 8§2a,
stk. 1, i lov om en garantifond for indskydere og investorer,
og adskiller sig derved (umiddelbart) fra medgiften fastsat i
model I.

Dividenden vil derved typisk vere lavere end den skennede
dividende efter fuld afvikling efter Bankpakke III, da reviso-
rernes opgerelse af engagementernes vardi er baseret pd en

umiddelbar overdragelsesverdi, som normalt vil give en la-
vere verdi for engagementet end en mere rolig afvikling.

tlvis det antages, at en forelebig dividende efler cn Bank-
pakke Ill-lesning, jf. § 16 g, stk. 3 udger 80 pct. og at den
endelige dividende, som efter Bankpakke III, jf. § 16 g,
stk. 9, skulle have veret opgjort af revisorerne hurtigst mu-
ligt cfter udlebet af det praklusive proklama pd 3 méneder,
fastsattes til at udgere 85 pct., og hvis det samtidig antages,
at det statsgaranterede 1&n udger 4 mia. kr., sd vil Finansicl
Stabilitet A/S kunne tilbyde en medgift pa op til (20 pct. af 4
mia. kr.) 800 mio. kr.

Det betyder, at en beregning af storrelsen p& medgiften for-
udsatter, at Finansiel Stabilitet A/S vaerdianstter aktiver og
passiver ved antagelse af umiddelbar overdragelse i et nedli-
dende pengeinstitut efier § 16 g, stk. 3, jf. stk. 9. Medgiftens
storrelse vil siledes maksimalt kunne tilbyde en medgift p&
et belgb svarende til et sken over den dividende pé de indi-
viduelle statsgarantier, som revisorerne ville have beregnet
ved en fastsattelse af den endelige veerdi under Bankpakke
111, jf. § 16 g, stk. 9 i lov om finansiel stabilitet. Det betyder,
at storrelsen pa medgifien fastsaties som et sken baseret pa
den dividende, som revisoreme ville vere kommet frem til
under Bankpakke 111 efter udlebet af 3 méneder efier over-
dragelsen.

Forslagets § 16 p, stk. I, medforer, at datterselskabet til Fi-
nansiel Stabilitet A/S skal gennemfore et preeklusivt prokla-
ma. Med bestemmelsen prakluderes alle krav, der enten ik-
ke tidligere har varet rejst mod det nedlidende pengeinstitut
eller er blevet afvist af det nedlidende pengeinstitut, og som
ikke er anmeldt inden 3 méneder efter bekendtgerelsen. Den
foreslaede bestemmelse har den fordel, at der ikke skal tages
hejde for, at der efter 3 méneder fra proklamaet kan vare
yderlige krav mod pengeinstituttet.

Muligheden for anvendelse af model 11 er tzet forbundet med
vurderingen af aktiver og passiverne i henhold til en Bank-
pakke 111 pa tidspunktet for overtagelsen, idet tabet ikke ma
blive sterre end ved anvendelse af Bankpakke III, hvor der
jo er mulighed for at udstede et preklusivt proklama. En
sammenligning af disse modeller nedvendigger derfor, ud-
over at aktiver og passiver opgores pé et ensartet grundlag,
at forudsztningerne for beregningerne er ens, herunder at
der udstedes et praklusivt proklama.

Hvis det ikke er muligt at udstede et praklusivt proklama
ved anvendelsen af model 11 vil foruds®tningerne ikke vare
de samme for beregningerne, og der vil veere en risiko for, at
der i beregningerne vil skulle foretages en reservation for
dette forhold med den virkning, at omkostningerne ved an-
vendelsen af model 11 vil kunne blive sterre end ved anven-
delse af Bankpakke III.

Kreditorer der, efter overdragelsen af et nadlidende pengein-
stitut til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, indbrin-
ger krav mod det nedlidende pengeinstitut som felge af
feks. darlig eller uhensigtsmassig radgivning, foreslés at
ville blive behandlet som de gvrige kreditorer, hvis kravet er
anmeldt til datterselskabet inden 3 méneder. Det betyder, at
datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal stille disse
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simple kreditorer pé lige fod med de ovrige simple kredito-
rer, men ikke for kravet er efterprovet.

Med den foresldede bestemmelse i stk. 7 skal datterselskabet
til Finansiel Stabilitet A/S straks efter overdragelsen og fast-
settelsen af den forelobige overdragelsessum anmelde en
bekendtgerelsestekst til offentliggerelse i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system med opfordring til enhver, der har
fordring eller andet krav mod det nedlidende pengeinstitut,
til at anmelde deres krav til datterselskabet inden 3 méneder
efter bekendtgerelsen. Har det nedlidende pengeinstitut fi-
lialer i andre lande, kan der via medieme i de pAgeldende
lande geres opmerksom pd proklamaet,

Nér szrlige forhold taler derfor, skal datterselskabet efter
forslaget sarge for, at bekendtgerelsen desuden optages i de
medier, som forbrugerne mé forventes at orientere sig i. Det
kan f.eks. veere tilfzldet, hvor et nadlidende pengeinstitut er
forankret i et lokalomride, og hvor der eksisterer et lokal-
blad, der postomdeles i omrédet eller er offentligt tilgenge-
ligt gennem andet medie. Datterselskabet vil herefter skulle
optage bekendtgerelsen i dette blad eller medie.

Udover at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal an-
melde en bekendtgarelse om preklusivt proklama, s& har
datterselskabet ogs4 ret og pligt til at anmelde bekendtgorel-
sesteksten til offentliggarelse hos Erhvervs- og Selskabssty-
relsen pa det nedlidende pengeinstitut. Dette vil sikre, at det
preklusive proklama fremgér, hvis der laves en segning pa
det nedlidende pengeinstitut i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens system.

P4 trods af at Finansiel Stabilitet A/S’s datterselskaber ikke
er omfattet af oplysningsforpligtelser for statslige aktiesel-
skaber i lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og anpartssel-
skaber, sd vurderes det hensigtsmassigt, at datterselskaberne
i det hele gennemfarer de registreringer i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system, som folger af lovens bestemmel-
ser om oplysningsforpligtelser.

Efter den foresléede bestemmelse i stk. 2 skal bekendtgerel-
sen indeholde oplysning om:

1) det nedlidende pengeinstituts navn, tidligere navne,
adresse og CVR. -or.,

2) enperson, til hvem anmeldelse skal ske, og

3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse efter stk. 3.

Det fremgdr af den foresldede stk. 3 at anmeldes en fordring
ikke inden 3 méneder fra bekendtgorelsen er indrykket, jf.
stk. 1, s bortfalder kreditorernes ret til dekning fra datter-
selskabet til Finansiel Stabilitet A/S. Uanmeldte kray efter
fristens udleb bestdr dog sdledes fortsat i det nedlidende
pengeinstitut.

Kreditorer, der efter overdragelsen af et ngdlidende pengein-
stituts virksomhed til et datterselskab til Finansiel Stabilitet
AJS, indbringer krav mod det nedlidende pengeinstitut som
folge af f.eks. dirlig eller uhensigtsmessig ridgivning, vil
kunne opné den samme dazkning som de kreditorer, der er
overfort til et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S, hvis
kravet er anmeldt til datterselskabet inden 3 méaneder. Det
betyder, at datterselskabet til Finansiel Stabilitet A/S skal

overtage disse krav pa samme vis som dem datterselskabet i
ovrigt har overtaget,

Af den foresliede stk 4 fremgdr, at ensartede krav, som
fremsmttes pd vegne af flere personer, kan behandles under
et gruppesegsmil efter regleme i Retsplejeloven. Med den
foresldede bestemmelse kan gruppereprsentanten pi grup-
pens vegne anmelde gruppens krav under et, selvom grup-
pen er ukendt pa tidspunktet for anmeldelsen, Hermed bliver
retsstillingen ens for alle, som tilmelder sig gruppesegsmé-
let. Det er en betingelse for anmeldelsen, at sagen er anlagt
ved domstolene, og at retten har udpeget en grupperepre-
sentant efter Retsplejelovens § 254 e.

Tilgs

Tilnr. 1(§7 B, stk. 2, 2. pkt., i ligningsloven).

Det foreslds med endringen af § 7 B, stk. 2, 2. phke, i lig-
ningsloven, at medgift der udbetales i medfer af lov om fi-
nansiel stabilitet § 16 1 (model I), ikke skal medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Model | omhand-
ler det tilfelde, hvor et sundt pengeinstitut overtager hele
det nedlidende pengeinstitut. Medgift, der udbetales fra Ga-
rantifonden for Indskydere og Investorer, er omfattet af de
geeldende regler om fritagelse for indkomstbeskatning af
medgift, jf. ligningslovens § 7 B, stk. 2, 2. pkt.

Der har ikke hidtil varet mulighed for udbetaling af statslig
medgift ved en siddan ordning, Ved lov nr. 1061 af 22. no-
vember 2011 blev der indfort en mulighed for, at Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer via afviklingsafdelin-
gen har mulighed for at stille tabskaution i forbindelse med
héndtering af nedlidende pengeinstitutter efter den udvidede
medgifisordning model II, som denne er beskrevet i akt nr.
181 af 7. september 2011, samt en skattefritagelse af med-
gift, der ydes efier denne model. Det foreslds derfor, at stats-
lig medgift, der udbetales i forbindelse med ordninger efer
model I, pd samme méde som i ordninger efier model II ikke
skal medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Det foreslds endvidere, at medgift, der udbetales i medfer af
lov om finansiel stabilitet § 16 n (model 1I), heller ikke skal
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
Model I omhandler det tilfelde, hvor et sundt pengeinstitut
overtager den sunde del af et nedlidende pengeinstitut, og
den usunde del afvikles at et datterselskab til Finansiel Sta-
bilitet A/S. Der er tale om en zndring af redaktionel karak-
ter, idet medgift, der udbetales efter denne ordning allerede
er omfattet at skattefritagelsen i ligningslovens § 7 B, stk. 2,
der henviser til medgift, der udbetales i medfer af akt nr.
181 af 7. september 2011, model . Denne henvisning @n-
dres til en henvisning til § 16 n i lov om finansiel stabilitet.

For begge modeller geelder, at skattefritagelsen kun omfatter
den medgift, der udbetales i medfor af de foresliede bestem-
melser i § 16 1, stk. 1, og § 16 n, stk. I, i lov om finansiel
stabilitet. Beleb, der udbetales til dekning af omkostninger
forbundet med instituttets udtredelse af aftale med en data-
central, skal medregnes til den skattepligtige indkomst. De





atholdte omkostninger kan efier en konkret vurdering vaere
fradragsberettigede som en driftsomkostning.

Til§ 6
Det foreslds i stk. 1, at loven trader i krafi den 30. marts
2012.

Det foreslds i stk. 2, at erhvervs- og vackstiministeren bemyn-
diges til at fastszette lovens ikrafttredelsestidspunkt, for sa
vidt angdr dc dele af loven der handier om medgifisordnin-
gen. Samtidig gives der mulighed for at &ndringerne i lov
om cn garantifond for indskydere og investorer kan satles i
kraft p andre tidspunkter for Feraere og Grenland.

Af forslaget til stk. 3, fremgdr, hvordan pengeinstitutternes
forste bidrag efter den nye finansieringsform efier lovens
ikrafttreden skal opgeres.

Den formue, der allerede métte vare i pengeinstitutafdelin-
gen ved lovens ikrafttredelse, forbliver i afdelingen, eksklu-
sive indestiender. Pengeinstitutafdelingens eksisterende for-
mue kan vare positiv eller negativ. Samtidig med opkrav-
ningen af ferste bidrag frigives pengeinstitutternes indesta-
ender over for pengeinstitutafdelingen.

Den ferste bidragsbetaling skal gennemfores snarest muligt
efter lovens ikrafttreeden. Pengeinstitutternes ferste bidrag
udger 2,5 promille af det deekkede nettoindskud opgjort pr.
I. oktober 2011, jf. lovens § 7, stk. I, i lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer. Der skal dog foretages en
regulering af forste bidrag, som anfert nedenfor, idet der i
ferste bidrag skal tages hensyn til pengeinstitutafdelingens
eksisterende formue. Ferste bidrag vedrerer perioden fra lo-
vens ikrafttraeedelse til ultimo december 2012.

| tilfelde af, at pengeinstitutafdelingens formue ved den for-
ste bidragsindbetaling er positiv, reduceres pengeinstitutter-
nes forste bidrag til pengeinstitutafdelingen. Dette skal med-
virke til, at pengeinstitutafdelingens formue, efter forste bi-
drag, bliver pd 2,5 promille af det dekkede nettoindskud.
Med dette tilgodeses pengeinstitutterne saledes ved betaling

af forste bidrag med den formue, der allerede matte ligge i
pengeinstitutafdelingen. I pengeinstitutafdelingens formue
medregnes posten »Forventet dividende konkursbo«, som
opgjort i Fondens arsrapport for 2011.

I tilfzelde af, at pengeinstitutafdelingens formue, inklusive
»Forventet dividende konkursboer«, ved beregningen af for-
stc bidrag, métte overstige 2,5 promillc af de dekkede netto-
indskud, som cr den foresldcde fremtidige bidragssats, jf. lo-
vens § 7, stk. |, tilbagefores der ikke midler til pengeinsti-
tutterne. Midlerne forbliver séledes i afdelingen uden mulig-
hed for, at de efterfelgende bidrag til pengeinstitutafdelin-
gen kan reduccres. Ejerkredsen ndres ikke - pengene bliver
i afdelingen og benyttes til samme formal som den fremtidi-
ge formue.

I tilfzlde af, at pengeinstitutafdelingens formue er negativ
ved forste bidragsbetaling, vil pengeinstitutternes forste bi-
drag blive tilsvarende foreget efter de hidtil gzldende reg-
fer, jf. den hidtil galdende § 7, stk. 3. Foregelsen som folge
af en negativ formue, kan siledes ikke bevirke, at forste bi-
drag kommer til at overstige 2 promille af institutternes
samlede indlansmasse.

Til§7
Det foreslas i stk. 1, at ®ndringen i lov om en garantifond

for indskydere og investorer ikke gzlder for Fzreeme og
Grenland.

Det foreslds endvidere, at @ndringerne af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v. og ligningsloven
ikke geelder for Fereere og Grenland, jf. dog stk. 2.

Zndringerne af lov om finansiel stabilitet geelder direkte for
Feereerne og Grenland

Med stk. 2 foreslas, at @ndringerne af lov om finansiel virk-
somhed, lov om vardipapirhandel og lov om en garantifond
for indskydere og investorer ved kongelig anordning kan
settes i kraft helt eller delvis med de @ndringer, som de fer-
oske og gronlandske forhold tilsiger.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med gzeldende lov

Galdende formulering

§ 2 a. »Overtager et datterselskab til Finansiel
Stabilitet A/S et pengeinstituts virksomhed eller
dele heraf efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabi-
litet eller efter medgiftsordningens model Il som
beskrevet i akt nr. 181 af 7. september 2011, skal
Fonden via afviklingsafdelingen stille en tabskau-
tion over for Finansiel Stabilitet A/S for Finansiel
Stabilitet A/S’ kapitalisering af datterselskabet, for
Finansiel Stabilitet A/S’ tildeling af likviditetsram-
me til datterselskabet og for eventuelt underskud i
Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab som folge af
afviklingen.«

§ 5 stk. 1-4 -

Stk. 5. Afviklingsafdelingen omfatter afvikling
efter § 2 a fordei § 3, stk. 1, nr. 1, angivne insti-
tutter.

Lovforslaget

§1

I lov om en garantifond for indskydere og investo-
rer, jf. lovbekendtgerelse nr. 133 af 22. februar
2011, som &ndret ved § 30 i lov nr. 718 af 25. juni
2010, § 11 lov nr. 619 af 14. juni 2011 og § 1 i lov
nr. 1061 af 22. november 2011, foretages folgende
@&ndringer:

1. Overalt i loven &ndres »afviklingsafdelingen«
til: »afviklings- og restruktureringsafdelingen«.

2. Overalt i loven @ndres »Afviklingsafdelingen«
til: »Afviklings- og restruktureringsafdelingen«.

3. Overalt i loven @ndres »afviklingsafdelingens«
til: »afviklings- og restruktureringsafdelingens«.

4. Overalt i loven @&ndres »Afviklingsafdelingens«
til: »Afviklings- og restruktureringsafdelingens«.

5.¢ 2 a, stk. 1, affattes saledes:

»Overtager et datterselskab til Finansiel Stabili-
tet A/S et pengeinstituts virksomhed eller dele he-
raf efter kapitel 4 b eller 4 d i lov om finansiel sta-
bilitet, skal Fonden via afviklings- og restrukture-
ringsafdelingen stille en tabskaution over for Fi-
nansiel Stabilitet A/S for Finansiel Stabilitet A/S’
kapitalisering af datterselskabet, for Finansiel Sta-
bilitet A/S’ tildeling af likviditetsramme til datter-
selskabet og for eventuelt underskud i Finansiel
Stabilitet A/S” datterselskab som folge af afviklin-
gen.«

6. ¢ 5, stk. 5, affattes sdledes:

»Stk. 5. Afviklings- og restruktureringsafdelin-
gen omfatter afvikling afdei § 3, stk. 1, nr. 1,
navnte institutter i henhold til kapitel 4 b-4 d i lov
om finansiel stabilitet, samt den i § 2 a nevnte
tabskaution, samt restrukturering af disse institut-
ter, der er blevet nadlidende.«

7. § 7 affattes séledes:





§ 7. FFondens ordinare formuc skal for pengein-
stitutafdclingen, rcalkreditafdelingen og fonds-
maglersclskabsafdelingen udgere mindst 3,2 mia.
kr. Afviklingsafdclingens scparate formuc skal li-
gcledes udgere mindst 3,2 mia. kr.

Stk. 2. Efter forhandling med Danmarks Natio-
nalbank fastsatter inanstilsynet regler om insti-
tutternes bidrag til Fonden, om minimumskrav til
stgrrelsen af de enkelte afdelingers formue og om
de naermere vilkar for lanoptagelse, jf. § 6, stk. 2.
Bidrag fra institutterne skal ske ved indbetaling og
indestaelser. Afviklingsafdelingens separate for-
mue bestar dog alenc af indestaclser fra de bi-
dragspligtige institutter.

Stk. 3. Pengeinstitutternes samlede bidrag vedre-
rende deekkede nettoindskud kan inden for et regn-
skabsar hgjst udgere et belgb svarende til 2 pro-
mille af institutternes indlansmasse. Institutternes
samlede bidrag til afdelingerne til deekning af mid-
ler og veerdipapirer, som ikke kan tilbageleveres,
samt afdrag pé eventuelle l1an, som en afdeling har
optaget, jf. § 6, stk. 2, kan inden for det enkelte
regnskabsar hgjst udgere 50 pct. af kravet til stor-
relsen af en afdelings formue. Pengeinstitutternes
samlede bidrag til afviklingsafdelingen i form af
indestaelser eller afdrag pa lan optaget efter § 6,
stk. 3, kan inden for et regnskabsar hgjst udgere et
belab svarende til 2 promille af institutternes ind-
lansmasse.

Stk. 4. Institutternes individuelle bidrag beregnes
med udgangspunkt i institutternes deekkede netto-
indskud, deekkede midler og daekkede vardipapi-
rer. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens
bestyrelse fastsztte neermere regler vedrerende be-
regning af bidrag.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren kan &n-
dre kravet til sterrelsen af Fondens formue i hen-
hold til stk. 1.

§7 -
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»§ 7. Pengeinstitutternes samlede arlige bidrag
til pengeinstitutafdelingen skal udgerce 2,5 promil-
lc af de dazkkede nettoindskud opgjort pr. 1. okto-
ber det forcgéende éar, jf. dog stk. 5.

Stk. 2. Hvis formuen i pengeinstitutafdelingen
overstiger 1 pct. af de dekkede nettoindskud, op-
herer pengeinstitutternes bidragspligt. Bidragsplig-
ten genoptages, hvis formuen ikke lengere oversti-
ger 1 pct. af de dekkede nettoindskud.

Stk. 3. Pengeinstitutternes arlige bidrag forfalder
til betaling senest den 10. januar. Hvis et pengein-
stitut opherer med at have dekkede nettoindskud i
lgbet af det pagaeldende kalenderar, tilbagebetales
en forholdsmessig del af pengeinstituttets indbe-
talte arlige bidrag. Den forholdsmassige tilbage-
betaling beregnes fra kvartalet efter pengeinstitut-
tets udtraeden og frem til kalenderarets udgang.
Tilbagebetaling af bidrag herudover kan ikke finde
sted.

Stk. 4. Det pahviler Fondens bestyrelse at sikre
en forsvarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen.
Den samlede likviditet i form af likvide aktiver og
lanetilsagn skal til enhver tid mindst udgere 0,75
pct. af de deekkede nettoindskud. Hvis Fonden ik-
ke opfylder likviditetskravet, skal dette snarest
meddeles Finanstilsynet.

Stk. 5. Fondens bestyrelse kan forhgje det arlige
bidrag ekstraordineert, hvis pengeinstitutafdelin-
gens finansielle forhold tilsiger det. Efter forhand-
ling med Danmarks Nationalbank kan Finanstilsy-
net pabyde Fondens bestyrelse at forhgje det arlige
bidrag ekstraordinzrt, hvis pengeinstitutafdelin-
gens finansielle forhold tilsiger det.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter indstilling fra
Fondens bestyrelse fastsatte narmere regler om
bidrag.«

8. Efter § 7 indsettes:

»§ 7 a. Fondens midler skal for realkreditafdelin-
gen og fondsmaeglerselskabsafdelingen besta af bi-
drag og indestaelser og skal for hver afdeling ud-
gere mindst 10 mio. kr. De i § 3, stk. 1, nr. 2 og 3,
angivne institutters individuelle bidrag beregnes
med udgangspunkt i dekkede midler og dekkede
veardipapirer.





§ 18, stk. 1-3 -

»Stk. 4. Afviklingsafdelingens vaerdiansatielses-
rad udgeres af 4 medlemmer, der repraesenterer in-
stitutterne nevnt i § 3, stk. 1, nr. 1. Medlemmerne
udpeges af gkonomi- og erhvervsministeren efter
indstilling fra Finansradet for 3 &r ad gangen. Der
udpeges suppleanter efter tilsvarende procedure.
Verdianszttelsesradet velger en formand blandt
sine medlemmer. § 21 ¢ finder i gvrigt anvendelse
for medlemmer af vardiansettelsesradet og dets
suppleanter.«
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Stk. 2. Til brug for afvikling cfter kapitel 4 b og
4 d i lov om finansiel stabilitct samt deni§ 2 a
naevntc tabskaution, af de i § 3, stk. 1, nr. 1, angiv-
nc institutter, skal Fondens midler for afviklings-
og restruktureringsafdelingen udgere 3,2 mia. kr. i
indestéclser fra disse institutter.

Stk. 3. Til brug for restrukturering, herunder
dakning af omkostninger forbundet med udtradel-
se af datacentraler i forbindelse med enten en fusi-
on, hvor det ene pengeinstitut er nedlidende, eller
aktivoverdragelse, hvor det overdragende institut
afvikles efter kapitel 4 b eller 4 d i lov om finan-
siel stabilitet, skal Fondens midler for afviklings-
og restruktureringsafdelingen udgere 1 mia. kr. be-
stdende af indestelser eller kontante indbetalinger
fradei § 3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter.

Stk. 4. Pengeinstitutternes samlede bidrag til af-
viklings- og restruktureringsafdelingen kan inden
for et regnskabsar hgjst udgere et belgb svarende
til 2 promille af institutternes indl&nsmasse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter indstilling fra
Fondens bestyrelse fastsatte neermere regler om
bidrag.«

9. § 18, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Afviklings- og restruktureringsafdelin-
gens verdiansettelsesrad bestér af 4 medlemmer,
der reprasenterer institutterne naevnti § 3, stk. 1,
nr. 1. Medlemmerne og et passende antal sup-
pleanter udpeges af erhvervs- og vakstministeren
efter indstilling fra Finansradet for 1 &r ad gangen.
Verdianszttelsesradet vaelger en formand og en
nastformand blandt sine medlemmer. De udpege-
de suppleanter er som udgangspunkt ikke personli-
ge. For formanden og nastformanden i verdian-
settelsesradet kan der dog tillige udpeges personli-
ge suppleanter. § 21 ¢ finder tilsvarende anvendel-
se for medlemmer af vardiansattelsesradet og dets
suppleanter.«

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtge-
relse nr. 885 af 8. august 2011, som andret ved

§ 14 i lov nr. 1382 af 28. december 2011, foretages
falgende @ndringer:





§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinsti-
tut, fondsmaglersclskab cller investeringstorvalt-
ningssclskab ikke kapitalkravenc i § 124, stk. 2, 3,
5,7 0og 8,0g § 125, stk. 2-50g 8, 0g § 125 a, 08
har det ikke tilvcjebragt den foreskrevne kapital
inden for cn af Finanstilsynet fastsat frist, skal Fi-
nanstilsynct inddrage tilladclsen.

Stk. 2. vis tilvejebringelsen af kapital kraver,
at pengeinstituttets, rcalkreditinstituttets, fonds-
macglerselskabets eller investeringsforvaltnings-
sclskabets gverste myndighed indkaldes, kan Fi-
nanstilsynet bestemme, at indkaldelse kan ske med
kortere frist end fastsat i vedtagterne.

Stk. 3. Opfylder en koncern omfattet af
§§ 171-174 ikke solvenskravet i de pageldende
bestemmelser, og har den ikke tilvejebragt den
foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage pengein-
stituttets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselska-
bets eller investeringsforvaltningsselskabets tilla-
delse.

§ 354, stk. 6, nr. 9 -
10) Interessenter, herunder myndigheder, involve-
ret i forseg pa at redde en kriseramt finansiel virk-
somhed, under forudsatning af at modtagerne af
oplysninger har behov herfor.
11) De af Foreningen af Statsautoriserede Reviso-
rer udpegede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt.,
og efter § 16 g, stk. 9, i lov om finansiel stabilitet.
12) Skifteretten og andre myndigheder, der med-
virker ved den finansielle virksomheds likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige re-
vision af en finansiel virksomheds regnskaber, un-
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1.1§ 225, stk. 1, indseettes cfter »tilladelsen«: »,
jf. dog stk. 4 og 5«.

2.1§ 225, stk. 3, indsattes efter »tilladelse«: », jf.
dog stk. 4 og 5«.

3.1§ 225 indsettes som stk. 4 og 3:

»Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter fristen i stk. 1
og 3 under hensyntagen til sagens karakter og de
konkrete omstendigheder. Fristen kan forlenges,
hvis Finanstilsynet skenner det nedvendigt.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at inddrage til-
ladelsen efter stk. 1 og 3, ndr hensynet til en hen-
sigtsmaessig krisehandtering eller afvikling taler
herfor.«

4. § 354, stk. 6, nr. 10, affattes siledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, invol-
veret i forseg pé at redde en nedlidende finansiel
virksomhed, nér Finanstilsynet har modtaget et
mandat fra erhvervs- og vakstministeren, og under
forudsaztning af at modtagerne af oplysningerne
har behov herfor.«

5. § 354, stk. 6, nr. 14, affattes séledes:

»14) Finansiel Stabilitet A/S under forudsatning
af, at Finansiel Stabilitet A/S har behov herfor til
varetagelse af dets opgaver.«





der forudsatning af at modtagerne af oplysninger
har behov herfor til varctagelse af deres opgaver.
13) Institutioner, der forvalter indskyder-, inves-
tor- cller forsikringsgarantiordninger, under forud-
sztning af at oplysningerne cr nadvendige for, at
de kan udfare deres arbejde.

14) Finansicl Stabilitet A/S, jf. kapitel 2aog 4 b i
lov om finansiel stabilitet.

15) Gkonomi- og Lirhvervsministeriet i sager om
behandling af ansegninger om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter.

16) Danmarks Nationalbank, udenlandske central-
banker, Det Liuropziske System af Centralbanker
og Den Europaiske Centralbank i deres egenskab
af pengepolitisk myndighed, under forudsatning
af at oplysningerne er nedvendige for dem til op-
fyldelse af deres lovbestemte opgaver, herunder
udferelse af pengepolitik, overvagning af beta-
lings- og verdipapirhéndteringssystemer samt va-
retagelse af det finansielle systems stabilitet.

17) En institution, der forestér clearing af veerdipa-
pirer eller penge, safremt det er nedvendigt for at
sikre, at institutionen reagerer beherigt pa mislig-
holdelser eller potentielle misligholdelser pa det
marked, hvor institutionen er ansvarlig for clearin-
gen.

18) Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande
inden for Den Europaiske Union eller i lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, der har ansvaret for tilsyn med finansielle
virksomheder, finansieringsinstitutter, investe-
ringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer eller
med kapitalmarkederne og organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige re-
vision af den finansielle virksomheds regnskaber,
under foruds®tning af at modtagerne af oplysnin-
ger har behov herfor til varetagelsen af deres op-
gaver.

19) Organer i lande inden for Den Europaiske
Union eller i lande, som Unionen har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, der har ansvaret
for kontrol med overholdelsen af reglerne for fi-
nansiel information fra udstedere af vaerdipapirer,
der er optaget pé et reguleret marked.
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6. § 354, stk. 6, nr. 15, affattes sdledes:

»15) Erhvervs- og Vackstministeriet i sager om be-
handling at ansegninger om og sager om statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter.«

7.1¢ 354, stk. 6, indsettes efter nr. 15 som nyt
nummer:

»16) Udvalg, grupper m.v., nedsat af erhvervs- og
vaekstministeren, der har til formal at drefte og ko-
ordinere indsatsen for at sikre den finansielle stabi-
litet.«

Nr. 16-28 bliver herefter 17-29.

8.1 ¢ 354, stk. 8, endres »stk. 6, nr. 21« til:
wstk. 6, nr. 22«.

9.1§ 354, stk. 10, endres »stk. 6, nr. 27« til:
»stk. 6, nr. 28« og »stk. 6, nr. 28« til: »stk. 6, nr.
29«.

10. 1 § 354, stk. 11 og 12, &endres »stk. 6, nr. 22«
til: »stk. 6, nr. 23«.
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20) Ministre med ansvar for den finansiclle lov-
givning i andre lande inden for Den Europeiske
Union cller i lande, som Unionen har indgéet afta-
le med pé det finansiclle omréade, i forbindclse
med krischandtering af en finansiel virksomhed.
21) Kommissionen, hvis den har behov herfor til
varetagelsc af dens opgaver i henhold til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om kreditvur-
deringsbureauer, Den Luropaiske Banktilsyns-
myndighed, Det Europaiske Rad for Systemiske
Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbcjdsmarkedspensionsordninger
og Den Europziske Vardipapir- og Markedstil-
synsmyndighed samt organer etableret af disse un-
der forudsatning af, at modtagerne af oplysninger-
ne har behov herfor til varetagelsen af deres opga-
ver.

22) Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden
for Den Europziske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der
har ansvaret for tilsyn med finansielle virksomhe-
der, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter,
kreditvurderingsbureauer eller med kapitalmarke-
derne og organer, der medvirker ved finansielle
virksomheders likvidation, konkursbehandling el-
ler lignende procedurer, samt personer, der er an-
svarlige for den lovpligtige revision af den finan-
sielle virksomheds regnskaber, jf. dog stk. 11 og
12.

23) Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet
af skattekontrolloven § 6 D, stk. 2.

24) Revisortilsynet og Revisornzvnet til vareta-
gelsen af deres opgaver.

25) Den fzroske landsstyremand for finansanligg-
ender som led i ansvaret for den gkonomiske sta-
bilitet pa Fergerne og til brug for krisehdndtering
af finansielle virksomheder pa Faroerne.

26) Det gronlandske landsstyremedlem for Er-
hverv og Arbejdsmarked som led i ansvaret for
den gkonomiske stabilitet i Grenland og til brug
for krisehandtering af finansielle virksomheder i
Grenland.

27) Feeroernes Lagtings stdende udvalg vedreren-
de en fxrosk finansiel virksomheds generelle gko-
nomiske forhold, for sa vidt angér krisehéndtering
af feroske finansielle virksomheder, nar der traef-
fes beslutning om, hvorvidt Faereernes landsstyre
skal yde garanti eller stille midler til rddighed. Til-





svarende gaclder i forbindelse med den parlamen-
tariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

28) Grenlands Landstings stdende udvalg vedra-
rende cn granlandsk finansicl virksomheds gene-
relle ekonomiske forhold, for si vidt angar krisc-
héndtcring af grenlandske finansiclle virksomhe-
der, nér der tracffes beslutning om, hvorvidt Gren-
lands landsstyre skal yde garanti cller stillc midler
til raddighed. Tilsvarende gelder i forbindelse med
den parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1.
pkt.

§ 354, stk. 7 ---

Stk. 8. Fortrolige oplysninger modtaget i medfer
af stk. 6, nr. 21, kan vanset tavshedspligten som
nzvnt i stk. 7 udveksles direkte mellem pé den ene
side Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Euro-
paiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret af disse og pa den anden si-
de Det Europaiske Rad for Systemiske Risici.

§ 354, stk. 9 ---

Stk. 10. Adgangen til udlevering af fortrolige op-
lysninger til Folketingets staende udvalg i henhold
til stk. 6, nr. 8, er begraenset til dokumenter i sager,
der er oprettet i Finanstilsynet efter den 16. sep-
tember 1995. For realkreditinstitutter gaelder be-
grensningen dokumenter i sager, der er oprettet i
Finanstilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til
udlevering af fortrolige oplysninger til Fereernes
Lagtings stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 27,
og til Grenlands Landstings stdende udvalg i hen-
hold til stk. 6, nr. 28, er begraenset til dokumenter i
sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den 1.
januar 2006.

Stk. 11. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, kan
alene ske
1) pa baggrund af en international samarbejdsafta-
le, og
2) under forudsatning af at modtagerne mindst er
underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer
til tavshedspligten i medfer af stk. 1, og har behov
for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.
Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, af fortro-
lige oplysninger, der hidrerer fra lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
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8.1¢ 354, stk. 8, ®&ndres »stk. 6, nr. 21« til:
nstk. 6, nr. 22«.

9.1¢ 354, stk. 10, endres »stk. 6, nr. 27« til:
»wstk. 6, nr. 28« og »stk. 6, nr. 28« til: »stk. 6, nr.
29«.

10.1 § 354, stk. 11 og 12, ®ndres »stk. 6, nr. 22«
til: »stk. 6, nr. 23«.





har indgéct aftalc med pé det finansiclle omréde,
kan cndvidere alene ske, sifremt de myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, har givet dercs ud-
trykkelige tilladelse, og mé udelukkende benyttes
til det formal, som tilladelsen vedrarer.

§ 84 a, stk. 6 nr. 9 ---
10) Interessenter, herunder myndigheder, involve-
ret i forspg pa at redde ct kriscramt aktieselskab
omfattet af § 7, stk. 1, under forudsatning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor.

§ 1. Der etableres en afviklingsordning via Fi-
nansiel Stabilitet A/S for virksomheder med tilla-
delse som pengeinstitut, jf. § 7 i lov om finansiel
virksomhed. Samtidig eksisterer der en ordning,
hvorefter Finansiel Stabilitet A/S efter ansegning
kan indg4 aftale om ydelse af individuel statsga-
ranti.

§6,stk. 1 ---

Stk. 2. Bestyrelsen og dens suppleanter v&lges
for en periode pa 3 4r med mulighed for forlengel-
se i yderligere én periode. Hvis et medlem af be-
styrelsen udtreder for udlebet af udpegningsperio-
den, kan suppleanten udpeges for en kortere perio-
de end 3 éar.
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§3

I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgo-
relse nr. 883 af 9. august 2011, foretages felgende
aendring:

1. § 84 a, stk. 6, nr. 10, affattes saledes:

»10) Interessenter, herunder myndigheder, invol-
veret i forsgg pa at redde et nedlidende aktiesel-
skab omfattet af § 7, stk. 1, nér Finanstilsynet har
modtaget et mandat fra erhvervs- og vakstministe-
ren, og under forudsetning af at modtagerne af op-
lysningerne har behov herfor.«

§4

I lov om finansiel stabilitet, jf. lovbekendtgerelse
nr. 875 af 15. september 2009, som senest &ndret
ved § 2 i lov nr. 619 af 14. juni 2011, foretages
folgende @ndringer:

1.1§ 1, stk. 1, indsattes som 3. pkt.:

»Der etableres endvidere en ordning, hvor Finan-
siel Stabilitet A/S kan deltage i den medgiftsord-
ning, der er beskrevet i § 2 i lov om en garantifond
for indskydere og investorer.«

2. § 6, stk. 2, ophzves, og i stedet indsettes:

»Stk. 2. Medlemmerne af bestyrelsen velges for
en periode pa 1 &r med mulighed for genvalg.

Stk. 3. Erhvervs- og vakstministeren bemyndi-
ges med virkning fra Finansiel Stabilitet A/S” stif-
telse til at skadeslasholde medlemmerne af besty-
relsen for Finansiel Stabilitet A/S for

1) ethvert erstatningskrav mod medlemmer af
bestyrelsen som folge af udevelsen af deres hverv
som bestyrelsesmedlemmer, medmindre der er tale
om krav efter dansk ret, der gores gzldende ved en
dansk domstol, og





§ 16 e, stk. 2 ---

§ 16 g, stk. S ---

Stk. 6. Mellemregningen anvendes til at efterre-
gulere kebesummen, nar denne er endeligt fastsat
af revisorerne.

§ 16 g, stk. 8 ---

Stk. 9. Aktivernes veerdi fastsattes endeligt ud
fra principperne i stk. 3 af to revisorer udpeget af
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer. Reviso-
remnes verdiansattelse skal foreligge, hurtigst mu-
ligt efter at revisorerne er udpeget.
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2) udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindel-
sc¢ med retssager omfattet af nr. 1.

Stk. 4. Erhvervs- og Vakstministerict giver af-
kald pa at rcjsc

1) regreskrav for erstatningsbelob og sagsom-
kostninger m.v., som staten har betalt til tredje-
mand, for sa vidt angér erstatningsbelab og sags-
omkostninger m.v., som bestyrelsesmedlemmet ik-
ke skulle have afholdt ved dom afsagt af en dansk
domstol efter dansk ret, og

2) erstatningskrav, herunder regres, galdende
over for medlemmerne af bestyrelsen for tab, der
er pafert staten eller Finansiel Stabilitet A/S, og
som overstiger forsikringsdaekningen i henhold til
bestyrelsesansvarsforsikringen, hvis bestyrelses-
medlemmet alene har udvist simpel uagtsomhed.

Stk. 5. Erhvervs- og vakstministeren kan pa en
generalforsamling i Finansiel Stabilitet A/S stem-
me for et forslag til ndring af vedtegterne, der
vil gere det muligt for selskabets bestyrelse, med
virkning fra selskabets stiftelse, at forpligte selska-
bet til at skadeslasholde medlemmer af direktionen
i samme omfang som statens skadeslasholdelse af
medlemmerne af bestyrelsen samt at selskabet gi-
ver afkald pé at gere erstatningskrav, herunder
regres, galdende over for direktionen i samme
omfang som galdende for bestyrelsen.

3.1§ 16e, stk. 2, 3. pkt.,, indszttes efter »sdledes
at datterselskabet«: »akkurat«.

4.1§ 16 g, stk. 6, indszttes efter »revisorerne«:
»og den kreditsagkyndige«.

5.§ 16 g, stk. 9, affattes sdledes:

»Stk. 9. Aktivernes vardi fastszttes endeligt ud
fra principperne i stk. 3 af to revisorer udpeget af
Finansiel Stabilitet A/S, Garantifonden for Indsky-
dere og Investorer og det ngdlidende pengeinstitut
i fellesskab og én kreditsagkyndig udpeget af var-
dianszttelsesradet. Hvis parterne ikke kan opna
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder
de FSR — Danske Revisorer om at foresta udpeg-
ningen. Verdiansattelsen skal foreligge hurtigst





Stk. 10. Revisorernes vaerdiansettelse, jf. stk. 9,
kan indbringes for retten af det nedlidendc penge-
institut, Finansicl Stabilitct A/S cller Garantifon-
den for Indskydere og Investorer, senest 2 uger ef-
ter at veerdiansacttelsen er modtaget.

Stk. 11. Udgifterne til revisorernes honorar for
vaerdiansattelsen cfter stk. 9 afholdes af dattersel-
skabet til Finansiel Stabilitet A/S.

§16 k -
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muligt cfter, at revisorernc og den kreditsagkyndi-
ge er udpeget.«

6.§ 16 g, stk. 10, affattes saledcs:

»Stk. 10. Revisorerne og den kreditsagkyndiges
verdiansettelse, kan indbringes for domstolene af
det nagdlidende pengeinstitut, Finansiel Stabilitet
A/S eller Garantifonden for Indskydere og Inve-
storer, senest 3 maneder efter, at veerdiansattelsen
er modtaget«.

7.1§ 16 g, stk. 11, indsattes efter »revisorernes«:
wog den kreditsagkyndiges«.

8. Efter § 16 k for kapitel 5 indsattes:
»Kapitel 4 ¢

Finansiel Stabilitet A/S’ deltagelse i
medgifisordning — model |

§ 16 1. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse
efter § 7 i lov om finansiel virksomhed ikke lan-
gere kapitalkravene i lov om finansiel virksomhed,
er der fastsat en frist i medfer af § 225, stk. 1, 1 lov
om finansiel virksomhed og har pengeinstituttet
iveerksat de foranstaltninger, der skal til for at kun-
ne lade sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i lov
om finansiel stabilitet, kan Finansiel Stabilitet A/S
beslutte at medvirke til en afvikling af pengeinsti-
tuttet ved at tilfere midler eller stille garanti til
dekning af pengeinstituttets samtlige ikke-efter-
stillede kreditorer (medgift), jf. dog stk. 2. Finan-
siel Stabilitet A/S treeffer beslutning herom, nar
det skennes, at en sadan afvikling paferer staten
faerre omkostninger end afvikling efter §§ 16 e -16
i i denne lov og lesningen ud fra en forretnings-
messig betragtning er holdbar.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S kan alene treffe
beslutning efter stk. 1, hvis Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer deltager i afviklingen af
pengeinstituttet efter reglerne i § 2 i lov om en ga-
rantifond for indskydere og investorer. Den statsli-
ge medgift efter stk. 1 kan ikke udgere en sterre
andel af de individuelle statsgarantier i instituttet,
end den andel, som medgiften fra Garantifonden
for Indskydere og Investorer udger af Fondens
dekkede indskud i instituttet.
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Stk. 3. Finansicl Stabilitet A/S skal betinge sin
beslutning cfter stk. 1 af, at der sker en cfterregule-
ring af den statslige medgift, safremt de frasolgte
aktiver 3 &r cfter overtagelsen har en hgjere vaerdi
end vurderingen pa tidspunktet for tildelingen af
medgiften. Séfremt det efter § 16 m, stk. 2, vurde-
res, at verdicn af engagementerne er steget med
mere end 10 pct., efterreguleres medgifien ved, at
halvdelen af vaerdistigningen over 10 pct. tilbage-
betales til Finansiel Stabilitet A/S. Tilbagebetalin-
gen kan dog ikke overstige starrelsen af den stats-
lige medgift.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet A/S kan ikke treffe
beslutning om at medvirke til en afvikling af insti-
tuttet ved at tilfore midler eller stille garanti til
deekning af pengeinstituttets aktie-, garanti- eller
andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan afholde om-
kostningerne forbundet med medgiften via statens
genudlansordning. Daekning af omkostninger for-
bundet med instituttets udtraedelse af aftale med en
datacentral i forbindelse med overdragelse dakkes
af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf. § 7
a, stk. 3, 1 lov om en garantifond for indskydere og
investorer.

§ 16 m. Finansicl Stabilitet A/S fastsetter med-
giftens storrelse efter § 16 1 efter samme vardian-
settelsesmetode af det nadlidende pengeinstitut-
tets aktiver og passiver, som Garantifonden for
Indskydere og Investorer anvender ved fastsettelse
af medgift efter § 5, stk. 8, i lov om en garantifond
for indskydere og investorer.

Stk. 2. Efterregulering af medgiften efter § 161,
stk. 3, skal basere sig pé en vardiansettelse af de
starste engagementer i det nedlidende pengeinsti-
tut. Vaerdiansattelsen skal udarbejdes i samarbejde
mellem Finansiel Stabilitet A/S, og to revisorer
udpeget af Finansiel Stabilitet A/S og det overta-
gende institut. Hvis de to parter ikke kan opna
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder
de FSR — Danske Revisorer om at foresta udpeg-
ningen.
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Kapitel 4 d

Finansiel Stabilitet A/S’ deltagelse i
medgifisordning — model 11

§ 16 n. Opfylder et pengeinstitut med tilladelse
cfter § 7 i lov om finansiel virksomhed ikke l&n-
gere kapitalkravenc i lov om finansiel virksomhed,
cr der fastsat en frist i medfor af § 225, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed og har instituttet iverksat
de foranstaltninger, der skal til for at kunne lade
sig afvikle efter reglerne i kapitel 4 b i denne lov,
kan Finansiel Stabilitet A/S beslutte at medvirke til
cn afvikling af pengeinstituttet, ved selv at overta-
ge og deekke samtlige pengeinstituttets ikke-efter-
stillede kreditorer (medgift).

Stk. 2. Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse efter
stk. 1 er betinget af,

1) at der foreligger et bindende forhandstilsagn fra
et pengeinstitut om en umiddelbar efterfolgende
overdragelse af en del af det overtagede institut,

2) at der foreligger et bindende tilsagn fra Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer om tildeling
af medgift til Finansiel Stabilitet A/S efter § 2 i lov
om en garantifond for indskydere og investorer,

3) at det skennes, at en sddan afvikling péferer sta-
ten faerre omkostninger end afvikling efter §§ 16 ¢
-16 i i denne lov,

4) at lesningen ud fra en forretningsmaessig be-
tragtning er holdbar, og

5) at den statslige medgift ikke udger en storre an-
del af de individuelle statsgarantier i det nedliden-
de pengeinstitut, end den andel, som medgiften fra
Garantifonden for Indskydere og Investorer udger
af Fondens dakkede indskud i det nedlidende pen-
geinstitut.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet A/S’ overtagelse sker
ved at stifte og kapitalisere et nyt datterselskab,
der overtager instituttets samtlige ikke-efterstillede
kreditorer. Datterselskabet tilfores aktiekapital og
supplerende kapital fra Finansiel Stabilitet A/S, sa-
ledes at datterselskabet akkurat opfylder kapital-
kravene i lov om finansiel virksomhed. Samtidig
kan Finansiel Stabilitet A/S tildele datterselskabet
en likviditetsramme, saledes at datterselskabet kan
finansiere overtagelsen og opfylde kravene i lov
om finansiel virksomhed.
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Stk. 4. Finansicel Stabilitet A/S kan ikke tractfe
beslutning om at medvirke til en afvikling af insti-
tuttet ved at tilfore midler eller stille garanti til
dekning af pengeinstituttets aktie-, garanti- cller
andelskapital og anden efterstillet kapital.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet A/S kan atholde om-
kostningerne forbundet med medgiften via statcns
genudlénsordning. Dakning af omkostninger for-
bundet med instituttets udtradelse af aftale med en
datacentral i forbindelse med overdragelse dakkes
af afviklings- og restruktureringsafdelingen, jf. § 7
a, stk. 3, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer.

§ 16 o. Finansiel Stabilitet A/S fastsetter storrel-
sen af medgiften efter § 16 n efter samme vardian-
sxttelsesmetode af det nedlidende pengeinstituts
aktiver og passiver, som Garantifonden for Indsky-
dere og Investorer anvender ved fastsattelse af
medgift, efter § 5, stk. 8, i lov om en garantifond
for indskydere og investorer, dog under hensynta-
gen til et sken over aktivernes endelige verdian-
settelse efter § 16 g, stk. 9.

§ 16 p. Datterselskabet til Finansiel Stabilitet
A/S skal straks efter overdragelsen anmelde en be-
kendtgerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-
system med opfordring til enhver, der har en for-
dring eller andet krav mod det nedlidende penge-
institut, om at anmelde deres krav til datterselska-
bet inden 3 méaneder efter bekendtgerelsen, hvis
kravet enten ikke tidligere har veret rejst mod det
nedlidende pengeinstitut eller er blevet afvist af
det nadlidende pengeinstitut. Nér saerlige forhold
taler derfor, skal datterselskabet serge for, at be-
kendtgerelsen desuden optages i de medier, som
det nedlidende pengeinstituts kunder forventes at
orientere sig i.

Stk. 2. Bekendtgerelsen skal indeholde oplysning
om
1) det nedlidende pengeinstituts navn, tidligere
navne, adresse og CVR-nummer,

2) en person til hvem anmeldelse skal ske og
3) retsvirkningerne af for sen anmeldelse, jf. stk. 3.

Stk. 3. Anmeldes en fordring ikke rettidigt, jf.
stk. 1, bortfalder retten til deekning i datterselska-
bet.





§ 7 B. Det samme galder belgb, der udbetales i
medfer af § 16 k i lov om finansiel stabilitet eller i
medfor af akt nr. 181 af 7. september 2011 om ud-
videlse af medgiftsordningen, model 1.
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Stk. 4. Krav, der behandles under et gruppesegs-
mal cfter reglerne i retsplejelovens kapitel 23 a,
praekluderes ikke, selv om tilmeldingen til gruppe-
segsmalet sker efter udlebet af fristen i stk. 1, for-
udsat at grupperepraesentanten pa gruppens vegne
har overholdt fristen.«

9. Se tabel 1

§5

I'lov om péligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1017 af
28. oktober 2011, som @ndret bl.a. ved § 2 i lov
nr. 1061 af 22. november 2011 og senest ved § 1 i
lov nr. 1382 af 28. december 2011, foretages fol-
gende endring:

1. § 7 B, stk. 2, 2. pkt., affattes séledes:

»Det samme galder medgift, der udbetales i
medferaf § 16 k, § 16 1, stk. 1, 0g § 16 n, stk. 1, i
lov om finansiel stabilitet.«

§ 6

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 30. marts 2012,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren bemyndi-
ges til at fastseette ikrafttradelsestidspunktet for
lovens § 1, nr. 5 og 9. Ministeren kan herunder
fastsatte, at disse dele af loven treder i kraft for
Fergerne og Grenland pa andre tidspunkter.

Stk. 3. Beregningen af forste bidrag til pengein-
stitutafdelingen efter § 7 i lov om en garantifond
for indskydere og investorer, som affattet ved den-
ne lovs § 1, nr. 7, opgeres pé baggrund af de dak-
kede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober 2011. Bi-
draget opkreves af Garantifonden for Indskydere
og Investorer snarest muligt efter lovens ikrafttrae-
den. Samtidig med denne indbetaling afregnes af-
delingens pé dette tidspunkt eksisterende negative
eller positive formue i forhold til pengeinstitutter-
ne, og pengeinstitutternes indestielser over for
pengeinstitutafdelingen frigives. Den formue, der
afregnes, indbefatter Forventet dividende kon-
kursboer”, som opgjort i Fondens arsrapport for
2011.
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Tabel 1 (lovforslaget)

§7

Stk. 1. §§ 1-3 og 5 gaelder ikke for Fereerne og
Grenland, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. §§ 1-3 kan ved kongelig anordning sattes
helt eller delvis i kraft for Fareerne og Grenland
med de andringer, som de fereske og grenlandske
forhold tilsiger.

»Bilag 1

Forventet verdi af earn out under Bankpakke 111

Balancepost

Goodwill ved salg af gren bank
Omkostninger ved salg af gron bank
Likvider

Tilgodehavender kreditinstitutter
Udlan

Aktier og obligationer

@vrige aktiver

Ombkostninger til kurator
Omkostninger til vurderingsrevisorer
Mellemregning

Korrektion af aktiver i alt
Tvister
Medarbejderforpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Garantier m.v.

Kommentar

Estimeret pba. tilgengeligt datagrundlag
Estimeret veerdi af rddgiveromkostninger

Ingen @&ndring, UOV =DV

Ingen &ndring, UOV =DV

Difference mellem forsigtig opgjort IFRS og
UOV, ju-steret for omkostning
Likviditetsfradrag pa aktier og obligationer redu-
ceres

Ingen @ndring

Estimerede omkostninger til kurator

Estimerede omkostninger til vurderingsrevisorer
Mellemregning tilbagefores

Tvister reduceres
Medarbejderforpligtelser reduceres
Hensattelser til husleje og BEC reduceres
Garantier reduceres

Korrektion af krav i alt«.






Bilag 6

Anordning om ikrafttreden for Grenland af lov om @ndring af lov om en

garantifond for indskydere og investorer
VI MAGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

I medfor af § 7 1 lov nr.. af .. 2012 om a&ndring af lov om en garantifond for indskydere og investo-
rer, lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet og lig-
ningsloven (£Andring af finansieringsformen for Garantifonden for Indskydere og Investorer, udvi-
delse af medgiftsordningen, opretholdelse af tilladelse som led i krisehdndtering og Finanstilsynets

videregivelse af oplysninger m.v.) bestemmes:

§1
I lov om en garantifond for indskydere og investorer, som sat i kraft for Grenland ved anordning nr.
1048 af 1. september 2010, som @&ndret ved lov nr. 721 af 25. juni 2010 om @ndring af lov om fi-
nansiel stabilitet, lov om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for indskydere og investorer
og lov om péligning af indkomstskat til staten, som sat i kraft for Grenland ved anordning nr. 1047
af 1. september 2010, foretages folgende @ndringer:

1. Overalt i loven @ndres »afviklingsafdelingen« til: »afviklings- og restruktureringsafdelingen«.

2. Overalt 1 loven @ndres »Afviklingsafdelingen« til: » Afviklings- og restruktureringsafdelingen«.
3. Overalt i loven @ndres »afviklingsafdelingens« til: »afviklings- og restruktureringsafdelingens«.
4. Overalt i loven @ndres » Afviklingsafdelingens« til: » Afviklings- og restruktureringsafdelingens«.

5.§ 2 a, stk. 1, affattes saledes:

»Overtager et datterselskab til Finansiel Stabilitet A/S et pengeinstituts virksomhed eller dele heraf
efter kapitel 4 b eller 4 d i lov om finansiel stabilitet, skal Fonden via afviklings- og restrukture-
ringsafdelingen stille en tabskaution over for Finansiel Stabilitet A/S for Finansiel Stabilitet A/S’
kapitalisering af datterselskabet, for Finansiel Stabilitet A/S’ tildeling af likviditetsramme til datter-
selskabet og for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet A/S’ datterselskab som felge af afvik-

lingen.«

6. § 5, stk. 5, affattes saledes:





»Stk. 5. Afviklings- og restruktureringsafdelingen omfatter afvikling af de i § 3, stk. 1, nr. 1, nevnte
institutter 1 henhold til kapitel 4 b-4 d 1 lov om finansiel stabilitet, samt den i § 2 a n@vnte tabskau-

tion, samt restrukturering af disse institutter, der er blevet nedlidende.«

7. § 7 affattes saledes:

»§ 7. Pengeinstitutternes samlede arlige bidrag til pengeinstitutafdelingen skal udgere 2,5 promille
af de dekkede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober det foregdende ar, jf. dog stk. 5.

Stk. 2. Hvis formuen 1 pengeinstitutafdelingen overstiger 1 pct. af de dekkede nettoindskud, ophe-
rer pengeinstitutternes bidragspligt. Bidragspligten genoptages, hvis formuen ikke laengere oversti-
ger 1 pct. af de dekkede nettoindskud.

Stk. 3. Pengeinstitutternes arlige bidrag forfalder til betaling senest den 10. januar. Hvis et pengein-
stitut opherer med at have deekkede nettoindskud i lebet af det pdgaldende kalenderér, tilbagebeta-
les en forholdsmassig del af pengeinstituttets indbetalte arlige bidrag. Den forholdsmassige til-
bagebetaling beregnes fra kvartalet efter pengeinstituttets udtreeden og frem til kalenderarets ud-
gang. Tilbagebetaling af bidrag herudover kan ikke finde sted.

Stk. 4. Det pahviler Fondens bestyrelse at sikre en forsvarlig likviditet 1 pengeinstitutafdelingen.
Den samlede likviditet i form af likvide aktiver og lanetilsagn skal til enhver tid mindst udgere 0,75
pct. af de dekkede nettoindskud. Hvis Fonden ikke opfylder likviditetskravet, skal dette snarest
meddeles Finanstilsynet.

Stk. 5. Fondens bestyrelse kan forheje det arlige bidrag ekstraordinert, hvis pengeinstitutafde-
lingens finansielle forhold tilsiger det. Efter forhandling med Danmarks Nationalbank kan Finanstil-
synet pdbyde Fondens bestyrelse at forhgje det arlige bidrag ekstraordinert, hvis pengeinstitutafde -
lingens finansielle forhold tilsiger det.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens bestyrelse fastsatte nermere regler om bi-

drag.«

8. Efter § 7 indsettes:

»§ 7 a. Fondens midler skal for realkreditafdelingen og fondsmeaglerselskabsafdelingen besta af bi-
drag og indestielser og skal for hver afdeling udgere mindst 10 mio. kr. De 1 § 3, stk. 1, nr. 2 og 3,
angivne institutters individuelle bidrag beregnes med udgangspunkt 1 dekkede midler og dekkede
vaerdipapirer.

Stk. 2. Til brug for afvikling efter kapitel 4 b og 4 d i lov om finansiel stabilitet af de 1 § 3, stk. 1, nr.
1, angivne institutter samt den i § 2 a na@vnte tabskaution, skal Fondens midler for afviklings- og re-

struktureringsafdelingen udgere 3,2 mia. kr. i indestaelser fra disse institutter.





Stk. 3. Til brug for restrukturering, herunder deekning af omkostninger forbundet med udtraedelse af
datacentraler i forbindelse med enten en fusion, hvor det ene pengeinstitut er nedlidende, eller akti-
voverdragelse, hvor det overdragende institut afvikles efter kapitel 4 b-4 d 1 lov om finansiel stabili-
tet, skal Fondens midler for afviklings- og restruktureringsafdelingen udgere 1 mia. kr. bestdende af
indestaelser eller kontante indbetalinger fra de 1 § 3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter.

Stk. 4. Pengeinstitutternes samlede bidrag til afviklings- og restruktureringsafdelingen kan inden for
et regnskabsér hojst udgere et beleb svarende til 2 promille af institutternes indldnsmasse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter indstilling fra Fondens bestyrelse fastsaette nermere regler om bi-

drag.«

9. § 18, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Afviklings- og restruktureringsafdelingens verdiansattelsesrdd bestar af 4 medlemmer, der
reprasenterer institutterne navnt i § 3, stk. 1, nr. 1. Medlemmerne og et passende antal suppleanter
udpeges af erhvervs- og vakstministeren efter indstilling fra Finansradet for 1 ar ad gangen. Veardi-
ansettelsesradet vaelger en formand og en nastformand blandt sine medlemmer. De udpegede sup-
pleanter er som udgangspunkt ikke personlige. For formanden og nastformanden i vardiansat-
telsesradet kan der dog tillige udpeges personlige suppleanter. § 21 ¢ finder tilsvarende anvendelse
for medlemmer af verdiansattelsesradet og dets suppleanter.«

§2

Stk. 1. Anordningen traeder i kraft den 15. maj 2012.

Stk. 2. § 1, nr. 5 og 9, traeder 1 kraft samtidig med § 1, nr. 5 og 9, i lov nr. , som sattes i kraft for
Grenland ved erhvervs- og vakstministerens bekendtgerelse herom.

Stk. 3. Beregning af forste bidrag til pengeinstitutafdelingen, efter anordningens § 1, nr. 7, opgeres
pa baggrund af de dekkede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober 2011. Bidraget opkraves af Garanti-
fonden for Indskydere og Investorer snarest muligt efter anordningens ikrafttreeden. Er pengeinsti-
tutafdelingens formue positiv, reduceres pengeinstitutternes forste bidrag tilsvarende, dog med he-
jest 2,5 promille, jf. anordningens § 1, nr. 7. Er pengeinstitutafdelingens formue negativ, foreges
pengeinstitutternes forste bidrag tilsvarende, dog med hgjest 2 promille af pengeinstitutternes sam-
lede indlansmasse efter de hidtil gaeeldende regler. Opgerelsen af formuen sker pa det tidspunkt,
hvor ferste bidrag opkraeves, dog saledes at »Forventet dividende konkurser«, som opgjort i Fon-
dens arsrapport for 2011, indgér. Indestielser indgar ikke i opgerelsen af pengeinstitutafdelingens
formue, og indestaelserne frigives til pengeinstitutterne samtidig med opkrevningen af forste bi-

drag.






Bilag 3

Anordning om ikrafttreden for Grenland af lov om verdipapirhandel
VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

I medfer af § 130, stk. 1, i lov nr. 1072 af 20. december 1995 om lov om verdipapirhandel
m.v., § 11, stk. 1,1 lov nr. 376 af 22. maj 1996 om lov om &ndring af lov om banker og sparekasser
m.v., lov om investeringsforeninger og lov om forsikringsvirksomhed og forskellige andre love, §
10, stk. 1 og 3, i lov nr. 475 af 10. juni 1997 om lov om @&ndring af lov om forsikringsvirksomhed,
lov om banker og sparekasser m.v., realkreditloven, lov om vardipapirhandel m.v., lov om fonds-
maglerselskaber, lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og
lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension (Ledelsesregler, placeringsregler m.v.), § 16 i lov nr. 414
af 26. juni 1998 om lov om @ndring af lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love
(Opgave/kompetencefordeling mellem Fondsradet og Finanstilsynet, netting, valutaspotforretninger
1 investeringsgjemed, @&ndrede placeringsregler for barneopsparing og boligopsparing, konkursbe-
handling m.v.), § 3 i lov nr. 250 af 27. april 1999 om lov om @ndring af lov om veardipapirhandel
m.v. (Regelforenkling, overtagelsestilbud, tavshedspligt og partsbegreb, koncerninterne transaktio-
ner, precisering af Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger), § 3 i lov nr. 283 af 26. april
2000 om lov om @ndring af lov om verdipapirhandel m.v. (Regelforenkling, endelig afregning og
sikkerhedsstillelse, koncerninterne transaktioner), § 7 i lov nr. 295 af 2. maj 2000 om lov om &n-
dring af lov om Danmarks Statistik og forskellige andre love (Hjemmel til, at Danmarks National-
bank kan udarbejde finansiel statistik, samt tilpasning af lovgivningen som folge af oprettelsen af
Det Centrale Virksomhedsregister og indferelse af et flles virksomhedsnummer (CVR-nr.) i1 de of-
fentlige registre) og § 10, stk. 1, i lov nr. 1327 af 20. december 2000 om lov om @&ndring af lov om
vardipapirhandel m.v., lov om banker og sparekasser m.v., realkreditloven, lov om fondsmagler-
selskaber, lov om investeringsforeninger og specialforeninger, lov om forsikringsvirksomhed, lov
om forsikringsmaglervirksomhed samt lov om sparevirksomheder og udstedere af forudbetalte be-
talingskort (Adgang til en fondsbers og en vaerdipapircentral, misbrug af intern viden og kursmani-
pulation m.v., ledelsens adgang til at sidde 1 koncernvirksomheder og bidrag til Finanstilsynet.), §
91, stk. 1, 1 lov nr. 501 af 7. juni 2001 om lov om finansiel virksomhed, § 5 i lov nr. 427 af 6. juni
2002 om lov om @ndring af lov om verdipapirhandel m.v. og lov om Erhvervsankenavnet (Insider-
register, integrering af forbrugerhensyn, kompetencefordelingen pé vardipapiromradet og
skaerpelse af insiderregler), § 21 1 lov nr. 428 af 6. juni 2002 om lov om @ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om banker og sparekasser m.v., lov om fondsmeglerselskaber, lov om forsikrings-
virksomhed, lov om realkredit, lov om forsikringsformidling med flere finansielle love, lov om et
skibsfinansieringsinstitut samt lov om markedsforing (Bidragsstruktur, pracisering af kompetence-
forholdet ved udstedelse af regler om god skik, nyt kapitalinstrument, fortrinsstilling i konkurs til
obligationsejere og swapmodparter), § 438 i lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om finansiel virk-
somhed, § 10 i lov nr. 1171 af 19. december 2003 om lov om @ndring af lov om vardipapirhandel
m.v., lov om finansiel virksomhed med flere love (Gennemforelse af direktiv om aftaler om finansi-
el sikkerhedsstillelse, Haagerkonventionen om lovvalg, administration af SP-ordningen, solvens-
krav og kapitalkrav for livsforsikringsselskaber samt tilsyn med betalingsoverfersler) og § 6, stk.
4,1lov nr. 491 af 9. juni 2004 om lov om @ndring af lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansi-
el virksomhed, lov om erhvervsdrivende virksomheders afleggelse af arsregnskab m.v. (&rsregn-
skabsloven) med flere love (Z£ndring af Finanstilsynets og Fondsridets kompetenceomréder,
Fondsrddets sammensatning, kontrol af visse virksomheders overholdelse af regler for finansiel in-
formation, SE-selskaber), § 18, stk. 1 og 2, i lov nr. 1383 af 20. december 2004 om lov om @&ndring
af lov om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om inve-
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steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om
forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme, lov om
merkning og skiltning med pris m.v. med flere love (Mulighed for anvendelse af internationale
regnskabsstandarder, indferelse af regler om solvensbehov, @ndring af reglerne om tavshedspligt,
harmonisering af ophersreglerne, elektroniske penge, @ndret opkravningsmetode for en garantifond
for skadesforsikringsselskaber, @ndrede haftelsesregler mellem investeringsforeningers afdelinger,
overdragelse af kompetence vedrerende prismerkning til gkonomi- og erhvervsministeren), § 4 i
lov nr. 1460 af 22. december 2004 om lov om @&ndring af lov om verdipapirhandel m.v. og lov om
finansiel virksomhed (Gennemforelse af markedsmisbrugs- og prospektdirektivet), § 7 i lov nr. 411
af 1. juni 2005 om lov om @ndring af lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel
m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond (Hedgefor-
eninger), § 6, stk. 1, 1 lov nr. 604 af 24. juni 2005 om lov om @ndring af lov om vardipapirhandel
m.v., lov om aktieselskaber, arsregnskabsloven og lov om forsikringsformidling (Etablering af al-
ternative markedspladser og gennemforelse af direktivet om overtagelsestilbud), § 10 i lov nr. 1428
af 21. december 2005 om lov om @ndring af lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapir-
handel m.v. og pensionsafkastbeskatningsloven og om ophavelse af lov om innovationsforeninger
(Fleksible placeringsregler for erhvervsudviklingsforeninger og styrkelse af investorbeskyttelses-
reglerne), § 6, stk. 2, 1 lov nr. 116 af 27. februar 2006 om lov om &ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension og lov om Len-
modtagernes Dyrtidsfond (Lebende indregning af arets overskud, ledelsesregler og betalingssyste-
mer), § 6 1lovnr. 527 af 7. juni 2006 om lov om @&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
verdipapirhandel m.v. og lov om gevinstopsparing (Tilpasning til forventet endring af kreditinsti-
tutdirektivet og kapitalkravsdirektivet m.v.), § 23 i lov nr. 108 af 7. februar 2007 om lov om &n-
dring af lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber, ars-
regnskabsloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og
forskellige andre love (Gennemforelse af direktivet om markeder for finansielle instrumenter (Mi-
FID-direktivet) og gennemsigtighedsdirektivet, oplysningskrav ved pengeoverfersler, indbetaling af
bidrag til skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.), § 9 i lov nr. 181 af 28. februar
2007 om lov om @ndring af retsplejeloven og forskellige andre love (Gruppesggsmil m.v.), § 14 1
lov nr. 576 af 6. juni 2007 om lov om @&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre
love (Gennemforelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgerelse af individuelle solvens-
behov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler i forbindelse med overtagelsestil-
bud, retningslinjer for incitamentsaflonning, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, pracisering af
Finanstilsynets tilsynsmassige uathengighed m.v.), § 11 i lov nr. 515 af 17. juni 2008 om lov om
andring af lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed omkring Fondsradets
og Det Finansielle Virksomhedsrdds afgerelser og Finanstilsynets forbrugerrettede tilsyn samt aner-
kendelse af, at visse pantebreve, som er sendt til tinglysning, kan betragtes som pant i fast
ejendom), § 14 1lov nr. 517 af 17. juni 2008 om lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed og
forskellige andre love (Direktionens og bestyrelsesmedlemmers egnethed og haederlighed, gennem-
forelse af direktiv om ligebehandling, m.v.), § 15 i lov nr. 67 af 3. februar 2009 om lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter, § 8 i lov nr. 133 af 24. februar 2009 om lov om @&ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om ligebehandling af mand og kvinder inden for de erhvervstilknyttede
sikringsordninger og forskellige andre love (Lempelse af Finanstilsynets tavshedspligt i forbindelse
med krisehandtering og deltagelse 1 internationalt tilsynssamarbejde, vurdering af erhvervelser af
kapitalandele i finansielle virksomheder og regler om forskelsbehandling pd baggrund af ken i for-
bindelse med forsikringer m.v.), § 16 i lov nr. 392 af 25. maj 2009 om lov om @ndring af lov om fi-
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nansiel virksomhed og forskellige andre love (Videregivelse af kundeoplysninger, outsourcing, op-
rettelse af andelsklasser og @ndringer i1 hvidvaskloven m.v.), § 25 i lov nr. 516 af 12. juni 2009 om
lov om @ndring af rsregnskabsloven, lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (&£n-
dringer som folge af selskabsloven), § 13 i lov nr. 1273 af 16. december 2009 om lov om @&ndring
af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet og for-
skellige andre love (Registrering af kreditvurderingsbureauer, godkendelsesordning for udenlandske
clearingcentraler, overforsel af tilsyn fra Finanstilsynet til Konkurrencestyrelsen, sekretariatsbistand
for Garantifonden for Indskydere og Investorer m.v.), § 22 i lov nr. 579 af 1. juni 2010 om lov om
@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om
Danmarks Nationalbank og forskellige andre love (Styrkelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed,
pracisering af krav til styring og indretning af finansielle virksomheder m.v. og @ndring af regler
om egnethed og haderlighed m.v.), § 19 1 lov nr. 724 af 25. juni 2010 om lov om &ndring af kurs-
gevinstloven og forskellige andre love (Harmonisering af beskatningen af fordringer i danske kro-
ner og fremmed valuta og nedsattelse af beskatningen af kapitalindkomst m.v.) og § 29 i lov nr.
1556 af 21. december 2010 om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om verdipapirhandel m.v.,
mentloven og forskellige andre love (kompetencekrav for finansielle radgivere, risikomaerkning af
lan, aflenningspolitik, oplysningsforpligtelser for udstedere af vardipapirer, offentliggerelse, admi-
nistrativ bedeforeleg, clearing og afvikling af betalinger, indlesning af menter m.v.) bestemmes, at
lovene skal gaelde for Gronland. Lov om vardipapirhandel m.v., gelder séledes for Grenland i fel-
gende affattelse:

Afsnit I
Indledende bestemmelser

Kapitel 1
Veerdipapirhandel

§ 1. Denne anordning finder anvendelse pa verdipapirhandel.

Stk. 2. Ved verdipapirhandel forstds
1) offentligt udbud af verdipapirer,

2) kob og salg for egen eller tredjemands regning af verdipapirer,
3) formidling af keb og salg af vaerdipapirer,

4) erhvervsmassig radgivning vedrerende verdipapirer,

5) portefoljepleje samt

6) afgivelse af emissionsgarantier.

Stk. 3. Anordningen finder endvidere anvendelse pé drift af regulerede markeder, drift af multila-
terale handelsfaciliteter, clearingvirksomhed, registreringsvirksomhed m.v. og registrerede beta-
lingssystemer.

Stk. 4. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingvirksomheder, jf. § 2 c, nr. 3 og 4,
finder § 87, stk. 1 og 8§, tilsvarende anvendelse.

§ 1 a. (Ophavet).

§ 2. Denne anordnings bestemmelser om verdipapirer finder anvendelse pé felgende instrumen-
ter:





1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)
10)

11)
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Omsettelige verdipapirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan handles pé kapitalmarke-

det, herunder

a) aktier i selskaber og andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber, partner-
skaber og andre foretagender, samt aktiebeviser,

b) obligationer og andre geldsinstrumenter, herunder beviser for sddanne vardipapirer, og

c¢) alle andre vardipapirer, hvormed verdipapirer navnt under litra a eller b kan erhverves el-
ler s@lges, eller som afregnes kontant med et beleb, hvis sterrelse fastsettes med verdipa-
pirer, valutaer, rentesatser eller afkast, ravareindeks samt andre indeks og mél som referen-
ce,

pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indlansbeviser og commercial pa-

pers, dog ikke betalingsinstrumenter,

andele 1 kollektive investeringsordninger omfattet af lov for Danmark om investeringsforenin-

ger m.v., og andele i andre institutter for kollektiv investering,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale vedre-

rende verdipapirer, valutaer, renter eller afkast eller andre derivater, finansielle indeks eller fi-

nansielle mal, som kan afvikles fysisk eller afregnes kontant,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale vedre-

rende rdvarer, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne on-

sker det (af anden grund end misligholdelse eller anden arsag til opher),

optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale vedrerende ravarer, som kan afvikles fy-

sisk, safremt de handles pé et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedrerende ravarer,

der ikke er omfattet af nr. 6, og som kan afvikles fysisk og ikke har noget kommercielt formal,

og som har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn

til, om de cleares og afvikles via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af regelmeessig

fastsaettelse af margin,

kreditderivater,

finansielle differencekontrakter (CFD’er),

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale, som

vedrerer klimatiske variabler, fragtrater, emissionstilladelser eller inflationsrater eller andre of-

ficielle skonomiske statistikker, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis

en af parterne ensker det (af anden grund end misligholdelse eller anden arsag til opher), samt

enhver anden derivataftale vedrerende aktiver, rettigheder, forpligtelser, indeks og mél, som

ikke er omfattet af nr. 1-9, og som har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter,

idet der bl.a. tages hensyn til, om de handles pa et reguleret marked eller en multilateral han-

delsfacilitet, cleares og afvikles via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af regelmaes-

sig fastsattelse af margin, og

omsattelige pantebreve med pant i fast ejendom eller losore.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at nermere bestemte instrumenter, der ikke er naevnt
1 stk. 1, omfattes af alle eller dele af denne anordnings regler om verdipapirer.

§ 2 a. Ved vardipapirer, der er kapitalandele, forstés i kapitel 6 og i regler udstedt i medfer af
§ 23, stk. 7 og 8, og § 24, stk. 2, aktier og andre omsettelige vaerdipapirer svarende til aktier samt
enhver anden form for omsattelige vardipapirer, der giver ret til at erhverve et af fernavnte verdi-
papirer som folge af en konvertering eller udevelse af de tilknyttede rettigheder, forudsat at sidst-
navnte form for verdipapirer er udstedt af udstederen af de underliggende aktier eller af en enhed,
der tilherer samme koncern som navnte udsteder.

Stk. 2. Ved verdipapirer, der ikke er kapitalandele, forstas i kapitel 6 og i regler udstedt i medfer
af § 23, stk. 7 og 8, og § 24, stk. 2, alle andre vaerdipapirer end anfort i stk. 1.
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§ 2 b. Ved udbud af verdipapirer til offentligheden forstas i denne anordning enhver henvendelse
til fysiske og juridiske personer i enhver form og ad enhver vej med fyldestgerende oplysninger om
udbudsbetingelserne og de udbudte vaerdipapirer, som bevirker, at en investor kan treffe afgerelse
om kab eller tegning af disse verdipapirer.

§ 2 c. I denne anordning forstds ved
1) Outsourcing:

En virksomheds henlaeggelse af vasentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets til-
syn, til en leverander.

2) Outsourcingvirksomhed:

En virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, der outsourcer aktiviteter til en leverander.
3) Leverandor:

En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for outsourcingvirksomheden.
4) Videreoutsourcing:

En leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold til en aftale med out-
sourcingvirksomheden, til en underleverander og underleveranderens eventuelle videreoutsourcing
af opgaverne til neste led 1 keeden af underleveranderer samt eventuel videreoutsourcing til andre
led i keeden af underleveranderer.

§ 3. Enhver vardipapirhandel skal udferes pa en redelig made og i overensstemmelse med god
vaerdipapirhandelsskik. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af forhold, der er i strid med
1. pkt.

Stk. 2. Erhvervs- og vakstministeren fastsetter neermere regler om god vardipapirhandelsskik.

Stk. 3. (Seettes ikke 1 kraft i Gronland)

Stk. 4. (Settes ikke 1 kraft i Gronland)

Stk. 5. (Seettes ikke 1 kraft i Gronland)

§ 3 a. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter n@rmere regler om anvendelse af digital kommuni-
kation, herunder elektronisk signatur, ved udveksling af information efter denne anordning mellem
borgere og virksomheder pé den ene side og den offentlige forvaltning pa den anden side samt om
opbevaring af information.

Kapitel 2
Veerdipapirhandlere

§ 4. Ved en vardipapirhandler forstds i denne anordning

1) finansielle virksomheder, der har tilladelse som pengeinstitut, for sa vidt disse virksomheder har
tilladelse efter § 9, stk. 1 1 lov om finansiel virksomhed, som sat 1 kraft for Grenland ved konge-
lig anordning, samt finansielle virksomheder, der har tilladelse som fondsmaglerselskab,

2) finansielle virksomheder, der har tilladelse som realkreditinstitut eller investeringsforvaltnings-
selskab, for sa vidt disse virksomheder har tilladelse efter § 9, stk.1 i lov om finansiel virksom-
hed, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

3) kreditinstitutter, investeringsselskaber og administrationsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade, safremt selskabet lovligt udever vardipapirhandel enten gennem en filial el-
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ler ved at yde tjenesteydelser i Grenland, jf. § 30 henholdsvis § 31 i lov om finansiel virksom-
hed, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, og

4) kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Euro-
paiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, safremt sel-
skabet lovligt udever vaerdipapirhandel enten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i
Grenland, jf. § 1, stk. 3, henholdsvis § 33 i lov om finansiel virksomhed, som sat 1 kraft for
Gronland ved kongelig anordning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om, at anordningens bestemmelser om en vardipapir-
handlers pligter tillige finder anvendelse pa udenlandske kreditinstitutter og investeringsselskaber,
som ikke er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller 4, og som 1 medfoer af § 20, stk. 4, er tildelt medlemskab af
et reguleret marked, eller som 1 medfer af § 64, stk. 3, har indgéet en tilslutningsaftale med en ver-
dipapircentral.

§§ 4 a. — 6 (Ophavet).

Kapitel 3

Feelles bestemmelser

§ 7. I denne anordning forstas ved

1) en operater af et reguleret marked et aktieselskab, hvis virksomhed bestar i at drive et reguleret
markeds forretninger,

2) en clearingcentral et aktieselskab, der driver vaerdipapirclearingvirksomhed med tilladelse efter
§ 8, 0g

3) en vardipapircentral et aktieselskab, der driver registreringsvirksomhed.

Stk. 2. De virksomheder, der er nevnt i stk. 1, skal have en bestyrelse og en direktion. Stk. 3.
(Seettes ikke 1 kraft for Grenland)

Stk. 4. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

Stk. 5. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne anordning, begynder at lobe fra og med
dagen efter den dag, hvor den begivenhed, som udleser fristen, finder sted. Dette gaelder ved bereg-
ning af sdvel dage- som uge-, maneds- og arsfrister.

Stk. 6. Er fristen angivet 1 uger, udleber fristen, jf. stk. 4, pd ugedagen for den dag, hvor den begi-
venhed, som udleste fristen, fandt sted.

Stk. 7. Er fristen angivet i mineder, udleber fristen, jf. stk. 4, pA ménedsdagen for den dag, hvor
den begivenhed, som udleste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begivenhed, som udleste
fristen, fandt sted, er den sidste dag 1 en maned, eller hvis fristen udleber pa en manedsdato, som
ikke findes, udleber fristen altid pa den sidste dag i méneden uanset dens laengde.

Stk. 8. Udleber en frist i en weekend, pé en gronlandsk helligdag, eller Gronlands nationaldag, ud
straekkes fristen til den forstkommende hverdag.

§ 7 a. | denne anordning forstas ved et registreret betalingssystem et betalingssystem, der er regi-
streret i henhold til § 57 a, stk. 1, 1. pkt.

Stk. 2. 1 denne anordning forstas ved et selskab, der driver en alternativ markedsplads, et selskab,
der driver en multilateral handelsfacilitet som en alternativ markedsplads, jf. § 9, stk. 10 i lov om fi-
nansiel virksomhed, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 3. 1 denne anordning forstds ved en godkendt udenlandsk clearingcentral en virksomhed, der
er godkendt efter § 8 a.
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§ 8. Virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, m4 ikke padbegyndes, for Finanstilsynet har meddelt til-
ladelse hertil. Den verdipapirclearingvirksomhed, der udeves af Danmarks Nationalbank, er ikke
omfattet af 1. pkt.

Stk. 2. Tilladelsen er betinget af,

1) at virksomheden drives i et aktieselskab, der er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,

2) at selskabet har en aktiekapital, der for operatorer af regulerede markeder mindst skal udgere 8
mio. kr. og for clearingcentraler og verdipapircentraler mindst skal udgere 40 mio. kr.,

3) at selskabet har fremsendt de fornedne oplysninger, herunder driftsplan, organisationsplan, for-
retningsgange og kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger,

4) at medlemmerne af ansegerens bestyrelse og direktion opfylder kravene i § 9, og

5) atejere af kvalificerede andele opfylder kravene 1 §§ 10 og 10 a.

Stk. 3. For en vaerdipapircentral er tilladelsen tillige betinget af, at veerdipapircentralen har et kapi-
talberedskab, jf. § 82.

Stk. 4. En clearingcentrals tilladelse er tillige betinget af, at de for clearingcentralen geldende reg-
ler og tilslutningsaftaler indeholder bestemmelser som fastsati § 57 c.

Stk. 5. Afslér Finanstilsynet en ansegning om tilladelse, skal dette begrundes og meddeles ansege-
ren senest 6 maneder efter ansggningens modtagelse, eller, hvis ansggningen er ufuldsteendig, sene-
st 6 maneder efter, at ansegeren har fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for at treffe afge-
relsen. Der skal under alle omstendigheder traeffes afgerelse senest 12 maneder efter ansegningens
modtagelse. Har Finanstilsynet ikke senest 6 maneder efter modtagelsen af en fuldstendig anseg-
ning om tilladelse truffet afgerelse, kan selskabet indbringe sagen for domstolene.

§ 8 a. En udenlandsk clearingcentral kan opnad godkendelse som godkendt udenlandsk clearing-
central efter stk. 3 eller 4 til clearing af verdipapirer, der handles mellem verdipapirhandlere, hvor
mindst en af disse vardipapirhandlere er meddelt tilladelse til vardipapirhandel i Grenland jf. § 9 1
lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, og hvor handlen
finder sted pé et reguleret marked, en alternativ markedsplads eller 1 en multilateral handelsfacilitet
1 Grenland.

Stk. 2. En udenlandsk clearingcentral mé ikke pdbegynde aktiviteter som beskrevet 1 stk. 1, for Fi-
nanstilsynet har meddelt godkendelse hertil efter stk. 3 eller 4.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk clearingcentral, der udever verdipapirclearing-
virksomhed i et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet afta-
le med pa det finansielle omrade, og som har indgéet aftale med Grenland i medfer af § 31, stk. 1,

i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, kan udeve
clearingvirksomhed 1 Gronland som godkendt udenlandsk clearingcentral, medmindre Finanstilsy-
net kan godtgere, at en godkendelse indebarer en risiko for, at et reguleret marked eller en alterna-
tiv markedsplads ikke vil fungere hensigtsmaessigt, eller at de finansielle markeder 1 gvrigt ikke vil
fungere sikkert, effektivt og teknisk forsvarligt.

Stk. 4. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk clearingcentral, der er meddelt tilladelse til at
udeve vardipapirclearingvirksomhed i et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrdde, kan udeve clearingvirksomhed i Greonland som
godkendt udenlandsk clearingcentral, nér Finanstilsynet finder det godtgjort, at vaerdipapirclearin-
gen kan gennemfores pd en for de gronlandske markeder 1 ovrigt sikker, effektiv og teknisk forsvar-
lig made.

Stk. 5. Ved vurderingen efter stk. 3 og 4 laegger Finanstilsynet vaegt pa den lovgivning og det til-
syn, som clearingcentralen er omfattet af i hjemlandet. Finanstilsynet leegger endvidere vaegt pa, om
deltagerne og investorerne er beskyttet i lignende omfang som ved veardipapirclearing 1 en clearing-
central med tilladelse 1 henhold til denne anordnings § 8. Finanstilsynet leegger desuden vagt pa,
om ansggeren har passende procedurer og styring til imedegéelse af, at en deltager ikke kan opfylde
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sine forpligtelser i forbindelse med vaerdipapirclearingen. Finanstilsynet leegger endelig vaegt pa,
om ansggerens it-systemer og it-procedurer er egnede til at sikre en effektiv og forsvarlig vaerdipa-
pirclearing, og om ansegeren kan forventes at opfylde sine forpligtelser i henhold til denne anord-
ning og regler fastsat i medfer af anordningen.

Stk. 6. Finanstilsynet meddeler afgerelsen senest 3 maneder efter modtagelsen af en ansegning,
der indeholder de oplysninger, der er nadvendige for at traeffe afgarelsen. Der skal under alle om-
steendigheder traeffes afgarelse senest 6 maneder efter ansggningens modtagelse. Hvis Finanstilsy-
net ikke senest 3 méneder efter modtagelsen af en fuldsteendig ansegning om godkendelse har truf-
fet afgarelse, kan den udenlandske clearingcentral indbringe sagen for domstolene.

Stk. 7. Finanstilsynet kan stille vilkar for godkendelser efter stk. 3 eller 4. Finanstilsynet kan end-
videre stille supplerende vilkar for en meddelt godkendelse. Den godkendte udenlandske clearing-
central skal 1 sddanne tilfeelde meddeles en frist for, hvornar disse supplerende vilkar senest skal
vaere opfyldt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om, hvilke oplysninger virksomhederne skal
give ved indsendelse af ansegning om godkendelse efter stk. 3 og 4, om lebende oplysningsforplig-
telser og krav om indberetninger for godkendte udenlandske clearingcentraler, om krav til samar-
bejde med hjemlandstilsyn og om e@vrige forhold, der er relevante for vardipapirclearingen.

§ 9. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal have fyl-
destgarende erfaring til at udeve sit hverv eller varetage sin stilling i den pagaeldende virksomhed.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal opfylde
folgende:

1) Ma ikke vaere pélagt eller blive pélagt strafansvar for overtradelse af straffeloven for Danmark,
vaere foranstaltet eller blive foranstaltet efter kriminallov for Grenland, den finansielle lovgiv-
ning eller anden relevant lovgivning, hvis overtraedelsen indeberer risiko for, at vedkommende
ikke kan varetage sit hverv eller sin stilling pa betryggende méde.

2) Ma ikke have anmeldt betalingsstandsning, have indgivet begaring om tvangsakkord, konkurs
eller geeldssanering eller vaere i betalingsstandsning, under konkursbehandling, galdssanering
eller tvangsakkord.

3) M4 ikke have udvist eller udvise en adfaerd, hvor der er grund til at antage, at vedkommende
ikke vil varetage hvervet eller stillingen pa forsvarlig made. Ved vurderingen af, om et medlem
af bestyrelsen eller direktionen udviser eller har udvist en uforsvarlig adfaerd, skal der leegges
vagt pa hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor.

Stk. 3. Medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i en virksomhed omfattet af § 7, stk. 1,
meddeler Finanstilsynet oplysninger om forhold navnt i stk. 2 i forbindelse med deres indtreeden 1
virksomhedens ledelse, og hvis forholdene efterfolgende @ndres.

Stk. 4. Den eller de personer, der faktisk leder en allerede godkendt operater af et reguleret mar-
keds forretninger i overensstemmelse med reglerne i direktiv om markeder for finansielle instru-
menter (MiFID-direktivet), anses for at opfylde kravene i stk. 1 i1 forbindelse med ansegning om til-
ladelse til at drive et reguleret marked.

§ 10. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer, som handler i forsta-
else med hinanden, der pataenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret andel, jf. § 5,
stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, i et sel-
skab omfattet af § 7, stk. 1, skal pa forhdnd ansege Finanstilsynet om godkendelse af den patankte
erhvervelse. Det samme gelder ved foragelse af den kvalificerede andel, der medferer, at denne ef-
ter erhvervelsen vil udgere eller overstige en graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af
selskabskapitalen eller stemmerettighederne, eller medferer, at selskabet omfattet af § 7, stk. 1, bli-
ver et datterselskab.
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Stk. 2. Finanstilsynet bekrafter skriftligt og senest efter to arbejdsdage modtagelsen af ansggnin-
gen, jf. stk. 1. Tilsvarende gaelder ved modtagelse af materiale efter stk. 4.
Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige bekraftelse af modtagelsen af ansegnin-
gen, jf. stk. 2, og modtagelsen af alle de dokumenter, som kraeves vedlagt ansegningen, en vur-
deringsperiode pa 60 arbejdsdage til at foretage den i § 10 a n@vnte vurdering. Samtidig med be-
kraeftelsen af modtagelsen af ansegningen, jf. stk. 2, underretter Finanstilsynet den pataenkte erhver-
ver om den dato, hvor vurderingsperioden udleber.
Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vurderingsperioden anmode om yderligere
oplysninger, der er nedvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skriftligt. Forste gang en sa-
dan anmodning fremsattes, atbrydes vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for anmod-
ningen og modtagelsen af svar herpd. Afbrydelsen kan dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog
stk. 5.
Stk. 5. Finanstilsynet kan forleenge afbrydelsen af vurderingsperioden som navnt i stk. 4 med op
til ti arbejdsdage, safremt
1) den patenkte erhverver er hjemmehorende eller omfattet af lovgivningen i et land uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2) den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk person, som ikke er meddelt tilladelse til at
udeve den i §§ 7-11 eller § 308 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved
kongelig anordning, nevnte virksomhed eller den i § 16 i denne anordning navnte virksomhed
1 Gronland, et land inden for den Europaiske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéet af-
tale med pa det finansielle omrade.

Stk. 6. Afslér Finanstilsynet en ansegning om godkendelse af en patenkt erhvervelse, skal dette
skriftligt begrundes og meddeles den patenkte erhverver straks efter beslutningen herom. Meddel-
elsen skal ske inden for vurderingsperioden. Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om
at offentliggere begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke 1 lobet af vurderingsperioden skriftligt giver afslag pa ansegningen
om den pétenkte erhvervelse, anses erhvervelsen for at veere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhvervelse eller foragelse efter stk. 1 fastsatte
en frist for gennemforelsen af denne. Finanstilsynet kan forlaenge en sadan frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvornér en erhvervelse skal medregnes i opgerelsen ef-
ter stk. 1.

§ 10 a. Finanstilsynet skal 1 forbindelse med sin vurdering af en anseggning modtaget efter § 10,
stk. 1, sikre hensynet til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af det selskab, hvori erhvervelsen pa-
tenkes. Vurderingen skal endvidere ske under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pé selskabet, den patenkte erhververs egnethed og den pétenkte erhvervelses finansielle
soliditet i forhold til felgende kriterier:

1) Den pétenkte erhververs omdemme.

2) Omdemmet og erfaringen hos den eller de personer, der efter erhvervelsen vil lede selskabet.

3) Den patenkte erhververs skonomiske forhold, isaer i forhold til arten af de forretninger, der dri-
ves eller patenkes drevet i det selskab omfattet af § 7, stk. 1, hvori erhvervelsen péatankes.

4) Om selskabet fortsat kan overholde tilsynskravene i lovgivningen, navnlig om den koncern,
som selskabet eventuelt kommer til at indga 1, har en struktur, der gor det muligt at gennemfore
et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder
samt at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles mellem de kompetente myndigheder.

5) Om der i forbindelse med den patenkte erhvervelse er grund til at formode, at hvidvaskning af
penge eller finansiering af terrorisme, jf. §§ 4 og 5 1 lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, som sat i kraft for Grenland ved kongelig an-
ordning, vil ske.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansggning om godkendelse af en patenkt erhvervelse, hvis der
pa baggrund af kriterierne navnt 1 stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den péatankte erhverver vil
modvirke en fornuftig og forsvarlig forvaltning af selskabet, jf. stk. 1, eller de af den pataenkte
erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets vurdering ikke er fyldestgerende.

Stk. 3. 1 Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 ma hensynet til markedets ekonomiske behov ikke
indga.

§ 10 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer, som handler i forsté-
else med hinanden, der patenker direkte eller indirekte at atheende en kvalificeret andel eller for-
mindske en kvalificeret andel i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, séledes, at afhaendelsen bevirker, at
graensen pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne
ikke leengere er niet, eller bevirker, at selskabet opherer med at veere vedkommendes datterselskab,
skal forinden skriftligt underrette Finanstilsynet herom med angivelse af storrelsen af den pataenkte
fremtidige kapitalandel.

§ 10 c. Nar et selskab omfattet af § 7, stk. 1, far kendskab til erhvervelser eller athandelser af an-
dele som nevnt i § 10, stk. 1, og § 10 b, skal selskabet straks give Finanstilsynet meddelelse herom.
Stk. 2. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal senest 1 februar maned give Finanstilsynet meddel-
else om navnene pé de kapitalejere, der ved udgangen af det foregdende ér ejede en kvalificeret an-

del 1 selskabet, og om sterrelsen af disse andele.

Stk. 3. En operator af et reguleret marked skal offentliggere navne pa samtlige direkte og indirekte
ejere 1 selskabet. Endvidere skal navne pa direkte og indirekte ejere af kvalificerede andele i selska-
bet og sterrelsen af de pageldende andele offentliggores.

§ 10 d. Safremt kapitalejere, der er i besiddelse af de i1 § 10, stk. 1, omhandlede andele i et selskab
omfattet af § 7, stk. 1, ikke opfylder kravene i § 10 a, stk. 1, kan Finanstilsynet ophave den stem-
meret, der er knyttet til de padgaeldende ejeres kapitalandele, eller pabyde selskabet at folge bestemte
retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er knyttet til kapitalandele ejet af fysiske el-
ler juridiske personer, som ikke overholder forpligtelsen i § 10, stk. 1, til forudgadende underretning
af Finanstilsynet. Kapitalandelene tildeles igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende
erhvervelsen.

Stk. 3. Séfremt en fysisk eller juridisk person har erhvervet kapitalandele som omhandlet i § 10,
stk. 1, uanset at Finanstilsynet har afsliet at godkende denne erhvervelse af kapitalandele, skal Fi-
nanstilsynet ophaeve stemmeretten tilknyttet disse kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophavet stemmeretten i medfor af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke ind-
gd 1 opgerelsen af den pd generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede kapital.

§ 11. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, og et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet,
skal meddele Finanstilsynet, hvis selskabet bliver bekendt med eller har formodning om, at nogen
har overtradt denne anordning, bekendtgerelser udstedt i henhold til denne anordning eller groft el-
ler gentagne gange har overtradt regler fastsat af en operater af et reguleret marked, af en clearing-
central, af en veerdipapircentral eller af et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet.

§ 12. Bestyrelsen for et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal besta af mindst 5 personer.

Stk. 2. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ma ikke uden Finanstilsynets godkendelse indgd aftaler
om outsourcing eller andre forhold af vidtraekkende betydning med andre virksomheder vedrerende
drift af et reguleret marked, verdipapirclearingvirksomhed og registreringsvirksomhed samt beta-
lingsformidling.
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Stk. 3. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, kan ikke fusionere med et andet selskab uden Finanstilsy-
nets godkendelse.

§ 12 a. Uden bestyrelsens godkendelse, som skal indferes i bestyrelsens forhandlingsprotokol, mé
et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ikke indga engagementer m.v. med andre selskaber, hvori selska-
bets direktorer eller bestyrelsesmedlemmer er direktorer eller bestyrelsesmedlemmer.

Stk. 2. De 1 stk. 1 nevnte engagementer skal bevilges 1 henhold til selskabets sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pd markedsbaserede vilkar. Selskabets valgte revision skal i revisionsprotokol-
len vedrerende arsregnskabet afgive erklaering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal i sarlig grad overvage forsvarligheden og forlgbet af de i
stk. 1 nevnte engagementer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3 geelder ogsa engagementer med selskaber, hvori
personer, der er knyttet til direktorer ved agteskab, slaegts- eller svogerskab i ret op- eller nedsti-
gende linje eller som seskende, er direktorer.

§ 12 b. Personer, der ifolge lov eller vedtagtsbestemmelse er ansat af bestyrelsen 1 et selskab om-
fattet af § 7, stk. 1, og ansatte, for hvilke der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og
selskabets interesser, mé ikke for egen regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller trekke pa allerede bevilgede kreditter til kab af vaerdipapirer, nar de kebte var-
dipapirer stilles til sikkerhed for lanet eller kreditten,

2) erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle instrumenter, medmindre formalet er risi-
koafdaekning,

3) erhverve kapitalandele, bortset fra andele 1 investeringsforeninger, specialforeninger, hedgefor-
eninger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af lov for Danmark om investeringsfore-
ninger m.v., med henblik pa salg af disse tidligere end 6 méineder efter erhvervelsen eller

4) erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro, nar positionstagningen sker med henblik
pa andet end betaling for keb af vaerdipapirer, varer eller tjenesteydelser eller kab eller drift af
fast ejendom eller til brug for rejser.

Stk. 2. Den i stk. 1 nevnte personkreds ma ikke erhverve kapitalandele i selskaber, der udever
virksomhed som navnt i stk. 1, nr. 1-4. Dette gelder dog ikke keob af aktier 1 pengeinstitutter og
fondsmeglerselskaber samt andele i investeringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger og
udenlandske investeringsinstitutter omfattet af lov for Danmark om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte der er en vesentlig risiko for konflikter
mellem egne og selskabets interesser, og som derfor skal veere omfattet af forbuddet.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1 udarbejde retningslinjer for kontrol med
overholdelse af forbuddet i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af formuedispositio-
ner.

Stk. 5. Den eksterne revision i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal en gang om aret gennemga
selskabets retningslinjer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten oplyse, om
retningslinjerne vurderes at vaere betryggende og have fungeret hensigtsmessigt, og om selskabets
kontrolprocedurer har givet anledning til bemarkninger.

Stk. 6. Et kontoferende institut har pad anmodning fra bestyrelsen 1 et selskab omfattet af § 7,
stk. 1, pligt til at give selskabets eksterne revision adgang til oplysninger om konti og depoter og til
at udlevere udskrifter derfra for personer omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle instrumenter, der er afledt af aktier 1 sel-
skabet eller en virksomhed, der er koncernforbundet hermed, og som den pageldende modtager
som led i sin aflenning.

Stk. 8. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke 1an til keb af medarbejderaktier samt de i stk. 7
navnte instrumenter.
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Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er erhvervet ved udnyttelse af de i stk. 7
navnte instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer mé uanset stk. 1-9 ikke have gkonomiske inter-
esser i den virksomhed eller koncern, som de er ansat i.

§ 12 c. Hvervet som bestyrelsesmedlem i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, kan ikke forenes med
stillingen som direktor eller intern revisionschef i selskabet. Dog kan bestyrelsen i en direktors for-
fald midlertidigt beskikke et af sine medlemmer som direkter. Den pageldende kan i sa fald ikke
udeve stemmeret 1 de n@vnte organer.

§ 12 d. Personer, der ifelge anordning, lov eller vedtegtsbestemmelse er ansat af bestyrelsen i et
selskab omfattet af § 7, stk. 1, kan ikke uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvstendig
erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem eller funktionzar eller pd anden made deltage i le-
delsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end selskabet.

Stk. 2. Andre ansatte i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, for hvilke der er en vasentlig risiko for
konflikter mellem egne og selskabets interesser, kan ikke uden direktionens tilladelse eje eller drive
selvsteendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem eller funktionzr eller pd anden made
deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end selskabet. Bestyrelsen skal oriente-
res om tilladelser givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte der er en veesentlig risiko for konflikter
mellem egne og selskabets interesser, og som derfor skal have direktionens tilladelse, jf. stk. 2.

Stk. 4. Den 1 stk. 1 og 2 navnte virksomhed kan kun bestrides, safremt selskabet eller virksomhe-
der, der indgér i koncern med selskabet, ikke har eller indgar engagementer med de i stk. 1 og 2
naevnte virksomheder. Undtaget herfra er engagementer i form af kapitalandele samt engagementer
med erhvervsvirksomheder, der indgér i koncern med selskabet, eller erhvervsvirksomheder, hvor
selskaber omfattet af § 7, stk. 1, 1 feellesskab ejer mere end 4/5 af kapitalandelene.

Stk. 5. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen i medfer af stk. 1 skal fremgé af bestyrelsens for-
handlingsprotokol.

Stk. 6. Selskabet skal mindst én gang arligt offentliggere oplysninger om de hverv, som besty-
relsen har godkendt i henhold til stk. 1. Endvidere skal den eksterne revision i revisionsprotokollatet
vedrerende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt selskabet har engagement med erhvervsvirk-
somheder omfattet af stk. 1 og 2.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde dispensere fra stk. 4.

§ 12 e. Finanstilsynet kan pabyde et selskab omfattet af § 7, stk. 1, at afsatte en direktor 1 selska-
bet omfattet af § 7, stk. 1, inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 9, stk. 2, ikke
kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrelsen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, at
nedlaegge sit hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 9, stk. 2, ikke kan
bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et selskab omfattet af § 7, stk. 1, at afsatte en direktor, ndr der er
rejst tiltale mod denne i en straffesag eller kriminalsag om overtradelse af straffeloven for Dan-
mark, kriminallov for Grenland, lov om vardipapirhandel m.v., som sat i kraft for Grenland ved
kongelig anordning, eller anden finansiel lovgivning, indtil straffesagen eller kriminalsagen er af-
gjort, hvis en domfzldelse vil indebare, at vedkommende ikke opfylder kravene 1 § 9, stk. 2, nr. 1.
Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af pabuddet. Finanstilsynet kan under samme betin-
gelser som i 1. pkt. pabyde et medlem af bestyrelsen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, at nedleegge
sit hverv. Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 4. Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa baggrund af § 9, stk. 2, nr. 2 eller 3, skal frem-
gd af pabuddet.
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Stk. 5. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-3 kan af selskabet omfattet af § 7, stk. 1, og af den per-
son, som pabuddet vedrerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til
Finanstilsynet, inden 4 uger efter at pabuddet er meddelt den pageldende. Anmodningen har ikke
opsattende virkning for pabuddet, men retten kan ved kendelse bestemme, at den padgaldende di-
rektor eller det pagaldende bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan opretholde sit hverv el-
ler sin stilling. Finanstilsynet indbringer inden 4 uger sagen for domstolene. Sagen anlegges i den
borgerlige retsplejes former.

Stk. 6. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansegning tilbagekalde et pabud meddelt efter
stk. 2 og stk. 3, 3. pkt. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilbagekaldelse, kan ansegeren forlan-
ge afslaget indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4
uger efter at afslaget er meddelt den padgaeldende. Anmodning om domstolspravelse kan dog kun
fremsattes, safremt pabuddet ikke er tidsbegraenset og der er forlgbet mindst 5 ar fra datoen for ud-
stedelsen af pabuddet, eller mindst 2 ar efter at Finanstilsynets afslag pd tilbagekaldelse er stadfee-
stet ved dom.

Stk. 7. Har selskabet omfattet af § 7, stk. 1, ikke afsat direkteren inden for den fastsatte frist, kan
Finanstilsynet inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 92, stk. 1, nr. 4. Finanstilsynet kan endvidere
inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 92, stk. 1, nr. 4, hvis et bestyrelsesmedlem ikke efterkom-
mer et pdbud meddelt i medfer af stk. 2 og 3.

§§ 12 f. — h. (Ophavet).

§ 13. Bestyrelse, revisor samt direktorer og gvrige ansatte i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1
og 2, ma ikke uberettiget robe, hvad de under udevelsen af deres stilling eller hverv har faet kund-
skab om.

Stk. 2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at et selskab omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1 og 2, som led i et sam-
arbejde med andre selskaber omfattet af § 7, stk.1, et reguleret marked for vardipapirer i Grenland,
et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet samarbejdsaftale
med pé det finansielle omrade, eller et af Finanstilsynet anerkendt udenlandsk reguleret marked,
clearingcentral og vardipapircentral videregiver oplysninger til disse, safremt oplysningerne er un-
dergivet tilsvarende tavshedspligt hos modtagerne.

Stk. 3. Omfattet af stk. 1 er tillige oplysninger, som et selskab omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1 og 2,
modtager fra andre selskaber omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1 og 2, eller udenlandske regulerede marke-
der med angivelse af, at oplysningerne er hemmelige eller fortrolige, eller hvor dette folger af op-
lysningernes karakter.

Stk. 4. For veerdipapircentraler gaelder reglerne i § 60, stk. 2-4.

§ 14. Arsrapporten for et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ekstern revisors revisionsprotokollat ved-
rerende arsrapporten samt revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten fra den interne revisions-
chef skal indsendes i to eksemplarer til Finanstilsynet. Finanstilsynet sender et eksemplar af arsrap-
porten til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som bekendtger modtagelsen i styrelsens edb-informa-
tionssystem. De modtagne arsrapporter er offentligt tilgeengelige i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om regnskabsafleeggelse og om revisionens, herunder
systemrevisionens, gennemforelse i1 selskaber omfattet af § 7, stk.1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler om regnskab pa konsolideret basis.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for transaktioner, der indgéas mellem selskaber om-
fattet af § 7, stk. 1, og
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet med selskabet som dattervirksomheder,

associerede virksomheder eller modervirksomheder eller som modervirksomhedens associerede
virksomheder og ovrige dattervirksomheder,





Side 14 af 65

2) virksomheder eller personer, der er forbundet med selskabet gennem snevre forbindelser, jf.
§ 5, stk. 1, nr. 17 1 lov om finansiel virksomhed, som er sat kraft for Grenland ved kongelig an-
ordning, eller

3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, og hvor personerne i virksomhedernes ledelse
for flertallets vedkommende er de samme, eller hvor virksomhederne er underlagt en fzlles le-
delse 1 medfer af en aftale eller vedtegtsbestemmelser herom.

Stk. 5. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med de i medfer af stk. 4 fastsatte regler skal
ophaves, saledes at ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel sikkerhedsstillelse op-
herer. Udbetalinger fra selskabet, der er foretaget i forbindelse med koncerninterne transaktioner i
strid med de 1 medfer af stk. 4 fastsatte regler, skal tilbagefores tillige med en arlig rente af belobet
svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket betaling m.v.,
som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

§ 15. Den ansvarlige kapital i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, beregnes som den indbetalte aktie-
kapital med fradrag af beholdningen af egne aktier og arets lobende underskud og tillagt overkurs
ved emission samt reserver.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette kapitaldekningsregler og regler om afdekning af de af § 7,
stk. 1, omfattede selskabers risici. Finanstilsynet kan fastsette regler om afskrivning af immaterielle
aktiver.

Stk. 3. Bestyrelsen og direktionen for selskaber omfattet af § 7, stk. 1, skal sikre, at selskabet har
en tilstreekkelig ansvarlig kapital, jf. stk. 1, og at selskabet rader over interne procedurer til risiko-
maéling og risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse af en ansvarlig kapital af en storrelse,
som er passende til at deekke selskabets risici. Bestyrelsen og direktionen skal pa baggrund af vur-
deringen i henhold til 1. pkt. opgere selskabets kapitalbehov. Kapitalbehovet kan ikke vere lavere
end det, der fremgar af § 8, stk. 2, for den pagaldende type af virksomhed. Finanstilsynet kan fast-
sette et hgjere individuelt kapitalkrav end det, der fremgér af § 8, stk. 2.

§ 15 a. Erhvervs- og vekstministeren fastsatter nermere regler om outsourcing vedrerende
1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreout-
sourcing,
2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing og
3) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre at leveranderen til enhver tid op-
fylder, og som skal vaere aftalt i outsourcingkontrakten.
Stk. 2. Finanstilsynet kan treffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal brin-
ges til opher inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfor af stk. 1.

Afsnit I1
Handel

Kapitel 4
Drift af et reguleret marked

§ 16. Ved et reguleret marked forstas et multilateralt system, hvor der inden for systemet og i
overensstemmelse med dettes ufravigelige regler sammenfores eller befordres sammenforing af en
flerhed af tredjeparters interesser i kab og salg af vaerdipapirer pd en sidan made, at der indgés afta-
ler om handel med vardipapirer, der er optaget til handel efter dette markeds regler eller systemer.

Stk. 2. Operatorer af regulerede markeder har eneret til at benytte betegnelserne reguleret marked
og autoriseret markedsplads i deres navn og om det regulerede marked. De 1 1. pkt. n@vnte operate-
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rer af regulerede markeder, hvorpa der er optaget noterede verdipapirer til handel, har eneret til at
benytte betegnelsen fondsbers i deres navn og om det regulerede marked. Andre fysiske eller juridi-
ske personer ma ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at
fremkalde det indtryk, at de driver et reguleret marked, herunder et reguleret marked, hvorpa der er
optaget noterede vardipapirer til handel.

Stk. 3. Operatorer af regulerede markeder, der har Finanstilsynets tilladelse til at drive regulerede
markeder, skal benytte en betegnelse for det regulerede marked, som viser, at der er tale om et regu-
leret marked. Operatorer af regulerede markeder er ikke omfattet af forpligtelsen 1 1. pkt., hvis det
pa det regulerede marked klart fremgar, hvilke regler der er knyttet til de vaerdipapirer, som er op-
taget til handel pa det pagaldende regulerede marked.

§ 17. En operater af et reguleret marked kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til driften
af det regulerede marked, herunder som clearingcentral, vaerdipapircentral og drift af multilaterale
handelsfaciliteter. Finanstilsynet kan beslutte, at den accessoriske virksomhed skal udeves i et andet
selskab. Hvis operataren af et reguleret marked driver en multilateral handelsfacilitet som accesso-
risk virksomhed, kan den multilaterale handelsfacilitet dog altid drives i samme selskab som det re-
gulerede marked.

Stk. 2. Hvis en operater af et reguleret marked driver en clearingcentral, en vardipapircentral eller
en multilateral handelsfacilitet som accessorisk virksomhed, jf. stk. 1, finder kravene til tilladelse og
drift af disse typer af virksomheder i denne anordning anvendelse. Ved accessorisk drift af en multi-
lateral handelsfacilitet finder kravene til tilladelse og drift af disse typer af virksomheder 1 lov om
finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, endvidere anvendelse.

§ 18. En operator af et reguleret marked er ansvarlig for, at markedet drives pa en betryggende og
hensigtsmessig made.
Stk. 2. Operatoren skal

1) kunne identificere og handtere eventuelle interessekonflikter mellem pa den ene side operateren
og operatarens ejerkreds og pd den anden side den sunde funktion af det regulerede marked,

2) kunne styre de risici, som operateren og det regulerede marked udsattes for, pavise alle veesent-
lige risici for markedets drift og indfere foranstaltninger til at mindske disse risici,

3) sikre en sund forvaltning af den tekniske funktion af markedets systemer, herunder etablere ef-
fektive nedsystemer,

4) have regler, der sikrer en redelig og korrekt handel, og opstille objektive kriterier for effektiv
udfoerelse af ordrer,

5) sikre en effektiv og rettidig gennemforelse af de transaktioner, der gennemfores i markedets sy-
stemer,

6) rade over tilstraekkelige finansielle ressourcer til at sikre markedets velordnede funktion under
hensyntagen til de transaktioner, der gennemfores pa markedet, og til de risici, som markedet er
udsat for,

7) overvége, at udstedere af veerdipapirer og medlemmer af markedet overholder reglerne for det
regulerede marked,

8) registrere de transaktioner, der gennemfores af medlemmer af markedet under anvendelse af
markedets systemer, med henblik pé at kunne péavise overtreedelser af markedets regler, han-
delsvilkar i strid med reglerne for det regulerede marked eller adfzerd, der kan indebere over-
treedelse af kapitel 10,

9) kontrollere, at udstedere af vaerdipapirer, som er optaget til handel pa det regulerede marked,
opfylder deres oplysningsforpligtelser,

10) lette det regulerede markeds medlemmers adgang til offentliggjorte oplysninger og
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11) regelmaessigt kontrollere, at de vaerdipapirer, der er optaget til handel, til stadighed opfylder op-
tagelseskravene.

§ 18 a. En operator af et reguleret marked skal offentliggere de aktuelle priser og markedsdybden
ved disse priser pa aktier, som er optaget til handel pa det regulerede marked, og som udbydes i det
regulerede markeds system. Disse oplysninger skal inden for det regulerede markeds normale ab-
ningstid lebende gores tilgengelige for offentligheden pa rimelige forretningsmaessige vilkar.

Stk. 2. Hvis en operater af et reguleret marked giver vardipapirhandlere, der er forpligtet til at of-
fentliggere priser pa aktier 1 henhold til § 33 a, adgang til de ordninger, som operateren anvender til
at offentliggere oplysninger omfattet af stk. 1, skal dette ske pa rimelige forretningsmassige vilkér
og pa et ikkediskriminerende grundlag.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fritage en operater af et reguleret marked for forpligtelsen i stk. 1 pa
baggrund af markedsmodel, ordretype eller ordrestorrelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1 og
om fritagelse efter stk. 3.

§ 18 b. En operater af et reguleret marked skal offentliggere pris, mangde og tidspunkt for
transaktioner, der er gennemfort med aktier, som er optaget til handel pa markedet. Disse oplysnin-
ger skal gores tilgaengelige for offentligheden pé rimelige forretningsmaessige vilkar og sa taet pa re-
altid som muligt.

Stk. 2. Hvis en operater af et reguleret marked giver vardipapirhandlere, der er forpligtet til at of-
fentliggere oplysninger om transaktioner med aktier 1 henhold til § 33 b, adgang til de ordninger,
som operateren anvender til at offentliggere oplysninger omfattet af stk. 1, skal dette ske pé rimeli-
ge forretningsmaessige vilkar og pa et ikkediskriminerende grundlag.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked kan fastsatte regler om udsettelse af offentliggerelse pa
baggrund af transaktionernes storrelse eller type. Reglerne skal godkendes af Finanstilsynet. Opera-
toren skal offentliggere de godkendte regler.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om pligten for en operater af et reguleret marked
til at offentliggere pris, maengde og tidspunkt for transaktioner, der er gennemfort med andre verdi-
papirer end aktier.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1. Fi-
nanstilsynet kan endvidere fastsatte nermere regler om betingelserne for udsattelse af offentligga-
relse efter stk. 3.

§ 19. En operator af et reguleret marked skal fastsatte regler om medlemskab af markedet. Reg-
lerne skal veere gennemsigtige og ikkediskriminerende og baseret pa objektive kriterier. Reglerne
skal angive eventuelle forpligtelser for medlemmerne som folge af
1) etablering og drift af markedet,

2) regler for transaktioner pa markedet,

3) faglige standarder, der paleegges ansatte hos verdipapirhandlere, der opererer pa markedet,
4) betingelser, der fastsettes for andre medlemmer af markedet end vardipapirhandlere, og
5) regler og procedurer for clearing og afvikling af transaktioner gennemfort pd markedet.

Stk. 2. Reglerne for det regulerede marked om clearing og afvikling skal sikre, at medlemmer af
det regulerede marked har ret til at benytte et andet afviklingssystem for transaktioner med finansi-
elle instrumenter end det, der er valgt af operateren af markedet, hvis
1) der bestar de nedvendige forbindelser og ordninger mellem det af medlemmet valgte afviklings-

system og ethvert andet relevant system eller enhver anden relevant facilitet til at sikre en effek-
tiv og ekonomisk afvikling af den pidgaldende transaktion og
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2) Finanstilsynet finder, at de tekniske betingelser for afvikling af transaktioner pé det regulerede
marked gennem et andet afviklingssystem end det, der er valgt af operateren af det regulerede
marked, er egnede til at sikre de finansielle markeders effektive og ordnede funktion.

Kapitel 5
Adgang til regulerede markeder

§ 20. Vardipapirhandlere, bortset fra investeringsforvaltningsselskaber og administrationsselska-
ber, med tilladelse til at udfere kundeordrer eller til at handle for egen regning, og som er omfattet
af § 4, stk. 1, nr. 1-3, Danmarks Nationalbank og andre centralbanker fra lande inden for Den Euro-
paiske Union eller fra lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, har ret
til at blive medlemmer af et reguleret marked, hvis de opfylder de for markedet fastsatte regler, jf.

§ 19. Tilsvarende ret har vaerdipapirhandlere, bortset fra investeringsforvaltningsselskaber og admi-

nistrationsselskaber omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3, der i hjemlandet har tilladelse til at udfere kundeor-
drer eller til at handle for egen regning, men som ikke udever vardipapirhandel gennem en filial el-
ler ved tjenesteydelser 1 Greonland, jf. §§ 30 og 31 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for

Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 2. Verdipapirhandlere omfattet af stk. 1 og centralbanker fra lande inden for Den Europaiske
Union eller fra lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, har ret til at
blive fjernmedlemmer af et reguleret marked, medmindre fysisk tilstedevaerelse efter det regulerede
markeds handelsprocedurer og -systemer er nedvendig for at kunne gennemfore transaktioner pa
markedet.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked kan optage andre fysiske eller juridiske personer end de
1 stk. 1 neevnte som medlemmer af det regulerede marked, hvis personerne
1) er egnede og haderlige,

2) har tilstreekkelig handelsevne og kompetence,

3) i forngdent omfang har passende administrative procedurer, og

4) har tilstreekkelige ressourcer til at varetage de funktioner, der folger af medlemskabet af det re-
gulerede marked, og som skal sikre en passende afvikling af transaktioner.

Stk. 4. Uanset stk. 3 md en operater af et reguleret marked alene optage personer, der er hjemme-
herende i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, hvis disse er kreditinstitutter, investeringsselskaber eller centralbanker. Hvis det
pageldende kreditinstitut eller investeringsselskab ikke er omfattet af § 4, stk. 1, nr. 4, kraever op-
tagelse tilladelse fra Finanstilsynet.

Stk. 5. En operator af et reguleret marked skal lobende give Finanstilsynet meddelelse om @&ndrin-
ger 1 det regulerede markeds medlemskreds.

Stk. 6. En operator af et reguleret marked, der har til hensigt at lade fysiske eller juridiske personer
1 et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionenhar indgéet aftale med pa det
finansielle omréde, og som har indgéet aftale med Grenland i medfer af § 31, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, blive fjernmedlemmer af det
regulerede marked, skal give Finanstilsynet meddelelse herom. Finanstilsynet videregiver inden 1
maned denne meddelelse til tilsynsmyndighederne 1 det land, hvor fjernmedlemmerne er hjemme-
herende.
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Kapitel 6

Optagelse af veerdipapirer til handel pa et reguleret marked, officiel notering og offentlige udbud af
veerdipapirer over 2.500.000 euro m.v.

§ 21. En operator af et reguleret marked skal fastsatte klare og gennemsigtige regler for optagelse
af veerdipapirer til handel pa det regulerede marked. Reglerne skal sikre, at veerdipapirer, der op-
tages til handel, kan handles pa en redelig, velordnet og effektiv made, og at de, nar det er vaerdipa-
pirer omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1, er frit omsattelige. For derivater skal reglerne sarligt sikre, at der-
ivatkontrakten udformes pa en made, der sikrer en korrekt prisdannelse og effektive afviklingsbetin-
gelser.

Stk. 2. En operater af et reguleret marked skal ved optagelse af vardipapirer til handel pa det re-
gulerede marked sikre sig, at reglerne fastsat i medfer af stk. 1 er overholdt, og at der foreligger et
godkendt og offentliggjort prospekt, jf. § 23, stk. 2, og § 24, stk. 1.

Stk. 3. En operator af et reguleret marked kan uden udstederens samtykke optage et verdipapir til
handel pa det regulerede marked, hvis vaerdipapiret med udstederens samtykke er optaget til handel
pa et andet reguleret marked i Grenland eller i et land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade. Operatoren af det regulerede
marked skal oplyse udstederen om, at udstederens vardipapirer er optaget til handel pa det regulere-
de marked.

Stk. 4. Ved optagelse af et veerdipapir til handel efter stk. 3 pahviler overholdelsen af denne anord-
nings regler om oplysningsforpligtelser for udstedere og om prospekter den, der foranlediger op-
tagelse af vaerdipapiret til handel.

Stk. 5. En operater af et reguleret marked kan med Finanstilsynets forudgdende godkendelse op-
tage instrumenter, der ikke er omfattet af § 2, stk. 1, til handel pa det regulerede marked.

§ 22. Finanstilsynet kan efter anmodning fra en udsteder af aktier, aktiecertifikater eller obligatio-
ner treeffe beslutning om officiel notering af det pageldende vardipapir, hvis dette er optaget eller
vil blive optaget til handel pa et reguleret marked.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om betingelserne for officiel notering af verdipapirer, jf.
stk. 1, og om suspension og sletning af vaerdipapirer fra notering.

§ 23. En udsteder eller en person, der anmoder om optagelse af vaerdipapirer til handel pa et regu-
leret marked, ma ikke foranledige optagelse af vardipapirerne til handel, for der er offentliggjort et
godkendt prospekt for de pageldende vardipapirer, jf. stk. 2 og § 24, stk. 1. Tilsvarende ma en ud-
byder ikke foretage udbud af vardipapirer til offentligheden, for der er offentliggjort et godkendt
prospekt for de pidgaeldende verdipapirer, jf. stk. 2 og § 24, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet treeffer beslutning om prospektets godkendelse.

Stk. 3. Prospektet skal indeholde de oplysninger, der anses for forngdne for, at investorerne og
deres investeringsrddgivere kan danne sig et velbegrundet skon over udstederens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de rettig-
heder, der er knyttet til veerdipapirerne, som udbydes til offentligheden eller optages til handel.

Stk. 4. Reglerne i dette kapitel om pligten til at offentliggere et prospekt finder uanset stk. 1 ikke
anvendelse pa folgende:

1) Pengemarkedsinstrumenter, jf. § 2, stk. 1, nr. 2, med en lgbetid pd mindre end 12 méneder.

2) Omsettelige pantebreve, jf. § 2, stk. 1, nr. 11.

3) Andele i kollektive investeringsordninger omfattet af lov for Danmark om investeringsforenin-
ger m.v.

4) Verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udstedt af
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a) Groenland, et land inden for Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omréade, eller af en af det pagaldende lands regionale eller
kommunale myndigheder,

b) internationale offentligretlige organer, som Grenland, et eller flere lande inden for Den Eu-
ropaiske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade,
er medlemmer af,

¢) Den Europaiske Centralbank eller

d) centralbanker, der er hjemmeheorende 1 lande inden for Den Europaiske Union eller lande,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde.

5) Aktier i en centralbank, der er hjemmeherende i et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde.

6) Verdipapirer dekket af en ubetinget og uigenkaldelig garanti fra Grenland, et land inden for
Den Europziske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle om-
rade, eller af en af det pdgaeldende lands regionale eller kommunale myndigheder.

7) Verdipapirer, der med henblik pé at skaffe midler til almennyttige mal udstedes af statsaner-
kendte organisationer hjemmeheorende i Gronland, et land inden for Den Europaiske Union el-
ler et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og som ikke arbejder
med gevinst for gje.

8) Veardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udstedes lobende eller ad gentagne gange af
kreditinstitutter, forudsat at disse vaerdipapirer
a) ikke er underordnede, konvertible eller ombyttelige,

b) ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre former for vaerdipapirer og ikke er tilknyttet
et afledt instrument,

c) gor det ud for modtagelse af indlan, der skal tilbagebetales, og

d) er omfattet af en indskudsgarantiordning.

9) Veardipapirer, der indgar i et offentligt udbud af veerdipapirer, hvor hele udbuddet er under
2.500.000 euro, idet denne graense beregnes over en periode pa 12 méineder.

10) Verdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udstedes lobende eller ad gentagne gange af
kreditinstitutter, hvor hele udstedelsen er under 50.000.000 euro, idet denne granse beregnes
over en periode pa 12 maneder, forudsat at disse vaerdipapirer
a) ikke er underordnede, konvertible eller ombyttelige og
b) ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre former for vaerdipapirer og ikke er tilknyttet

et afledt instrument.

Stk. 5. En udsteder, en udbyder eller en person, der anmoder om optagelse til handel af verdipapi-
rer, der er nevnt i stk. 4, nr. 4, 6, 9 og 10, kan dog udforme et prospekt i overensstemmelse med
reglerne 1 dette kapitel og regler udstedt 1 medfor af stk. 7 og 8 og § 24, stk. 2.

Stk. 6. Et prospekt skal udarbejdes i overensstemmelse med de regler, som Finanstilsynet fastsaet-
ter 1 henhold til stk. 7, og skal prasenteres pa en mide, som gor det muligt at forstd indholdet og
vurdere betydningen af den givne information.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsatter regler for prospekters indhold, format, sprog, annoncering og
gyldighed samt udeladelse af oplysninger i prospektet. Derudover fastsatter Finanstilsynet regler
for prospekters godkendelse 1 de tilfelde, hvor verdipapirer enskes optaget til handel pa flere regu-
lerede markeder i Grenland eller regulerede markeder i et land inden for Den Europaiske Union el-
ler 1 et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter regler om fritagelse for pligten til at offentliggere et prospekt, her-
under regler om, at naermere bestemte vardipapirer undtages fra pligten, og regler om godkendelse
af fysiske personer og smé og mellemstore virksomheder som kvalificerede investorer. Endvidere
fastsaetter Finanstilsynet regler om optagelse i et register for fysiske personer og sma og mellemsto-
re vitksomheder som kvalificerede investorer.
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§ 23 a. Finanstilsynet giver udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til
handel, meddelelse om sin afgerelse om prospektets godkendelse inden for 10 bersdage efter mod-
tagelsen af ansggningen om godkendelse af prospektet.

Stk. 2. Den 1 stk. 1 og 5 omhandlede frist forleenges til 20 bersdage, hvis udbud til offentligheden
vedrorer verdipapirer udstedt af en udsteder, som ikke har vardipapirer optaget til handel, og som
ikke tidligere har udbudt verdipapirer til offentligheden.

Stk. 3. Hvis der er rimelig grund til at antage, at de indsendte dokumenter er ufuldsteendige, eller
at der er behov for yderligere oplysninger, finder fristerne i stk. 1, 2 og 5 forst anvendelse fra den
dato, hvor udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel, har tilveje-
bragt sadanne oplysninger. Hvis dokumenterne er ufuldstendige og godkendelsesfristen af den
grund settes 1 bero, skal Finanstilsynet give den pageldende meddelelse herom inden for 10 bers-
dage efter modtagelsen af ansegningen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan henvise godkendelsen af et prospekt til den kompetente myndighed i et
land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med péa det fi-
nansielle omréade, forudsat at den kompetente myndighed i dette land giver sit tilsagn hertil. En sa-
dan henvisning skal meddeles udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til
handel, inden for 3 bersdage efter datoen for Finanstilsynets afgarelse om henvisning.

Stk. 5. Nér Finanstilsynet fir henvist en ansegning om godkendelse af et prospekt fra en kompe-
tent myndighed i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgéet af-
tale med pa det finansielle omrade, skal Finanstilsynet give udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til handel, meddelelse om sin afgerelse om prospektets godkendelse in-
den for 10 bersdage efter, at den kompetente myndighed har truffet afgerelse om henvisning af
prospektgodkendelsen.

§ 24. Udbud til offentligheden af vardipapirer og optagelse af vaerdipapirer til handel pa et regule-
ret marked ma ikke finde sted, for prospektet er offentliggjort efter de regler, som er fastsat i medfor
af stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om udbudsmateriale og om prospekters offentliggerelse.

§ 25. En operator af et reguleret marked kan suspendere eller slette et vardipapir fra handelen pé
det regulerede marked, hvis vaerdipapiret ikke leengere opfylder det regulerede markeds regler. Sus-
pension eller sletning ma dog ikke foretages, hvis der er sandsynlighed for, at dette vil vere til vee-
sentlig skade for investorernes interesser eller markedets ordentlige funktion.

Stk. 2. En operater, der efter stk. 1 traeffer beslutning om suspension eller sletning af et vaerdipa-
pir, skal hurtigst muligt offentliggere denne beslutning og meddele Finanstilsynet de relevante op-
lysninger.

Stk. 3. Fremsatter en udsteder, hvis verdipapirer er optaget til handel pé et reguleret marked, an-
modning om sletning fra handelen, skal operatoren af det regulerede marked tage anmodningen til
folge. Sletning kan dog ikke foretages, hvis der er sandsynlighed for, at dette vil vere til vasentlig
skade for investorernes interesser eller markedets ordentlige funktion.

Stk. 4. En udsteder har ret til at fa et vaerdipapir slettet fra handelen pé et reguleret marked, hvis
vardipapiret 1 forbindelse hermed optages til handel eller er optaget til handel pa et andet reguleret
marked.

§ 26. (Ophavet).
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§ 26 a. De befojelser, der er tillagt en operator af et reguleret marked i § 21, udeves af Finanstilsy-
net, nar en operator af et reguleret marked 1 Grenland eller 1 et land inden for Den Europ@iske Uni-
on eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde, eller et selskab, der
driver en alternativ markedsplads, anmoder om optagelse af sine vardipapirer til handel pé det re-
gulerede marked. Finanstilsynet udever ligeledes de befojelser, der er tillagt en operater af et regu-

leret marked 1 § 25, nar vaerdipapirer omfattet af 1. pkt. er optaget til handel pa det regulerede mar-
ked.

Kapitel 7
Oplysningsforpligtelser

§ 27. En udsteder af verdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked i Grenland, i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade for verdipapirer, eller for hvilke der er indgivet anmodning om optagelse til han-
del pa et sddant marked, skal hurtigst muligt offentliggere intern viden, jf. § 34, stk. 2, safremt den-
ne viden direkte vedrerer udstederens virksomhed. Udstederen er forpligtet til at offentliggere sddan
viden umiddelbart efter, at de padgeldende forhold foreligger eller den pageldende begivenhed er
indtradt, selv om forholdet eller begivenheden endnu ikke er formaliseret. Betydelige @ndringer i
allerede offentliggjort intern viden skal offentliggeres umiddelbart efter, at disse @ndringer er indt-
radt, og gennem den samme kanal, som blev anvendt ved offentliggerelsen af den oprindelige infor-
mation.

Stk. 2. Intern viden, som en udsteder som naevnt i stk. 1 eller en person, der handler pd dennes
vegne eller for dennes regning, videregiver til tredjemand som et normalt led i udevelsen af ved-
kommendes beskeftigelse, erhverv eller funktion, jf. § 36, skal af udstederen offentliggeres i sin
helhed samtidig med videregivelsen til tredjemand. Hvis udstederen ikke pa tidspunktet for videre-
givelsen er bevidst om, at der er sket videregivelse, skal offentliggerelse ske straks efter, at ud-
stederen far viden eller burde have faet viden om, at videregivelse af intern viden er sket. Hvis ud-
stederen pa anden vis end som navnt i 1. og 2. pkt. far viden om eller mé anses at have faet viden
om, at den interne viden ikke le&ngere er holdt fortrolig, skal udstederen offentliggere denne interne
viden hurtigst muligt. 1. og 2. pkt. finder ikke anvendelse, hvis den tredjemand, der modtager den
interne viden, er palagt tavshedspligt i henhold til lov, administrativ bestemmelse, vedtagt eller
kontrakt, eller safremt det ved videregivelsen sikres, at den modtagende tredjemand er bekendt med,
at oplysningerne er intern viden, og med, at vedkommende som folge heraf er underlagt forbuddet
mod videregivelse af intern viden, jf. § 36.

Stk. 3. En udsteder er alene forpligtet til at offentliggere intern viden i henhold til stk. 1 og 2 1 for-
hold til det eller de regulerede markeder, hvor udstederen har anmodet om eller faet godkendt en
optagelse af vaerdipapirer til handel.

Stk. 4. En udsteder skal sikre, at offentliggerelsen af intern viden sker pd en sddan made, at offent-
ligheden hurtigt kan fa adgang til denne viden, og at de offentliggjorte oplysninger er tilstrekkelige
til, at der kan foretages en fuldstaendig, korrekt og rettidig vurdering af den interne viden. Ud-
stederen ma ikke pé vildledende méde kombinere offentliggerelse af intern viden med markedsfo-
ringsvirksomhed. En udsteder skal sa vidt muligt sikre, at offentliggerelse sker samtidig over for
alle kategorier af investorer i Grenland, alle lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvor udstederen har anmodet om eller har
faet godkendt en optagelse af veerdipapirer.
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Stk. 5. En udsteder af vaerdipapirer som na@vnt i stk. 1 skal uden ugrundet ophold og i et passende
tidsrum efter, at offentliggerelse af intern viden er sket i henhold til stk. 1 eller 2, lade al sddan vi-
den figurere pa sin hjemmeside.

Stk. 6. En udsteder kan pé eget ansvar udsatte offentliggarelsen af intern viden i henhold til stk. 1
for ikke at skade sine berettigede interesser, forudsat at dette ikke vil kunne vildlede offentligheden
og udstederen kan sikre, at denne viden behandles fortroligt. Berettigede interesser efter 1. pkt. kan
iser vedrere:

1) Igangverende forhandlinger eller tilsvarende forhold, hvor offentliggerelse vil kunne pavirke
disse forhandlingers udfald eller normale forleb. Hvis udstederens finansielle levedygtighed er i
alvorlig og overhangende fare, uden at der dog er indgivet begaring om konkurs eller om ab-
ning af tvangsakkord, kan offentliggerelsen af intern viden alene udsattes i en begranset perio-
de, og kun safremt en saddan offentliggerelse vil medfere alvorlig skade for de eksisterende og
potentielle aktionerers interesser ved at underminere afslutningen af bestemte forhandlinger,
der har til formal at sikre udstederens rentabilitet pa lang sigt.

2) Beslutninger eller kontrakter, der er truffet eller indgaet af en udsteders ledelse, hvor det er ned-
vendigt med godkendelse fra et andet selskabsorgan hos udstederen, for at beslutningen eller
kontrakten kan fa virkning. 1. pkt. finder alene anvendelse, hvis offentliggerelse af den trufne
beslutning eller indgdelsen af kontrakten, forinden godkendelsen foreligger, vil medfere risiko
for, at investorerne ikke foretager en korrekt vurdering af den offentliggjorte information.

Stk. 7. En udsteder af omsattelige verdipapirer omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1, og som er optaget til
handel pé et reguleret marked i Gronland, i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrdde, skal senest 8 dage for generalfor-
samlingen, dog senest 4 méaneder efter regnskabsarets afslutning, offentliggere den af bestyrelsen
godkendte arsrapport. Udstederen skal ligeledes offentliggere den af bestyrelsen godkendte halvars-
rapport for regnskabsérets forste 6 maneder. Offentliggerelsen af halvarsrapporten skal ske hurtigst
muligt efter udlebet af halvarsperioden, dog senest 2 méneder efter. De offentliggjorte arsrapporter
og halvarsrapporter for udstedere fra Grenland og fra lande inden for Den Europaiske Union eller
fra lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, skal vare udarbejdet i
overensstemmelse med regnskabslovgivningen i det land, hvor udstederen har sit registrerede hjem-
sted. Finanstilsynet fastsatter regler om, efter hvilke regler arsrapporter og halvarsrapporter fra ud-
stedere fra andre lande skal vare udarbejdet. Arsrapporten og halvérsrapporten skal vare tilgaenge-
lige for offentligheden i mindst 5 ar.

Stk. 8. En udsteder af aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked i Grenland, i et land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansi-
elle omrade, skal offentliggere en periodemeddelelse i1 lobet af bade forste og anden halvarsperiode
af regnskabsaret. Meddelelsen skal offentliggeres tidligst 10 uger efter begyndelsen af den pagal-
dende halvérsperiode og senest 6 uger inden udgangen af denne. En udsteder, der offentligger kvar-
talsrapporter, er ikke forpligtet til at offentliggere de i1 1. pkt. nevnte periodemeddelelser.

Stk. 9. Bestemmelserne om halvarsrapporter i stk. 7 finder alene anvendelse pa udstedere af aktier
eller obligationer eller andre former for omsattelige geeldsinstrumenter, bortset fra vardipapirer,
der kan sidestilles med aktier i selskaber, eller veerdipapirer, som, hvis de konverteres eller de dertil
knyttede rettigheder udeves, giver ret til at erhverve aktier eller vaerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier.

Stk. 10. Stk. 7 finder ikke anvendelse pa andele 1 kollektive investeringsordninger omfattet af lov
for Danmark om investeringsforeninger m.v.

Stk. 11. Stk. 7 og 8 finder ikke anvendelse pa folgende udstedere:

1) Grenland, lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller regionale eller kommunale myndigheder 1 disse lande.
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2) Internationale offentligretlige organer, som Grenland, et eller flere lande inden for Den Euro-
paiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréade, er
medlemmer af.

3) Den Europaiske Centralbank.

4) Centralbanker, der er hjemmeherende i lande inden for Den Europeiske Union eller lande, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

5) Udstedere, der kun udsteder geldsinstrumenter, der er optaget til notering eller handel pa et re-
guleret marked i1 Grenland, 1 et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unio-
nen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde for vaerdipapirer, og hvis palydende vaerdi
pr. enhed udger mindst 50.000 euro, eller hvis palydende verdi pr. enhed pd udstedelsesdagen
svarer til mindst 50.000 euro, nar geldsinstrumenterne er udstedt i en anden valuta end euro.

Stk. 12. Stk. 7, 2. pkt., finder ikke anvendelse pa udstedere, der den 20. januar 2004 udelukkende
udstedte og fortsat udelukkende udsteder geldsinstrumenter optaget til handel pa et reguleret mar-
ked 1 Gronland, i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der er dekket af en ubetinget og uigenkaldelig garanti fra ud-
stederens hjemland i Den Europaiske Union, eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omréade eller regionale eller kommunale myndigheder i dette land.

§ 27 a. En udsteder af omsattelige verdipapirer omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1, skal ved offentligge-
relse af oplysninger i henhold til dette kapitel sikre, at offentliggerelsen sker pd en sdédan made, at
oplysningerne hurtigt bliver tilgengelige i Grenland, hele Den Europaiske Union og lande, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. En udsteder som navnt 1 stk. 1 skal samtidig med offentliggerelsen indsende oplysningerne
til Finanstilsynet.

Stk. 3. En udsteder som navnt i stk. 1 skal indsende oplysninger, der er offentliggjort i henhold til
stk. 1, til Finanstilsynet, som opbevarer oplysningerne. Finanstilsynet kan udpege andre myndighe-
der eller juridiske personer i og uden for Grenland til at varetage opgaven.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa andele i kollektive investeringsordninger omfattet af lov
for Danmark om investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa det dokument, som en udsteder er forpligtet til at offent-
liggore efter § 27 b.

Stk. 6. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa de meddelelser om besiddelser af aktier i selskaber, der
er optaget til handel pa en alternativ markedsplads, som en udsteder er forpligtet til at offentliggere
efter § 29, stk. 1, 3. pkt.

§ 27 b. Udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked i1 Grenland, i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, skal mindst én gang arligt udarbejde og offentliggere et dokument, der indeholder
eller henviser til alle de oplysninger, som udstederen gennem de seneste 12 maneder har offentlig-
gjort eller stillet til ridighed for offentligheden i1 overensstemmelse med sine forpligtelser i henhold
til denne anordning, lov om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning,
arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, og regler om internationale
regnskabsstandarder, som fastsat af Finanstilsynet i medfer af § 196 i lov om finansiel virksomhed,
som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning. Stk. 2. Dokumentet indsendes til Finanstilsy-
net efter offentliggoarelse af arsregnskabet. Safremt dokumentet henviser til oplysninger, skal det an-
fores, hvor disse oplysninger kan indhentes.

Stk. 3. Forpligtelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa udstedere af verdipapirer, der ikke er kapi-
talandele, jf. § 2 a, stk. 2, og hvis palydende pr. enhed udger mindst 50.000 euro, og pa udstedere af
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andele i kollektive investeringsordninger omfattet af lov for Danmark om investeringsforeninger
m.v.

§ 28. Et selskab, der har aktier optaget til handel pé et reguleret marked i Grenland, i et land inden
for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde, som erhverver eller atha@nder egne aktier, skal hurtigst muligt offentliggere andelen af
egne aktier, hvis andelen nar, overstiger eller falder under 5 pct. eller 10 pct. af stemmerettigheder-
ne.

Stk. 2. Et selskab som navnt i stk. 1, der har Grenland som hjemland, skal tillige hurtigst muligt
offentliggere andelen af egne aktier, hvis andelen nar, overstiger eller falder under greenserne 15,
20, 25, 50 eller 90 pct. og graenserne 1/3 eller 2/3 af stemmerettighederne.

Stk. 3. Grenland anses som hjemland, nér selskabet
1) har sit vedtegtsmassige hjemsted 1 Grenland eller
2) er registreret i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale

med pa det finansielle omrdde og Grenland er det sted, hvor selskabet
a) udbed sine aktier til offentligheden for forste gang efter 31. december 2003 eller
b) indsendte den forste ansggning om optagelse til handel pa et reguleret marked.

§ 28 a. Ledende medarbejdere i selskaber, der udsteder aktier, der er optaget til handel pa et regu-
leret marked i1 Grenland, i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, eller for hvilke der er indgivet anmodning om op-
tagelse til handel pé et sadant marked, skal give det udstedende selskab meddelelse om transaktio-
ner, som de udferer for egen regning, og som vedrerer selskabets aktier eller andre verdipapirer,
som er knyttet til sddanne aktier. Meddelelse skal gives til det udstedende selskab senest den forst-
kommende bersdag efter transaktionen. Safremt den ledende medarbejder ikke den forstkommende
bersdag efter transaktionen har modtaget de i stk. 7 na@vnte oplysninger, skal meddelelsen gives
hurtigst muligt, dog senest 2 bersdage efter transaktionen.
Stk. 2. Ved ledende medarbejdere forstas
1) medlemmer af det udstedende selskabs direktion, bestyrelse eller tilsynsrad eller et tilsynsorgan
tilknyttet selskabet eller

2) andre ledende medarbejdere i det udstedende selskab, som regelmaessigt har adgang til intern
viden, som direkte eller indirekte vedrerer udstederen, sdfremt den pageldende ledende medar-
bejder har kompetence til at treeffe ledelsesbeslutninger af overordnet betydning for udstederens
fremtidige forretningsmeessige udvikling.

Stk. 3. Neertstaende personer til en ledende medarbejder i et udstedende selskab skal give den pa-
geldende ledende medarbejder meddelelse om transaktioner, som de udferer for egen regning, og
som vedrerer aktier udstedt af det pageldende selskab eller andre vardipapirer, som er knyttet til
sddanne aktier. Meddelelse skal gives til den ledende medarbejder senest den ferstkommende bers-
dag efter transaktionen. Safremt den naertstdende person ikke den ferstkommende bersdag efter
transaktionen har modtaget de i stk. 7 navnte oplysninger, skal meddelelsen gives hurtigst muligt,
dog senest 2 bersdage efter transaktionen. Den ledende medarbejder videregiver modtagne meddel-
elser til det udstedende selskab senest den forstkommende bersdag efter modtagelsen.

Stk. 4. Ved nertstdende personer til en ledende medarbejder forstds folgende fysiske og juridiske
personer med relation til den 1 stk. 2 navnte personkreds:

1) Zgtefzlle eller samlever.

2) Mindreéarige bern, hvor den i stk. 2 n@vnte person er indehaver af foreldremyndigheden.

3) Andre slegtninge, der i en periode pa mindst 1 ar regnet fra tidspunktet for transaktionens gen-
nemforelse har tilhert den 1 stk. 2 na@vnte persons husstand.

4) Juridiske personer, safremt
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a) en fysisk person omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3 har det ledelsesmassige ansvar i den juri-
diske person,

b) fysiske personer omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3 alene eller tilsammen udever en indfly-
delse som navnt i § 31, stk. 2 og 3, over den juridiske person,

¢) den juridiske person er etableret med henblik pa at tilgodese skonomiske interesser hos en
fysisk person omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3 eller

d) den juridiske person i gvrigt har gkonomiske interesser, der er vasentligt sammenfaldende
med de ogkonomiske interesser hos en fysisk person omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3.

Stk. 5. En udsteder skal senest den forstkommende bersdag efter modtagelsen af en meddelelse fra
en ledende medarbejder 1 henhold til stk. 1, 1. pkt., eller stk. 3, 4. pkt., indberette de modtagne op-
lysninger til Finanstilsynet. Finanstilsynet offentligger straks herefter disse oplysninger.

Stk. 6. En ledende medarbejders pligt til at give meddelelse efter stk. 1, 1. pkt., og til at videregive
modtagne oplysninger efter stk. 3, 4. pkt., indtreeder forst, safremt kursvaerdierne af de transaktio-
ner, der 1 lobet af et kalenderér er gennemfort af den ledende medarbejder og af nartstdende perso-
ner til den pageldende ledende medarbejder, tilsammen udger et belgb pa 5.000 euro eller derover.
Safremt belobsgransen pa 5.000 euro overskrides, gelder pligten for den ledende medarbejder til at
give meddelelse og til at videregive modtagne oplysninger alene, for sa vidt angar transaktioner, der
er foretaget efter, at belobsgransen er overskredet.

Stk. 7. Meddelelse efter stk. 1 og 3 samt indberetning efter stk. 5 skal indeholde oplysning om
1) navnet pd den fysiske eller juridiske person, der i henhold til stk. 1 eller 3 har pligt til at give

meddelelse,
2) arsagen til, at den pagaldende er forpligtet til at give meddelelse,
3) navnet pa udstederen af de pagaldende vardipapirer,
4) fondskode og betegnelse for de pagaldende vardipapirer,
5) transaktionens karakter (kab, salg eller anden transaktion),
6) handelsdato, og hvilket marked transaktionen er gennemfort pa, samt
7) antallet af handlede vardipapirer og kursverdien heraf.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om meddelelse, indberetning og offentligge-

relse af oplysninger omfattet af stk. 1-7.

§ 28 b. Enhver fysisk eller juridisk person, der som led 1 udevelsen af sit erhverv eller som led 1
sine forretninger til offentligheden eller distributionskanaler udarbejder eller udbreder anbefalinger
vedrerende vardipapirer som nevnti § 27, stk. 1, eller vedrerende en udsteder af sidanne vaerdipa-
pirer, skal sikre, at fremleggelse og udbredelse af anbefalinger sker pa en redelig made, og at der
oplyses om eventuelle interesser eller interessekonflikter i forhold til de verdipapirer eller den ud-
steder, som anbefalingen vedrorer.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om redelig fremlaeggelse og oplysning om interes-
ser og interessekonflikter ved udarbejdelse og udbredelse af anbefalinger vedrerende verdipapirer
og udstedere heraf.

§ 28 c. (Ophavet).

§ 29. Enhver, der besidder aktier i selskaber, hvor disse aktier er optaget til handel pa et reguleret
marked i Grenland eller i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, eller er optaget til handel pa en alternativ markeds-
plads, skal i de i stk. 2 n@vnte tilfeelde hurtigst muligt give meddelelse til selskabet om besiddelser
af aktier i dette. Samtidig med meddelelsen til selskabet skal den pagaeldende indsende oplysninger-
ne om besiddelserne til Finanstilsynet. Efter modtagelsen af meddelelsen skal selskabet hurtigst mu-
ligt offentliggere indholdet af meddelelsen.

Stk. 2. Meddelelse om aktiebesiddelse efter stk. 1 skal gives, nar
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1) aktiernes stemmeret udger mindst 5 pct. af aktiekapitalens stemmerettigheder eller deres paly-
dende vardi udger mindst 5 pct. af aktiekapitalen eller
2) endring i et allerede meddelt besiddelsesforhold bevirker, at greenserne pa 5, 10, 15, 20, 25, 50
eller 90 pct. og grenserne pa 1/3 eller 2/3 af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende
veaerdi nés eller ikke langere er ndet eller @ndringen bevirker, at greenserne i nr. 1 ikke laengere
er naet.
Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at pligten til at give meddelelse i henhold til stk. 1 omfatter
andre vaerdipapirer, der giver ret til at erhverve aktier.
Stk. 4. Finanstilsynet fastsaetter neermere regler om besiddelse, meddelelse om besiddelse af aktier
efter stk. 1 og 2 og pligten til at give meddelelse om rettigheder til at udeve stemmerettigheder 1 an-
dre tilfelde. Finanstilsynet kan endvidere fastsatte regler, som fraviger forpligtelsen i stk. 1.

§ 29 a. (Ophavet).

§ 30. Finanstilsynet fastsetter regler om udstederes oplysningsforpligtelser, herunder om sprog,
indhold, maden, hvorpa der skal ske offentliggerelse, registrering og opbevaring af oplysningerne,
samt om indholdet af periodemeddelelser. Reglerne kan fravige anordningens krav til udstedernes
forpligtelser 1 § 27, stk. 7 og 8, og § 27 a, stk. 1-3. Finanstilsynet fastsatter endvidere regler om ud-
stederes ligebehandling af og kommunikation med aktionzrer og indehavere af obligationer eller
andre former for omsattelige geeldsinstrumenter.

Kapitel 8
Overtagelsestilbud

§ 31. Overdrages en aktiepost i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa
et reguleret marked eller en alternativ markedsplads, direkte eller indirekte til en erhverver eller til
personer, der handler i forstdelse med denne, skal erhververen give alle selskabets aktionarer mu-
lighed for at atheende deres aktier pé identiske betingelser, hvis overdragelsen medferer, at erhver-
veren opndr bestemmende indflydelse over selskabet, jf. stk. 2 og 3.
Stk. 2. Bestemmende indflydelse foreligger, nar erhververen direkte eller indirekte besidder mere
end halvdelen af stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i serlige tilfelde klart kan pavi-
ses, at et sddant ejerforhold ikke udger bestemmende indflydelse.
Stk. 3. Bestemmende indflydelse foreligger desuden, nér en erhverver, der ikke ejer mere end
halvdelen af stemmerettighederne i et selskab, har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre investo-
rer,

2) befojelse til at styre de finansielle og driftsmaessige forhold i et selskab 1 henhold til en vedtagt
eller aftale,

3) befojelse til at udpege eller afsette flertallet af medlemmerne i det overste ledelsesorgan, og
dette organ besidder den bestemmende indflydelse over selskabet, eller

4) besiddelse over mere end en tredjedel af stemmerettighederne i selskabet og det faktiske flertal
af stemmerne pa generalforsamlingen eller et tilsvarende organ, og derved besidder den faktiske
bestemmende indflydelse over selskabet.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, herunder tegningsretter og
kebsoptioner pé aktier, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages i betragtning ved vur-
deringen af, om en erhverver har bestemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder i et selskab medregnes stemmerettigheder, som knyt-
ter sig til aktier, der besiddes af selskabet selv eller dets dattervirksomheder. Et selskabs erhvervelse
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af egne aktier udleser dog tilbudspligt efter stk. 1, safremt erhvervelsen er et udtryk for omgéelse af
de grenser, der er nevnt i stk. 2 og 3.

Stk. 6. Forpligtelsen efter stk. 1 finder ikke anvendelse, safremt den i stk. 1 omhandlede over-
dragelse er resultatet af et frivilligt tilbud til samtlige aktionarer om at overdrage samtlige deres ak-
tier og dette frivillige tilbud opfylder betingelserne i § 32, stk. 1.

Stk. 7. Bestemmelserne 1 § 20b 1 lov om aktieselskaber, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig
anordning, finder tilsvarende anvendelse pa overdragelser af stemmerettigheder i et selskab, der har
en eller flere aktieklasser optaget til handel pé en alternativ markedsplads.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fritage fra forpligtelsen i stk. 1, sdfremt sarlige forhold ger sig geelden-
de.

§ 32. Ved tilbud om overtagelse af aktier efter § 31 skal erhververen udarbejde og offentliggere et
tilbudsdokument, som indeholder oplysninger om tilbudets ekonomiske og andre vilkar, herunder
frist for accept af tilbudet, samt andre oplysninger, som ma anses for fornedne, for at aktionererne
kan danne sig et velbegrundet sken over tilbudet.

Stk. 2. Nar der, uden at der foreligger tilbudspligt efter § 31, 1 ovrigt offentligt med henblik pa at
erhverve en kontrollerende aktiepost fremsettes tilbud om at overtage aktier 1 et selskab, der har en
eller flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads,
skal der ligeledes udarbejdes et tilbudsdokument 1 overensstemmelse med stk. 1.

Stk. 3. Beslutning om fremszattelse af tilbud skal straks offentliggeres.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om tilbudspligt efter § 31, stk. 1, frivillige over-
tagelsestilbud, meddelelse af en beslutning om fremsattelse af tilbud, tilbudsdokumenters indhold,
herunder om tilbudsgivers pligt til at oplyse om patenkt udbetaling af malselskabets midler efter
gennemforelsen af et overtagelsestilbud, forbud mod indgéelse af aftaler om bonus eller lignende
ydelser, tilbudskursen samt godkendelse og offentliggerelse m.v. Endvidere fastsatter Finanstilsy-
net bestemmelser om en forpligtelse for malselskabets bestyrelse til at redegere for tilbuddets ind-
hold.

§ 32 a. Finanstilsynet kan henvise behandlingen af et overtagelsestilbud vedrerende aktier i et sel-
skab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked, til den kompetente
myndighed i et land inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om den lovgivning, der finder anvendelse, og om,
hvilken myndighed der er kompetent.

Kapitel 9

Veerdipapirhandleres indberetning af transaktioner og offentliggarelse af priser og transaktioner

§ 33. Dette kapitel finder anvendelse pd vardipapirhandlere bortset fra

1) investeringsforvaltningsselskaber omfattet af § 4, stk. 1, nr. 2,

2) administrationsselskaber omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3, og

3) ovrige vaerdipapirhandlere omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3, som udelukkende driver tjenesteydelses-
virksomhed i Grenland omfattet af § 31 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gren-
land ved kongelig anordning.

Stk. 2. En verdipapirhandler, der gennemforer transaktioner med vaerdipapirer, som er optaget til
handel pé et reguleret marked 1 Gronland, et reguleret marked i et land inden for Den Europziske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, eller pé en al-
ternativ markedsplads, skal hurtigst muligt og senest ved det pageldende markeds lukketid dagen
efter transaktionens gennemforelse indberette oplysninger om transaktionen. Oplysningerne kan
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indberettes af verdipapirhandleren selv, en tredjemand pé vaerdipapirhandlerens vegne eller et
match- eller rapporteringssystem, der er godkendt af Finanstilsynet eller af det regulerede marked
eller den multilaterale handelsfacilitet, gennem hvis systemer transaktionen er gennemfort.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at indberetningspligten tillige pahviler andre. Finanstilsynet
kan endvidere i serlige tilfelde bestemme, at indberetningspligten skal omfatte andre vaerdipapirer,
der ikke er optaget til handel pé et reguleret marked eller en alternativ markedsplads.

Stk. 4. En verdipapirhandler skal opbevare alle relevante oplysninger om samtlige transaktioner
med finansielle instrumenter, som vardipapirhandleren har gennemfort for egen eller for kunders
regning, i mindst 5 ér efter, at transaktionen er gennemfort.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om indberetningspligten, herunder om omfang
og indhold, samt hvortil der skal indberettes.

§ 33 a. Verdipapirhandlere, der systematisk internaliserer, hvorved forstas, at vaerdipapirhandle-
ren pé organiseret, hyppigt og systematisk grundlag handler for egen regning ved at udfere kunde-
ordrer uden for et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, i aktier, der er optaget til
handel pé et reguleret marked i Gronland eller et reguleret marked i et land inden for Den Europzei-
ske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal offent-
liggore bindende priser pé de aktier, som systematisk internaliseres.

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse, hvis der findes et likvidt marked for den pageldende aktie.
Hvis der ikke findes et likvidt marked for den padgaldende aktie, skal veerdipapirhandlere, der sy-
stematisk internaliserer, jf. stk. 1, efter anmodning meddele bindende priser til deres kunder.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder kun anvendelse for handler pa op til normal markedssterrelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om vardipapirhandleres pligt til at offentligge-
re bindende priser, herunder om indhold, offentliggerelse, mulighed for at traekke priser tilbage,
pligt til at udfere ordrer til de stillede priser, udferelse af ordrer fra professionelle kunder, adgang til
vaerdipapirhandlernes stillede priser, og om vardipapirhandlernes mulighed for at begranse antallet
af transaktioner.

§ 33 b. En vardipapirhandler, som for egen eller en kundes regning gennemforer en transaktion
med aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked i1 Grenland eller i et land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omréade, og
denne transaktion gennemferes uden for et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet 1
Gronland eller i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, skal offentliggere oplysninger om pris, mengde og tidspunkt
for transaktionens gennemforelse. Disse oplysninger skal gores tilgengelige for offentligheden pa
rimelige forretningsmeessige vilkar, sa teet pa realtid som muligt og pad en méade, som er let tilgaenge-
lig for andre markedsdeltagere.

Stk. 2. En verdipapirhandler kan udsatte offentliggerelsen efter stk. 1 pd baggrund af transaktio-
nernes storrelse og type.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om vardipapirhandleres pligt til at offentliggere
oplysninger om pris, maengde og tidspunkt for transaktioner, der er gennemfort med andre vardipa-
pirer end aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1 og
om udsettelse af offentliggerelse efter stk. 2.
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Kapitel 10

Misbrug af intern viden, kursmanipulation og foranstaltninger til modvirkning af markedsmisbrug

§ 34. Reglerne i dette kapitel omfatter misbrug af intern viden og kursmanipulation samt foran-
staltninger til modvirkning af markedsmisbrug vedrerende
1) verdipapirer, der er optaget til handel pé et reguleret marked i Grenland, i et land inden for Den

Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omra-
de, eller tilsvarende udenlandske markeder for verdipapirer samt verdipapirer, for hvilke der er
indgivet en anmodning om optagelse til notering eller handel pa sdidanne markeder, og
2) verdipapirer, der ikke selv er omfattet af nr. 1, men som er knyttet til et eller flere veerdipapirer
som navnt i nr. 1, samt andele omfattet af § 2, stk. 1, nr. 3.
Stk. 2. Ved intern viden forstas specifikke oplysninger, som ikke er offentliggjort, om udstedere af
vaerdipapirer, verdipapirer eller markedsforhold vedrerende disse, som mé antages maerkbart at fa
betydning for kursdannelsen pé et eller flere vardipapirer, hvis oplysningerne blev offentliggjort.
En oplysning anses for offentliggjort, nar der er sket en for markedet generel og relevant viderefor-
midling af denne.
Stk. 3. 1 stk. 2 forstas ved:
1) Specifikke oplysninger: oplysninger, der
a) vedrerer forhold, der foreligger eller med rimelighed kan forventes at komme til at forelig-
ge, eller en begivenhed, der er indtradt eller med rimelighed kan forventes at indtreede, og

b) er tilstrekkelig pracise til, at der kan drages en konklusion med hensyn til de pageeldende
begivenheders eller forholds forventede indvirkning pa kursdannelsen pa de pagaldende
vaerdipapirer.

2) Oplysninger, som ma antages markbart at f4 betydning for kursdannelsen pé et eller flere vaer-
dipapirer: Oplysninger, som en fornuftig investor ma antages at ville benytte som en del af
grundlaget for sine investeringsbeslutninger.

Stk. 4. For veerdipapirhandlere og disse virksomheders ansatte omfatter intern viden ogsa op-
lysninger, som meddeles af en kunde og vedrerer dennes endnu ikke udferte ordrer, forudsat at op-
lysningerne 1 ovrigt opfylder kravene 1 stk. 2 og 3.

Stk. 5. Ved handel med rdvareinstrumenter udger intern viden oplysninger, som ikke er blevet of-
fentliggjort, men som direkte eller indirekte vedrorer et eller flere af sddanne instrumenter, og som
brugere af markeder, hvor sddanne instrumenter handles, forventer at modtage i overensstemmelse
med accepteret markedspraksis for disse markeder. Brugere af markeder for ravareinstrumenter for-
venter at modtage oplysninger, som
1) normalt stilles til radighed for brugere af det pagaldende marked eller
2) skal offentliggeres i henhold til anordning, lov, bekendtgarelse, et regelsat for det pageldende

marked for handel med ravareinstrumenter, en kontrakt eller en sedvane pé det pageldende
marked for handel med ravareinstrumenter eller det underliggende marked for handel med rava-
rer.

§ 35. Kab, salg og tilskyndelse til kab eller salg af et verdipapir mé ikke foretages af nogen, der
har intern viden, som kan vere af betydning for handelen.
Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa
1) keb af vaerdipapirer, der sker som et nedvendigt led 1 gennemforelsen af et fremsat offentligt
kebstilbud med det formal at fa kontrol over et selskab, der har en eller flere aktieklasser op-
taget til handel pd et reguleret marked i1 Grenland, i et land inden for Den Europaeiske Union el-
ler i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde, eller tilsvarende
udenlandske markeder for vaerdipapirer, safremt den interne viden er erhvervet 1 forbindelse
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med en undersoggelse af selskabet, der er foretaget med henblik pa fremsattelsen af kebstilbud-
det, og

2) kab og salg af vaerdipapirer, der gennemfores for at opfylde en forpligtelse, forudsat at denne
forpligtelse er forfalden pa tidspunktet for handelens gennemforelse og at forpligtelsen er base-
ret pa en aftale, der er indgéet, for den pagaldende person kom i besiddelse af intern viden.

Stk. 3. Uanset bestemmelsen 1 stk. 1 kan verdipapirhandlere og disse virksomheders ansatte loyalt
udfere en kundes ordre. Endvidere kan sddanne personer foretage saedvanlig handel, safremt hande-
len sker som et normalt led i veerdipapirhandlerens funktion som market-maker i det pagaeldende
vaerdipapir.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa transaktioner, der udferes af en suveran
stat, en sddan stats centralbank, Det Europaiske System af Centralbanker eller den, der agerer pa
disses vegne, nér transaktionerne sker som led i vedkommendes pengepolitik, valutapolitik eller
galdsforvaltningspolitik.

Stk. 5. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

§ 36. Den, der er i besiddelse af intern viden, ma ikke videregive denne viden til andre, medmin-
dre videregivelsen er et normalt led 1 udevelsen af vedkommendes beskeftigelse, erhverv eller
funktion.

§ 37. En udsteder af verdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, og dennes mo-
derselskab skal udarbejde interne regler for bestyrelsesmedlemmers, tilsynsradsmedlemmers, direk-
torers og andre medarbejderes adgang til for egen eller tredjemands regning at handle med de af ud-
stederen udstedte vardipapirer, jf. forste led, og dertil knyttede finansielle instrumenter. Tilsvarende
regler skal udarbejdes af offentlige myndigheder og virksomheder, herunder verdipapirhandlere,
advokater og revisorer, som i kraft af deres virksomhedsudevelse regelmaessigt kommer i besid-
delse af intern viden. Er de i 1. og 2. pkt. nevnte virksomheder organiseret som interessentskaber,
kommanditselskaber eller lignende, skal de interne regler tillige omfatte ejerne.

Stk. 2. En udsteder af vaerdipapirer som nevnt i1 § 34, stk. 1, nr. 1, skal udarbejde interne regler
med det formal at hindre, at intern viden er tilgaengelig for andre end dem, der har behov herfor.
Tilsvarende regler skal udarbejdes af offentlige myndigheder og virksomheder, herunder verdipa-
pirhandlere, advokater og revisorer, som i kraft af deres virksomhedsudevelse regelmassigt kom-
mer 1 besiddelse af intern viden.

Stk. 3. Interne regler udarbejdet af en udsteder 1 henhold til stk. 2, 1. pkt., skal som et minimum
indeholde bestemmelser, hvorigennem det effektivt sikres, at
1) andre personer end de, der skal have adgang dertil som led i udevelsen af deres funktioner hos

udstederen, ikke far adgang til intern viden,

2) personer, der har adgang til intern viden, er bekendt med de deraf felgende retlige og tilsyns-
massige forpligtelser og er klar over, hvilke sanktioner de kan blive palagt ved misbrug eller
uberettiget videregivelse af en sddan viden, og

3) at offentliggorelse af intern viden finder sted straks, sdfremt det af udstederen konstateres, at
der er sket videregivelse, jf. dog § 27, stk. 2, 4. pkt.

Stk. 4. En udsteder af vaerdipapirer som navnt 1 § 34, stk. 1, nr. 1, skal udarbejde og lebende
ajourfore en fortegnelse over de personer, der arbejder for dem, og som har adgang til intern viden.
Tilsvarende fortegnelser skal udarbejdes af fysiske og juridiske personer, der agerer pa vegne af en
udsteder som navnt i 1. pkt. eller for en sddan udsteders regning. De af fortegnelserne omfattede
personer skal straks orienteres herom. 1.-3. pkt. finder ikke anvendelse pa en suveran stat, en sadan
stats centralbank, Det Europaiske System af Centralbanker eller den, der agerer pa disses vegne,
nar udstedelsen af vardipapirer sker som et led 1 vedkommendes pengepolitik, valutapolitik eller
galdsforvaltningspolitik.
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Stk. 5. Interne regler udstedt efter stk. 1 og 2 samt fortegnelser udarbejdet efter stk. 4 skal pa for-
langende udleveres til det regulerede marked og Finanstilsynet.

Stk. 6. Verdipapirhandlere og disse virksomheders ansatte, der gennemforer transaktioner med
vardipapirer som naevnt 1 § 34, stk. 1, skal uden ugrundet ophold underrette Finanstilsynet, sdfremt
det med rimelighed kan antages, at en gennemfort transaktion udger en overtreedelse af § 35, stk. 1,
eller § 39, stk. 1. Dette gelder dog kun, safremt transaktionen er gennemfort som led i en loyal ud-
forelse af en kundes ordre, jf. § 35, stk. 3, og § 39, stk. 2. Underretning som navnt i 1. pkt., som en
vardipapirhandler eller dennes ansatte foretager med rimelig grund, anses ikke som et brud pa reg-
ler om tavshedspligt, hvad enten disse regler folger af anordning, lov, bekendtgerelse eller en kon-
trakt.

Stk. 7. Verdipapirhandlere og disse virksomheders ansatte, der har foretaget underretning til Fi-
nanstilsynet 1 henhold til stk. 6, er forpligtet til at hemmeligholde, at der er givet sddan underret-
ning. Opfyldelsen af pligten til hemmeligholdelse som navnt i 1. pkt. paferer ikke den pageldende
vardipapirhandler eller dennes ansatte nogen form for ansvar.

Stk. 8. Medvirker en verdipapirhandler ved handel med vardipapirer, skal den, der keber eller
selger vaerdipapirerne, identificere sig over for vardipapirhandleren. Identifikationen skal omfatte
navn, adresse og cpr- eller GER-nummer eller anden lignende identifikation, hvis den pidgaldende
ikke har et cpr- eller GER-nummer. Sker handelen pé vegne af tredjemand, skal dette tillige oply-
ses.

Stk. 9. Verdipapirhandleren skal registrere de 1 stk. 8 naevnte oplysninger og opbevare oplysnin-
gerne i 5 ar.

Stk. 10. Finanstilsynet fastsetter naermere regler om udarbejdelse og ajourfering af fortegnelser
efter stk. 4 samt om indholdet og omfanget af underretningspligten efter stk. 6, 1. pkt.

§ 38. Ved kursmanipulation forstas handlinger omfattet af nr. 1-4, der er egnet til at pavirke kur-
sen pd vaerdipapirer omfattet af § 34, stk. 1, i en retning, der afviger fra disses vardi i markedet, ved
1) udbredelse af oplysninger gennem medierne eller ved andre metoder, der er egnet til at give
urigtige eller vildledende signaler om udbuddet af, efterspergslen efter eller kursen pa verdipa-
pirer,

2) transaktioner eller handelsordrer, der er egnet til at give urigtige eller vildledende signaler om
udbuddet af, eftersporgslen efter eller kursen pa verdipapirer,

3) transaktioner eller handelsordrer, hvorved der benyttes fiktive indretninger eller andre former
for bedrag eller pafund, eller

4) transaktioner eller handelsordrer, hvorved en person eller flere personer i fallesskab sikrer, at
kursen pa et eller flere vaerdipapirer ligger pa et unormalt eller kunstigt niveau.
Stk. 2. Kursmanipulation efter stk. 1 kan eksempelvis besta i
1) udsendelse af en meningstilkendegivelse gennem medierne om et vaerdipapir eller en udsteder
af et veerdipapir efter pa forhind at have erhvervet sig mangder af det pdgaeldende verdipapir,
safremt der senere drages fordel af den méde, hvorpa de tilkendegivne holdninger pavirker kur-
sen pd vaerdipapiret, forudsat at interessekonflikten ikke senest samtidig med udsendelsen af
meningstilkendegivelsen angives over for offentligheden pé en korrekt og effektiv méade,

2) kab eller salg af verdipapirer ved markedets lukketid med den virkning, at personer, der hand-
ler pé grundlag af slutkurserne, vildledes, eller

3) adfeerd, hvorved en person eller flere personer i fellesskab opnar en dominerende stilling over
udbuddet af eller efterspargslen efter et vaerdipapir med den virkning, at kebs og salgspriser pa
vaerdipapiret direkte eller indirekte fastsattes pa et unormalt eller kunstigt niveau, eller at der
anvendes andre urimelige vilkar for transaktionen.

Stk. 3. Ved anvendelsen af bestemmelsen i stk. 1, nr. 1, i forhold til redakterer og redaktionelle
medarbejdere, der som led i deres erhvervsmaessige aktivitet udbreder oplysninger, skal der tages





Side 32 af 65

hensyn til de regler, der gaelder for sddanne personers erhverv. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis
den pdgzldende redakter eller redaktionelle medarbejder direkte eller indirekte drager fordel eller
far udbytte af udbredelsen af oplysningerne.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 2 og 4, finder ikke anvendelse, sdfremt den, der har indgéet
transaktionen eller har afgivet handelsordren, godtger, at transaktionen eller handelsordren var i
overensstemmelse med accepteret markedspraksis, og at begrundelsen for at indgé en sadan
transaktion eller afgive en sddan ordre var legitim. Finanstilsynet traeffer beslutning om accept af
markedspraksis.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om transaktioner, handelsordrer og udbredelse af
oplysninger, der kan anses for kursmanipulation 1 henhold til bestemmelserne i stk. 1, nr. 1-4. Fi-
nanstilsynet fastsatter endvidere naermere regler for, under hvilke omstendigheder en transaktion
eller handelsordre kan anses for at vare i overensstemmelse med accepteret markedspraksis 1 hen-
hold til bestemmelsen i stk. 4.

§ 39. Kursmanipulation eller forseg herpd ma ikke finde sted.

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan verdipapirhandlere og disse virksomheders ansatte loyalt
udfere en kundes ordre.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa transaktioner, der udferes af en suveraen
stat, en sadan stats centralbank, Det Europaiske System af Centralbanker eller den, der agerer pa
disses vegne, nar transaktionerne sker som led i vedkommendes pengepolitik, valutapolitik eller
geeldsforvaltningspolitik.

Stk. 4. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

§ 39 a. § 34, stk. 2-5, § 35, stk. 1-4, § 36, § 37, stk. 6-10, § 38 og § 39, stk. 1-3, finder tilsvarende
anvendelse pa handel med vaerdipapirer optaget til handel pa en alternativ markedsplads.

§ 39 b. Finanstilsynet kan fastsatte regler om shortselling af verdipapirer, herunder forbud, op-
lysningsforpligtelser og evrige vilkér for shortselling.

Kapitel 11
(Ophcevet)

Kapitel 11 a
(Ophcevet)

Kapitel 11 b
Drift af en multilateral handelsfacilitet

§ 40. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, skal
1) have regler, der sikrer en redelig og korrekt handel og indeholder objektive kriterier for effektiv
udfoerelse af ordrer,
2) have regler, der fastlaegger kriterier til bestemmelse af, hvilke verdipapirer der kan handles via
handelsfacilitetens systemer,
3) sikre sig, at brugerne har adgang til tilstraekkelige offentligt tilgaengelige oplysninger til at kun-
ne foretage en investeringsbedemmelse,
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4) have regler, der fastleegger objektive kriterier, som opfylder kravene i § 42 a, for adgang til han-
delsfaciliteten,

5) informere brugerne af handelsfaciliteten om deres respektive ansvar for afvikling af transaktio-
ner, der gennemfores 1 handelsfacilitetens systemer, og sikre en effektiv afvikling af disse
transaktioner,

6) overvage, at brugerne af handelsfaciliteten overholder reglerne for handelsfaciliteten, og

7) registrere de transaktioner, der gennemfores af handelsfacilitetens brugere under anvendelse af
handelsfacilitetens systemer med henblik pa at kunne pavise overtredelser af handelsfacilite-
tens regler, handelsvilkér i strid med reglerne for handelsfaciliteten eller adfaerd, der kan inde-
bare overtraedelse af kapitel 10.

§ 41. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, skal offentliggere de aktuelle priser og
markedsdybden ved disse priser pa aktier, der handles i handelsfacilitetens systemer, hvis aktierne
samtidig er optaget til handel pa et reguleret marked. Disse oplysninger skal inden for handelsfacili-
tetens normale abningstid lebende gores tilgaengelige for offentligheden pé rimelige forretnings-
messige vilkar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fritage et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, for forplig-
telsen 1 stk. 1 pa baggrund af markedsmodel, ordretype eller ordrestorrelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1 og
om fritagelse efter stk. 2.

§ 42. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, skal offentliggere pris, mangde og
tidspunkt for transaktioner, der er gennemfort i handelsfacilitetens systemer, med aktier, hvis aktier-
ne samtidig er optaget til handel pé et reguleret marked. Disse oplysninger skal gores tilgengelige
for offentligheden pa rimelige forretningsmaessige vilkr og s tet pa realtid som muligt, medmin-
dre oplysningerne om transaktionerne offentliggeres via et reguleret markeds systemer.

Stk. 2. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, kan fastsatte regler om udszttelse af
offentliggerelse pa baggrund af transaktionernes storrelse eller type. Reglerne skal godkendes af Fi-
nanstilsynet. Selskabet, der driver den multilaterale handelsfacilitet, skal offentliggere de godkendte
regler.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om pligt til at offentliggere pris, mangde og tids-
punkt for transaktioner, der er gennemfort via en multilateral handelsfacilitets systemer med andre
vaerdipapirer end aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pligten til offentliggerelse efter stk. 1 og
om muligheden for udsettelse af offentliggerelse efter stk. 2, herunder om betingelserne herfor.

§ 42 a. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, ma alene give adgang til handelsfaci-
liteten til folgende fysiske eller juridiske personer:

1) Veardipapirhandlere, jf. § 4.

2) Veardipapirhandlere som navnt i § 4, stk. 1, nr. 3 og 4, som ikke udever virksomhed gennem en
filial eller yder tjenesteydelser i Grenland, jf. §§ 30 og 31 i1 lov om finansiel virksomhed, som
sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

3) Andre fysiske eller juridiske personer, hvis personerne
a) er egnede og haderlige,

b) har tilstreekkelig handelsevne og kompetence,

¢) 1 fornedent omfang har passende administrative procedurer og

d) har tilstrekkelige ressourcer til at varetage de funktioner, der folger af deltagelsen 1 hande-
len i den multilaterale handelsfacilitet, og som skal sikre en passende afvikling af transak-
tioner.
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§ 42 b. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, ma ikke uden Finanstilsynets god-
kendelse indga aftale med clearingcentraler eller andre virksomheder, der clearer eller afvikler
transaktioner med penge eller verdipapirer.

Stk. 2. Hvis aftalen som navnt 1 stk. 1 patenkes indgdet med en part, der er hjemmeheorende 1 et
land inden for Den Europ@iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrdde, kan Finanstilsynet undlade at godkende en sddan aftale, hvis det kan godtgeres, at
aftalen vil forhindre en hensigtsmeaessig drift af den multilaterale handelsfacilitet, eller hvis Finan-
stilsynet finder, at clearing og afvikling 1 henhold til aftalen ikke kan gennemfores pa en teknisk
forsvarlig made.

Scerlige regler om drift af alternative markedspladser

§ 42 c. Selskaber, der driver en alternativ markedsplads, ma alene optage vardipapirer til handel
pa den alternative markedsplads, hvis
1) udstederen af veerdipapiret har anmodet herom og
2) verdipapiret ikke er optaget til handel pa et reguleret marked 1 Grenland eller tilsvarende mar-

keder i andre lande.

Stk. 2. For veerdipapirhandlere fra lande uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, omfattet af § 42 a, nr. 2, samt andre fysiske eller juri-
diske personer fra sddanne lande, bortset fra centralbanker, er adgangen til en alternativ markeds-
plads betinget af Finanstilsynets forudgdende godkendelse.

Stk. 3. Et selskab, der driver en alternativ markedsplads, skal fastsatte regler om udstederes op-
lysningsforpligtelser.

§ 42 d. Selskaber, der driver en alternativ markedsplads, har eneret til at benytte betegnelsen alter-
nativ markedsplads i deres navn. Andre fysiske eller juridiske personer ma ikke anvende navne eller
betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de driver en alternativ
markedsplads.

Stk. 2. Selskaber, der har Finanstilsynets tilladelse til at drive en alternativ markedsplads, skal be-
nytte en betegnelse for den alternative markedsplads, der viser, at der er tale om en alternativ mar-
kedsplads. Selskaber, der driver alternative markedspladser, er ikke omfattet af forpligtelsen i 1.
pkt., hvis det pa den alternative markedsplads klart fremgér, hvilke regler der er knyttet til vaerdipa-
pirer, der er optaget til handel pa den pagaldende alternative markedsplads.

§ 42 e. Et selskab, der driver en alternativ markedsplads, kan suspendere eller slette et verdipapir
fra handelen pa den alternative markedsplads. Suspension og sletning ma dog ikke foretages, hvis
der er sandsynlighed for, at dette vil vere til vaesentlig skade for investorernes interesser eller mar-
kedets ordentlige funktion.

Stk. 2. Fremsetter en udsteder, hvis verdipapirer er optaget til handel pé en alternativ markeds-
plads, anmodning om sletning fra handelen, skal selskabet, der driver den alternative markedsplads,
tage anmodningen til folge. Sletning mé dog ikke foretages, hvis der er sandsynlighed for, at dette
vil veere til vaesentlig skade for investorernes interesser eller markedets ordentlige funktion.

Stk. 3. En udsteder har ret til at fa et vaerdipapir slettet fra handelen pa en alternativ markedsplads,
hvis veerdipapiret 1 forbindelse hermed optages til handel eller er optaget til handel pa en anden al-
ternativ markedsplads.

Stk. 4. Handelen med et vardipapir skal ophere senest samtidig med, at vardipapiret optages til
handel pé et reguleret marked.

§ 42 1. De befojelser, der 1 § 42 c er tillagt et selskab, der driver en alternativ markedsplads, ude-
ves af Finanstilsynet, nar en operater af et reguleret marked i Grenland eller i et land inden for Den
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Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, el-
ler et selskab, der driver en alternativ markedsplads, anmoder om optagelse af sine vardipapirer til
handel pé den alternative markedsplads. Finanstilsynet udever ligeledes de befgjelser, deri § 42 e er
tillagt et selskab, der driver en alternativ markedsplads, nar vardipapirer omfattet af 1. pkt. er op-
taget til handel pé den alternative markedsplads.

Kapitel 12
Prospekter ved offentlige udbud af veerdipapirer mellem 100.000 euro og 2.500.000 euro

§ 43. Dette kapitel finder anvendelse pa udbud til offentligheden af verdipapirer, som ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked, nir udbuddet er mellem 100.000 euro og 2.500.000 euro.

Stk. 2. Dette kapitel finder anvendelse pa verdipapirer som navnt i § 2, stk. 1, nr. 1, bortset fra
obligationer med en lebetid pd mindre end 1 ar.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette regler om, at udbud af nermere bestemte verdipapirer und-
tages fra denne anordning.

§ 44. En udbyder ma ikke foretage udbud af verdipapirer til offentligheden, for der er offentlig-
gjort et godkendt prospekt for disse vardipapirer, jf. stk. 2 og § 46, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet treeffer beslutning om prospektets godkendelse.

Stk. 3. Prospektet skal indeholde de oplysninger, der anses for forngdne for, at investorerne og
deres investeringsrddgivere kan danne sig et velbegrundet skon over udstederens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de rettig-
heder, der er knyttet til de vaerdipapirer, der udbydes til offentligheden.

Stk. 4. Et prospekt, der opfylder de krav, der er fastsat i §§ 23-24 og i regler udstedt i medfor af
§ 23, stk. 7 og 8, og § 24, stk. 2, kan traede i stedet for et prospekt som naevnt i stk. 1.

Stk. 5. Et prospekt, der opfylder kravene til prospekter efter bestemmelserne i direktiv 2003/
71/EF, og som er godkendt af den kompetente myndighed 1 Grenland, et land inden for Den Euro-
paiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, sidestil-
les med et prospekt som navnt i stk. 1. Prospektet skal inden offentliggerelse forelegges Finanstil-
synet, der péser, at betingelserne efter 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter regler om prospektets indhold, sprog, indsendelse, gyldighed og
annoncering.

§ 45. Prospekter som naevnt i § 44 skal indsendes til Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet paser, at prospekter som navnt i § 44 opfylder forskrifterne i dette kapitel og
bestemmelser fastsat i medfer heraf.

Stk. 3. Modtagelse af prospekter som navnt i § 44 registreres i og offentliggeres af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter regler om betaling af gebyrer for behandling af prospekter.

Stk. 5. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsetter regler om offentliggerelse af modtagelse af
prospekter omfattet af dette kapitel og om betaling af gebyrer for offentliggarelsen.

§ 46. Udbud til offentligheden ma ikke finde sted, for prospektet er offentliggjort efter de regler,
som er fastsat i medfer af § 45, stk. 5.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om det nermere indhold af udbudsmateriale.
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Kapitel 13

(Ophcevet)
§ 47. (Ophavet).

Kapitel 14

(Ophcevet)
§§ 48-49. (Ophaevet).

Afsnit ITT

Clearing, afvikling og finansiel sikkerhedsstillelse m.v.

Kapitel 15
Clearingvirksomhed

§ 50. Ved clearing forstas opgerelse af forpligtelser og rettigheder ved en aftalt udveksling af
ydelser, hvad enten dette sker i forbindelse med netting, jf. stk. 3, eller for hver transaktion for sig.

Stk. 2. Ved afvikling forstas udveksling af ydelser til opfyldelse af parternes forpligtelser.

Stk. 3. Ved netting som anfort 1 § 57 forstds omregning til en nettofordring eller en nettoforplig-
telse af fordringer og forpligtelser, der folger af overferselsordrer, som en eller flere deltagere ud-
steder til eller modtager fra en eller flere andre deltagere, med det resultat, at der kun kan geres en
nettofordring eller nettoforpligtelse geldende.

Stk. 4. Ved interoperable systemer forstds to eller flere systemer, der har indgéet en indbyrdes af-
tale om, at transaktioner cleares, cleares og afvikles eller afvikles pa tvars af systemerne. Hvor det-
te er relevant, omfatter 1. pkt. ogsé systemoperatioren, jf. stk. 5, af et interoperabelt system.

Stk. 5. Ved systemoperater forstds den enhed eller de enheder, som har det retlige ansvar for drif-
ten af et system, herunder er interoperabelt system.

Stk. 6. Ved verdipapirclearingvirksomhed forstas regelmaessig virksomhed, som bestér i pd en
clearingdeltagers vegne at gennemfore clearing, afvikling eller clearing og afvikling af transaktioner
med vardipapirer, herunder at indtreede som part i transaktionerne eller pd anden méde sikre
transaktionernes gennemforelse. Finanstilsynet afger 1 tvivlstilfelde, om der foreligger verdipa-
pirclearingvirksomhed.

Stk. 7. Ved clearingdeltager forstas en part, der har indgaet en aftale med en clearingcentral om re-
gelmaessigt at deltage i clearing, afvikling eller clearing og afvikling.

Stk. 8. Ved indirekte deltager forstas en indirekte deltager som defineret i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/44/EF.

§ 51. Vardipapirclearingvirksomhed mé alene drives af clearingcentraler og Danmarks National-
bank.

§ 52. Bestyrelsen for en clearingcentral er ansvarlig for, at centralens virksomhed foregar pa en
hensigtsmessig og betryggende made. Det pahviler den enkelte clearingcentral at fastsatte regler
for clearing og afvikling og sikre alle bererte ligelig behandling. Vilkar for clearingcentralers beta-
lingsafvikling i Danmarks Nationalbank er ikke omfattet af 2. pkt.

Stk. 2. En clearingcentral kan fastsatte naermere regler om de verdipapirer, der kan cleares, afvik-
les eller cleares og afvikles i centralen.
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§ 53. En clearingcentral kan fore kontantkonti for clearingdeltagerne og foranstalte ldngivning og
lantagning af penge og vardipapirer i forbindelse med clearing, afvikling eller clearing og afvikling
af veerdipapirtransaktioner. Naermere regler herom fastsattes i en tilslutningsaftale, jf. § 54.

Stk. 2. En clearingcentral kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til virksomheden som
clearingcentral, herunder drift af et reguleret marked eller som vardipapircentral. Hvis en clearing-
central driver et reguleret marked som accessorisk virksomhed, kan clearingcentralen tillige drive
en multilateral handelsfacilitet. Finanstilsynet kan beslutte, at den accessoriske virksomhed skal
udeves i et andet selskab. Hvis clearingcentralen driver et reguleret marked som accessorisk virk-
somhed, kan en multilateral handelsfacilitet dog altid drives i samme selskab som det regulerede
marked.

Stk. 3. Hvis en clearingcentral driver en vardipapircentral, et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet som accessorisk virksomhed, finder kravene til tilladelse og drift af disse typer
af virksomheder i denne anordning anvendelse. Ved accessorisk drift af en multilateral handelsfaci-
litet finder kravene til tilladelse og drift af denne type virksomhed i lov om finansiel virksomhed,
som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, endvidere anvendelse.

Kapitel 16

Tilslutning til en clearingcentral

§ 54. En clearingdeltager skal indga en tilslutningsaftale med clearingcentralen. Tilslutningen kan
ske med henblik pa at cleare og afvikle egne, tredjemands eller egne og tredjemands transaktioner
med verdipapirer.

Stk. 2. Verdipapirhandlere, kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omréade, og som ikke udever verdipapirhandel gennem en filial eller yder tjenesteydelser 1
Groenland, clearingcentraler, @konomistyrelsen, Danmarks Nationalbank og centralbanker 1 et land
inden for den Europ@iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansi-
elle omrédde, kan cleare og afvikle transaktioner pa vegne af tredjemand.

Stk. 3. Verdipapirhandlere, kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, har adgang til at indg4 tilslutningsaftale med clearingcentralen, safremt de opfyl-
der betingelserne i stk. 4. Clearingcentralen kan bestemme, at andre kan fa adgang til at indga til-
slutningsaftale.

Stk. 4. Clearingcentralen fastsetter reglerne for tilslutningen som clearingdeltager, herunder de
betingelser, som clearingdeltagere skal opfylde for at deltage i clearing og afvikling af egne, tred-
jemands eller egne og tredjemands transaktioner.

Stk. 5. Hvis en clearingdeltager groft eller gentagne gange tilsideszatter vilkarene for tilslutning,
kan clearingcentralen opheve tilslutningsaftalen.

Kapitel 17
Risikoafdcekning

§ 55. Yder en clearingcentral eller clearingdeltager 14n til en clearingdeltager i forbindelse med af-
viklingen af verdipapirhandler eller betalinger i clearingcentralen, kan det forinden vare aftalt med
lantager, at de af lantagerens fondsaktiver, der opbevares i et eller flere af lantageren udpegede de-
poter i en vardipapircentral, kan tjene til pant for indfrielsen af lanet.

Stk. 2. Yder et registreret betalingssystem eller en deltager i et sddant system lén til en deltager el-
ler en indirekte deltager i systemet i forbindelse med afviklingen af betalinger 1 systemet, kan det
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forinden vaere aftalt med lantager, at de af lantagerens fondsaktiver, der opbevares i et eller flere af
lantageren udpegede depoter i en vaerdipapircentral, kan tjene til pant for indfrielsen af lanet.

Stk. 3. Hvis vaerdipapirclearingvirksomhed udeves eller et betalingssystem drives af Danmarks
Nationalbank og verdipapirclearingvirksomheden, betalingssystemet eller en deltager i1 veerdipa-
pirclearingvirksomheden eller betalingssystemet yder lén til en deltager eller en indirekte deltager i
forbindelse med afviklingen i systemet, kan det forinden vere aftalt med lantager, at de af lantage-
rens fondsaktiver, der opbevares i et eller flere af lantageren udpegede depoter i en verdipapircen-
tral, kan tjene til pant for indfrielsen af lanet.

Stk. 4. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse, hvor en clearingcentral eller et betalingssystem, der er
anmeldt til Kommissionen 1 medfer af artikel 10, 1. afsnit, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF (finality-direktivet), afvikler betalinger over konti i Danmarks Nationalbank. Det er en be-
tingelse, at aftalen om pant er reguleret af dansk eller grenlandsk ret.

Stk. 5. 1 tilfeelde hvor der ydes 1an i1 forbindelse med afvikling af verdipapirer og betalinger i sy-
stemer, hvor ldngivningen ikke er omfattet af stk. 1-4, kan Finanstilsynet godkende, at det forinden
kan aftales med lantager, at de af lantagerens fondsaktiver, der opbevares i et eller flere af lantage-
ren udpegede depoter i en vardipapircentral, kan tjene til pant for indfrielsen af lanet. Det er en be-
tingelse for godkendelse, at aftalen om pant er reguleret af dansk eller grenlandsk ret.

Stk. 6. Er en aftale som naevnt 1 stk. 1-5 registreret i en vaerdipapircentral, og ydes der 1an til brug
for afvikling, kan der i tilknytning til afviklingen anmeldes panteret i de pdgaldende fondsaktiver,
jf. stk. 1-5, over for veerdipapircentralen med henblik pa registrering. Alene ved en saddan registre-
ring opnas beskyttelse mod retsforfelgning og aftaleerhververe efter reglerne i kapitel 22.

Stk. 7. Har en clearingcentral eller en clearingdeltager betalt for en andens erhvervelse af fondsak-
tiver, som afvikles gennem en clearingcentral, kan der i en vaerdipapircentral til sikkerhed for beta-
lerens krav mod erhververen registreres pant i den del af de erhvervede fondsaktiver, som samtidig
registreres pa erhververens konto i verdipapircentralen, og som ikke efter aftale med betaleren er
videreoverdraget ved salg afviklet pa samme tidspunkt som erhvervelsen. Ved registreringen af
panteretten opnds beskyttelse mod retsforfelgning og aftaleerhververe efter reglerne i kapitel 22.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om, inden for hvilken tidsfrist en langiver ved
meddelelse skal fastholde den i henhold til stk. 6 og 7 anmeldte panteret. Registrering af panteretten
slettes uden meddelelse efter § 68, safremt retten ikke er fastholdt inden fristens udleb. En verdipa-
pircentral kan i serlige tilfeelde udskyde den i 2. pkt. nevnte frist, herunder ved driftsforstyrrelser
eller sdfremt Danmarks Nationalbank har meddelt, at Danmarks Nationalbanks betalingssystemer er
ude af funktion som felge af tekniske problemer.

§ 56. Fondsaktiver, hvori der er registreret pant 1 henhold til § 55, stk. 6 eller 7, kan, hvis der er
indgéet en forudgéende aftale herom, eller hvis handlen er indgéet mellem en vardipapirhandler og
en verdipapirhandler eller en institutionel investor eller en tilsvarende professionel investor, realise-
res straks efter udlebet af den af Finanstilsynet i medfer af § 55, stk. 8, fastsatte frist, sdfremt lan-
tageren ikke forinden har opfyldt sine forpligtelser. Den i 1. pkt. naevnte frist kan fraviges efter afta-
le mellem parterne, sdfremt pantet er registreret i henhold til § 55, stk. 6 eller 7.

Stk. 2. Verdipapirer, der er stillet til sikkerhed over for en clearingcentral eller en clearingdeltager
til opfyldelse af clearingcentralens regler om sikkerhedsstillelse, kan realiseres straks, hvis der er
indgéet en forudgaende aftale herom, og der foreligger en misligholdelse af clearingcentralens reg-
ler om sikkerhedsstillelse.
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Kapitel 18

Betalingssystemer, netting m.v.

§ 57. En aftale, der er indgéet mellem systemdeltagere og en clearingcentral, et registreret beta-
lingssystem, interoperable systemer eller Danmarks Nationalbank om netting af samtlige overfor-
selsordrer, kan med virkning over for boet og kreditorerne tillige indeholde en bestemmelse om, at
de pageldende overforselsordrer skal nettes, cleares og afvikles eller fores tilbage, hvis en af parter-
ne, herunder en systemdeltager i et interoperabelt system, erklaeres konkurs eller der anmeldes beta-
lingsstandsning eller &bnes tvangsakkord, og under foruds@tning af at overforselsordrerne er indga-
et i systemet inden konkursdekretets afsigelse eller rekonstruktionsbehandlingens indledning.

Stk. 2. Aftaler om netting efter stk. 1 kan omfatte overforselsordrer, der forst er indgaet i clearing-
centralen, Danmarks Nationalbank, det registrerede betalingssystem eller et interoperabelt system
efter konkursdekretets afsigelse, anmeldelse af betalingsstandsning eller dbning af tvangsakkord, ,
men pa den forretningsdag, hvor konkursdekret blev afsagt, betalingsstandsning blev anmeldt eller
tvangsakkord blev &bnet, hvis systemoperateren, det interoperable system, clearingcentralen, det re-
gistrerede betalingssystem eller Danmarks Nationalbank pé det tidspunkt, hvor fordringen blev ui-
genkaldelig, jf. § 57 c, hverken var eller burde have veret vidende om konkursen, betalingsstands-
ningen eller tvangsakkorden. I tilfelde, hvor en overforselsordre er indgaet 1 systemet pa den forret-
ningsdag, hvor konkursdekret er afsagt, betalingsstandsning er anmeldt eller tvangsakkorden er ab-
net, men efter udlebet af det degn, hvor konkursen er offentliggjort i Statstidende og via det for
Grenland til offentlige bekendtgerelser autoriserede medie, pahviler det dog systemet at godtgere,
at systemet hverken var eller burde have vearet vidende om konkursen.

Stk. 3. Aftaler om netting med udenlandske clearingcentraler og betalingssystemer, der er anmeldt
til Kommissionen 1 medfer af artikel 10, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF, har samme retsvirkning som aftaler nevnt 1 stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan godkende, at en aftale om netting, der ikke er omfattet af stk. 3, og som
er indgéet med udenlandske clearingcentraler og betalingssystemer eller tilsvarende udenlandske
virksomheder, der udever verdipapirclearingvirksomhed eller clearing af betalinger uden for Den
Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med, far retsvirkning i henhold til
stk. 1.

Stk. 5. En aftale som navnt i stk. 1 skal for at have retsvirkning over for boet og kreditorerne in-
den konkursen, anmeldelsen af betalingsstandsning eller abning af tvangsakkord vaere indsendst til
Finanstilsynet. Hvis aftalen vedrerer et registreret betalingssystem omfattet af § 86, stk. 2, skal afta-
len for at have retsvirkning over for boet og kreditorerne inden konkursen, anmeldelsen af beta-
lingsstandsning eller 4bningen af tvangsakkord vare indsendt til Danmarks Nationalbank.

Stk. 6. Aftaler 1 henhold til stk. 1 og 4 skal indeholde objektive betingelser for, i hvilke tilfaelde
indgéede, men ikke afviklede overferselsordrer enten
1) opfyldes i overensstemmelse med nettingaftalen eller
2) tilbagefores.

§ 57 a. Finanstilsynet kan registrere et betalingssystem, hvis systemet er underlagt grenlandsk el-
ler dansk ret og en deltager har sit hovedsaede i Danmark eller i Grenland med den virkning, at net-
tingaftaler og aftaler om sikkerhedsstillelse vedrerende afvikling af betalinger far retsvirkning 1 hen-
hold til bestemmelserne i § 57, stk. 1, jf. dog § 57, stk. 5, samt bestemmelserne i § 57 b, stk. 1 og 2.
Deltagere 1 betalingssystemet skal vaere kreditinstitutter som defineret i artikel 1, forste led, 1 direk-
tiv 77/780/EQF, investeringsselskaber som defineret i artikel 1, nr. 2, i direktiv 2004/39/EF, offent-
lige myndigheder eller andre, der efter Finanstilsynets vurdering har veesentlig betydning for beta-
lingsafviklingen. Indirekte deltagere i betalingssystemet skal vare kreditinstitutter som defineret i
artikel 1, forste led, 1 direktiv 77/780/EQF.
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Stk. 2. Finanstilsynet skal pdse, at de for systemet og deltagerne geldende regler og tilslutningsaf-
taler indeholder bestemmelser om,
1) atsystemet er underlagt gronlandsk eller dansk ret,
2) hvem der kan vare direkte deltagere i systemet,
3) hvem der kan vere indirekte deltagere i systemet,
4) pa hvilke betingelser deltagere kan reprasentere indirekte deltagere,

5) hvorvidt clearing sker ved netting, jf. § 50, stk. 3, for hver transaktion for sig eller en kombina

tion heraf,

6) hvilke krav til sikkerheder og sikkerhedsstillelse systemet stiller med henblik pé at sikre afvik-
lingen 1 systemet,

7) dei§ 57 c nevnte forhold samt

8) wvilkar i eventuelle aftaler, som systemet har indgaet med et afregningsfirma eller et clearingin-
stitut som defineret i artikel 2, litra d og e, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give et registreret betalingssystem pabud om at @&ndre de efter stk. 2 ud-
stedte regler og tilslutningsaftaler.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette krav til et registreret betalingssystems kapitalgrundlag, krav til
ledelse, jf. § 9, krav om revision og udarbejdelse af driftsplaner, forretningsgange samt tilstraekkeli-
ge kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger, herunder pa edb-omradet.

Stk. 5. Systemet skal meddele Finanstilsynet, hvem der deltager direkte eller indirekte i systemet,
samt eventuelle &ndringer heri.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kreeve registrering efter stk. 1 af betalingssystemer, hvor vasentlige hen-
syn til betalingsafviklingen eller samfundsmeessige hensyn 1 ovrigt tilsiger dette.

Stk. 7. Befojelser efter stk. 1-6 udeves af Danmarks Nationalbank, nar der er tale om et betalings-
system omfattet af § 86, stk. 2.

§ 57 b. Dispositioner, hvorved der stilles sikkerhed over for Danmarks Nationalbank, en clearing-
central, et registreret betalingssystem, interoperable systemer eller deltagere 1 sddanne systemer, kan
ikke omstedes efter § 70, stk. 1, eller § 72, stk. 2 i konkursloven, som sat i kraft for Grenland ved
kongelig anordning. Omstedelse kan dog ske, safremt
1) sikkerheden ikke er stillet uden unedigt ophold, efter at mangelen pé sikkerhed er opstaet, eller
2) sikkerheden er stillet under sadanne omstaendigheder, at den ikke fremstar som ordiner.

Stk. 2. Er en sikkerhed som navnt i stk. 1 stillet i form af vaerdipapirer eller kontoindestdende, kan
sikkerheden realiseres straks, hvis der er indgaet en forudgdende aftale herom og deltageren ikke
forinden har opfyldt sine forpligtelser over for Danmarks Nationalbank, en clearingcentral eller et
registreret betalingssystem eller over for deltagerne 1 sddanne systemer.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pa sikkerheder stillet i forbindelse med clearing-
centraler og betalingssystemer, der er anmeldt til Kommissionen i medfer af artikel 10, 1. afsnit, 1
Europa-Parlamenets og Radets direktiv 98/26/EF, hvis sikkerheden er stillet i overensstemmelse
med clearingcentralens eller betalingssystemets regler. Tilsvarende gelder sikkerhed stillet over for
centralbanker i deres egenskab af centralbanker i Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
har indgaet aftale med.

Stk. 4. Finanstilsynet kan godkende aftaler om sikkerhedsstillelse, der ikke er omfattet af stk. 3, og
som er indgdet med udenlandske clearingcentraler eller betalingssystemer eller tilsvarende uden-
landske virksomheder, der udever vardipapirclearingvirksomhed eller clearing af betalinger uden
for Den Europeiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med den virkning, at sik-
kerhedsstillelse i overensstemmelse med en séddan aftale er omfattet af stk. 1 og 2.
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§ 57 c. Gzldende regler og tilslutningsaftaler for en clearingcentral, et registreret betalingssystem
eller for tilsvarende virksomhed udevet af Danmarks Nationalbank skal indeholde bestemmelser
om,

1) hvornér en overforelsesordre anses for indgaet i systemet, samt
2) tidspunktet eller tidspunkterne for, hvornar en overferselsordre, der er indgaet i systemet, ikke
leengere kan tilbagekaldes af en deltager eller en tredje part.

Stk. 2. Indgar en clearingcentral, et registreret betalingssystem eller Danmarks Nationalbank aftale
om interoperabilitet indbyrdes eller med interoperable systemer eller operaterer af disse, skal parter-
ne 1 videst muligt omfang sikre, at de interoperable systemers regler samordnes med hensyn til de i
stk. 1 omhandlede forhold. Medmindre det udtrykkeligt er fastsat i hvert af de interoperable syste-
mers regler, beragres hvert enkelt systems regler om de 1 stk. 1, nr. 1 og 2, omhandlede tidspunkter
ikke af reglerne i de gvrige interoperable systemers regler.

Stk. 3. Aftaler omfattet af stk. 2 anses for aftaler af vidtreekkende betydning, jf. § 12, stk. 2.

§ 57 d. Finanstilsynet udfaerdiger en liste over de clearingcentraler og betalingssystemer, hvormed
der kan indgés aftaler med retsvirkning i henhold til bestemmelserne i § 57, stk. 1, og § 57 b, stk. 1
og 2. Listen offentliggeres ved bekendtgerelse.

Stk. 2. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 3. (Saettes ikke i kraft for Grenland)

§ 57 e. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Kapitel 18 a
Aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse og slutafregning m.v.

§ 58. Bestemmelserne i dette kapitel finder anvendelse pé aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse
og pa sikkerheder, nar disse er stillet. En sikkerhed anses for stillet, nar den relevante sikringsakt er
foretaget.

Stk. 2. §§ 58 h og 58 1 finder dog anvendelse, uanset om en aftale om slutafregning eller labende
netting er indgaet som led i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse.

§ 58 a. Ved en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse forstas en aftale mellem parter omfattet af
§ 58 b om sikkerhedsstillelse for finansielle forpligtelser, jf. § 58 e, i form af sikkerheder omfattet af
§ 58 f. Ved sikkerhedsstillelse forstas overdragelse af ejendomsret til sikkerhed samt pantsatning.

Stk. 2. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse skal for at vaere omfattet af dette kapitel vere
skriftlig eller skal kunne dokumenteres pa anden made, der retligt kan sidestilles dermed. Nar sik-
kerhedsstillelse sker i form af gaeldsfordringer, jf. § 58 f, stk. 1 og 2, skal sikkerhedshaver fra sik-
kerhedsstiller modtage en liste, der indeholder samtlige geeldsfordringer omfattet af sikkerhedsstil-
lelsen. Listen skal sendes i skriftlig form eller pa en méde, der retligt kan sidestilles hermed. Sik-
kerhedshavers modtagelse af den i1 2. pkt. na@vnte liste er uanset den for Grenland galdende galds-
brevslovens § 31 den relevante sikringsakt ved sikkerhedsstillelse efter § 58 f, stk. 1 og 2. I forhold
til andre aftaleerhververe skal sikkerhedshaver pa tidspunktet for listens modtagelse vaere 1 god tro.

Stk. 3. Hvis sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er narstaende, jf. § 2, nr. 2-4, i konkursloven,
som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, finder stk. 2, 4. pkt., ikke anvendelse. Bliver
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sikkerhedshaver nerstaende til sikkerhedsstiller, finder stk. 2, 4. pkt., ikke anvendelse for sik-
kerhedsstillelse, der etableres efter dette tidspunkt.

Stk. 4. 1 forbindelse med anvendelse af geeldsfordringer som finansiel sikkerhed kan debitor i
henhold til fordringen skriftligt eller pa en made, der retligt kan sidestilles hermed, frafalde sit krav
pa fortrolighed i henhold til § 117, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gren-
land ved kongelig anordning, i det omfang dette er nedvendigt for at gere sikkerhedsstillelsen effek-
t1v.

Stk. 5. Hvis debitor 1 henhold til en galdsfordring, der anvendes som finansiel sikkerhedsstillelse,
giver afkald pd sin adgang til modregning med de forpligtelser, der er omfattet af aftalen om finan-
siel sikkerhedsstillelse, eller som af anden arsag kan anvendes til modregning, skal dette ske skrift-
ligt eller pa en made, der retligt kan sidestilles hermed.

§ 58 b. En part 1 en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse kan kun vaere folgende:

1) En offentlig myndighed, dog ikke offentligt garanterede virksomheder, medmindre disse falder
ind under nr. 2-6, herunder
a) offentlige organer i Gronland, Den Europaiske Unions medlemslande samt lande, som

Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for eller med-
virker ved forvaltningen af offentlig geeld,

b) offentlige organer i Greonland, Den Europ@iske Unions medlemslande samt lande, som
Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omréade, der er bemyndiget til at fore kon-
ti for kunder.

2) En centralbank, Den Europ@iske Centralbank, Den Internationale Betalingsbank, en multilate-
ral udviklingsbank som defineret i artikel 1, nr. 19, 1 direktiv 2000/12/EF, Den Internationale
Valutafond og Den Europiske Investeringsbank.

3) En finansiel institution, som er underlagt tilsyn, herunder
a) et kreditinstitut som defineret i artikel 1, nr. 1, i direktiv 2000/12/EF, herunder institutterne

pa listen 1 direktivets artikel 2, stk. 3,

b) et investeringsselskab som defineret i artikel 1, nr. 2, i direktiv 2004/39/EF,

¢) et finansieringsinstitut som defineret i artikel 1, nr. 5, 1 direktiv 2000/12/EF,

d) et forsikringsselskab som defineret i artikel 1, litra a, i direktiv 92/49/EQF, og et forsik-
ringsselskab som defineret i artikel 1, litra a, 1 direktiv 92/96/EQF,

e) et institut for kollektiv investering i vaerdipapirer som defineret i artikel 1, stk. 2, i direktiv
85/611/EQF, eller

f) et investeringsforvaltningsselskab som defineret i artikel 1 a, nr. 2, i direktiv 85/611/EQF.

4) En central medkontrahent, et afregningsfirma eller et clearinginstitut som defineret 1 artikel 2,
litra ¢, d og e, i1 direktiv 98/26/EF, herunder lignende institutioner reguleret efter national lov,
som handler pa markedet for futures, optioner og afledte finansielle instrumenter, 1 det omfang
de ikke er omfattet af nevnte direktiv.

5) En juridisk person, som handler i sin egenskab af formueforvalter eller befuldmegtiget pa veg-
ne af en eller flere personer, herunder indehavere af obligationer eller andre former for gaelds-
breve, eller for institutioner som defineret i nr. 1-4.

6) En juridisk person, der ikke er omfattet af nr. 1-5, herunder ikke registrerede virksomheder og
interessentskaber, samt enkeltmandsvirksomheder.

§ 58 c. Bestemmelserne i dette kapitel finder anvendelse pa aftaler om finansiel sikkerhedsstil-
lelse, der indeholder bestemmelse om
1) netting ved slutafregning og lebende netting, jf. §§ 58 h og 58 1,
2) realisation af sikkerheder, jf. § 58 j,





Side 43 af 65

3) supplerende sikkerhedsstillelse, jf. § 58 1,
4) substitutionsret, jf. § 58 m, eller
5) brugsret, jf. § 58 g.

§ 58 d. Realisation i henhold til § 58 j, stk. 1, eller veerdiansettelse af sikkerheder eller fordringer,
der modregnes eller tilegnes i henhold til § 58 g, § 58 h, § 58 j, stk. 2-4, og § 58 k, skal ske pa for-
retningsmassigt rimelige vilkar.

§ 58 e. Det skal fremga af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse, hvilke af parternes eller tred-
jemands eksisterende eller fremtidige, faktiske, betingede eller potentielle finansielle forpligtelser
aftalen omfatter.

Stk. 2. Ved finansielle forpligtelser forstds forpligtelser, der giver sikkerhedshaver ret til kontant
afregning eller levering af vaerdipapirer.

Stk. 3. Er begge parter i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse omfattet af § 58 b, nr. 6, anses
alene fordringer hidrerende fra handel med valuta og vaerdipapirer, handel pé ravareberser samt ind-
lan og udlan for finansielle forpligtelser.

Stk. 4. Er kun den ene eller ingen af parterne i en aftale om slutafregning efter § 58 h omfattet af
§ 58 b, anses alene fordringer hidrerende fra handel med valuta og verdipapirer for finansielle for-
pligtelser.

§ 58 f. Sikkerhed i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse kan kun besta af kontan-
ter, hvorved der forstas penge, der er krediteret en konto, eller vaerdipapirer omfattet af § 2, stk. 1,
nr. 1-3. Hvis begge parter i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse er omfattet af § 58 b, nr. 1-5,
kan den finansielle sikkerhed endvidere besté af geeldsfordringer.

Stk. 2. Ved galdsfordringer forstas i denne lov pengekrav pa grundlag af en aftale, hvor et kredi-
tinstitut som defineret 1 artikel 4, nr. 1, 1 direktiv 2006/48/EF, herunder institutterne pa listen 1 di-
rektivets artikel 2, yder kredit i form af 1&n. Lan ydet til forbrugere som defineret i artikel 3, litra a, i
direktiv 2008/48/EF, eller en mikrovirksomhed eller lille virksomhed som defineret i artikel 1 og ar-
tikel 2, stk. 2 og 3, 1 bilaget til Kommissionens henstilling 2003/361/EF, er alene omfattet af 1. pkt.,
hvis enten sikkerhedsstiller eller sikkerhedshaver er omfattet af § 58 b, nr. 2.

Stk. 3. En sikkerhedsstillers egne aktier, aktier i tilknyttede virksomheder, som omhandlet i direk-
tiv 83/349/EQF, og aktier 1 virksomheder, der udelukkende har til formal at eje produktionsmidler,
der er af afgerende betydning for sikkerhedsstillers virksomhed, kan ikke anvendes som sikkerhed 1
henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse. Det samme gaelder aktier i selskaber, som har
til formal at eje fast ejendom til brug for aktionarerne.

Stk. 4. Kontantindestdender, der ikke kan geres til genstand for retsforfelgning, kan hverken
anvendes som sikkerhed i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse eller gores til gen-
stand for slutafregning.

Stk. 5. Ved tilsvarende sikkerhed forstés et belob af samme storrelse og i samme valuta som den
oprindelig stillede sikkerhed, hvis denne er stillet i form af kontanter eller vardipapirer, der er iden-
tiske med den oprindelig stillede sikkerhed, hvis denne er stillet i form af verdipapirer.

Stk. 6. Det kan 1 en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse bestemmes, at en tilsvarende sikkerhed
kan besta af en anden valuta eller andre verdipapirer, der har en vaerdi, der svarer til veerdien af de
oprindelig stillede sikkerheder pé det tidspunkt, hvor den tilsvarende sikkerhed stilles eller leveres.

§ 58 g. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af pantsa@tning kan indeholde bestem-
melse om brugsret. Ved aftalt brugsret kan sikkerhedshaver i overensstemmelse med vilkérene 1 en
aftale om finansiel sikkerhedsstillelse overdrage de modtagne sikkerheder eller nogle af disse til
tredjemand til eje eller sikkerhed.
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Stk. 2. Har sikkerhedshaver udnyttet en brugsret efter stk. 1, skal sikkerhedshaver tilbagelevere en
tilsvarende sikkerhed senest pa det tidspunkt, hvor den eller de sikrede fordringer forfalder. Den til-
bageleverede sikkerhed anses for stillet i henhold til aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse pa sam-
me tidspunkt som den oprindelige sikkerhed.

Stk. 3. Tilbagelevering i henhold til stk. 2 kan alene omstedes, hvis betingelserne i § 74 1 konkurs-
loven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, er opfyldt.

Stk. 4. Tilbagelevering efter stk. 2, 1. pkt., kan undlades, i det omfang sikkerhedens vardi i over-
ensstemmelse med vilkarene 1 aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse modregnes med de sikrede fi-
nansielle forpligtelser eller gores til genstand for slutafregning, idet fordringen pa tilbagelevering
anses for opstéet pa det tidspunkt, hvor den oprindelige sikkerhed blev stillet.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa geldsfordringer.

§ 58 h. En aftale kan med retsvirkning for tredjemand, jf. dog stk. 3-6, indeholde bestemmelse
om, at de af aftalen omfattede finansielle forpligtelser, jf. § 58 e, skal nettes ved slutafregning, hvis
en af parterne misligholder aftalen, herunder at der skal ske slutafregning, hvis en part tages under
insolvensbehandling, eller der bliver foretaget udlaeg i1 en fordring omfattet af slutafregningsbestem-
melsen. Ved insolvensbehandling forstds konkurs, akkordforhandling, betalingsstandsning, insol-
vent dedsboskifte, geldssanering samt andre Gronlandske og udenlandske former for likvidation og
saneringsforanstaltninger begrundet i skyldnerens insolvens, som defineret i artikel 2, nr. 1, litra j
og k, 1 direktiv 2002/47/EF.

Stk. 2. Det kan med retsvirkning for boet og kreditorerne aftales, at i tilfeelde af, at der indtraeder
en misligholdelse, jf. stk. 1, skal slutafregning forst ske, nar den ikke misligholdende part giver
meddelelse herom til den misligholdende part. I tilfeelde, hvor den misligholdende part tages under
insolvensbehandling, kan denne part dog krave, at slutafregningen gennemfores sdledes, at parterne
stilles, som om slutafregning var sket uden unegdigt ophold efter det tidspunkt, hvor den ikke mislig-
holdende part vidste eller burde vide, at den misligholdende part blev undergivet insolvensbehand-
ling.

Stk. 3. En fordring, der er omfattet af § 16, stk. 1, 3. pkt. i konkursloven, som sat i kraft for Gren-
land ved kongelig anordning, kan indgé i en slutafregning efter stk. 1, medmindre den ikke mislig-
holdende part vidste eller burde vide, at betalingsstandsning var anmeldt, da fordringen opstod.

Stk. 4. En af stk. 1 omfattet slutafregning, som gennemferes, efter at den misligholdende part er
erkleret konkurs, kan omfatte fordringer, der er opstiet for det tidspunkt, hvor den ikke mislighol-
dende part kendte eller burde kende de omstendigheder, der etablerede fristdagen, jf. § 1 i konkurs-
loven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning. Fordringer opstéet efter udlebet af det
degn, hvor konkursen blev bekendtgjort i Statstidende eller bekendtgjort i henhold til § 109, jf. §
244 1 konkursloven, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, kan dog ikke indga i en
slutafregning.

Stk. 5. En fordring, der er omfattet af bestemmelserne 1 § 42, stk. 2 og 3 1 konkursloven, som sat i
kraft for Grenland ved kongelig anordning, kan indga i en slutafregning efter stk. 1, medmindre den
ikke misligholdende part vidste eller burde vide, at den misligholdende part var insolvent, da for-
dringen pé denne blev erhvervet henholdsvis opstod.

Stk. 6. Slutafregning efter stk. 1 kan alene omstedes efter § 69 i1 konkursloven, som sat 1 kraft for
Gronland ved kongelig anordning, hvis slutafregningen omfattede fordringer, som ikke kunne have
indgaet 1 en aftalt slutafregning i tilfelde af konkurs, jf. stk. 4 og 5.

Stk. 7. Bestemmelserne i § 58 a, stk. 2, § 58 d, § 58 e, og § 58 f, stk. 4, finder tilsvarende anven-
delse pa en aftale om slutafregning, der ikke er en del af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse.

§ 58 i. En aftale kan med retsvirkning for tredjemand indeholde bestemmelse om, at samtlige de
af aftalen omfattede fordringer hidrerende fra handel med valuta og verdipapirer nettes lobende ved
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aftalt afvikling. Bestemmelserne i § 58 h, stk. 3-6, finder tilsvarende anvendelse pa aftaler om lo-
bende netting.

§ 58 j. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse kan indeholde bestemmelse om, at sikkerhedsha-
ver i tilfeelde af misligholdelse straks kan realisere sikkerheden. Straksrealisation kan med forbe-
hold for vilkarene i aftalen ske
1) uden forudgaende godkendelse fra offentlige myndigheder eller andre,

2) uden forudgédende meddelelse til sikkerhedsstiller og
3) uden anvendelse af en s&rlig fremgangsmade.

Stk. 2. Ved finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret sker realisation ved,
at sikkerhedens vaerdi modregnes i de sikrede forpligtelser.

Stk. 3. Ved sikkerhedsstillelse i form af kontanter sker realisation ved, at sikkerhedens verdi
modregnes i eller anvendes til at indftri de sikrede forpligtelser.

Stk. 4. Ved finansiel sikkerhedsstillelse 1 form af pantsatning sker realisation ved salg af sikkerhe-
den. Hvis det fremgar af aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse, kan realisation ske ved, at sik-
kerhedshaver tilegner sig sikkerhederne, forudsat der i aftalen er fastsat principper for veerdianseet-
telsen af sikkerhederne, jf. dog § 58 d.

§ 58 k. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret har i for-
hold til sikringsakt og realisation virkning i overensstemmelse med de aftalte vilkar.

Stk. 2. Hvis der opstar misligholdelse, inden sikkerhedshaver har opfyldt en eventuel forpligtelse
til at overdrage tilsvarende sikkerhed, kan forpligtelsen gores til genstand for netting ved slutafreg-
ning, jf. § 58 h, hvis dette fremgér af aftalen.

§ 58 1. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse kan indeholde bestemmelse om, at parterne er
forpligtede til at stille sikkerhed eller supplerende sikkerhed for @ndringer i vaerdien af sikkerheder
eller finansielle forpligtelser omfattet af aftalen, hvis @&ndringerne er indtradt efter aftalens indga-
else og skyldes markedsbetingede forhold.

Stk. 2. Séfremt sikkerhed stillet 1 henhold til stk. 1 er stillet uden unedigt ophold efter, at kravet pad
sikkerhed kunne gores geldende i henhold til aftalen, kan sikkerheden ikke omstedes efter § 70 el-
ler § 72 1 konkursloven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning. Omstedelse under de i
§ 72 i konkursloven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, anferte betingelser kan
dog ske, hvis sikkerhedsstillelsen under hensyn til omstendighederne konkret ikke fremstod som
ordingr.

§ 58 m. Sikkerhedsstiller kan efter aftale med sikkerhedshaver substituere en stillet sikkerhed med
en anden sikkerhed, der i alt vasentligt har samme veerdi.

Stk. 2. Séfremt en substituerende sikkerhed omfattet af stk. 1 er stillet senest samtidig med, at sik-
kerhedsstiller igen fik radighed over den substituerede sikkerhed, kan den substituerende sikkerhed
kun omstedes, hvis den substituerede sikkerhed var omstedelig.

Kapitel 18 b
Tingsretligt lovvalg

§ 58 n. Er et vardipapir registreret pa en konto, afgeres de 1 stk. 2 naevnte spergsmal vedrerende
vaerdipapiret efter lovgivningen i det land, hvor kontoen feres. Ved lovgivningen i det land, hvor
kontoen fores, forstas dette lands lovgivning bortset fra lovvalgsregler.

Stk. 2. De sporgsmadl, som afgeres efter den 1 stk. 1 nevnte lovgivning, er
1) den retlige beskaffenhed af sikkerhed i veerdipapirer og de tingsretlige virkninger, der knytter

sig dertil,
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2) kravene med hensyn til sikring af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse mod tredjemand
samt kravene med hensyn til, hvilke foranstaltninger der er nedvendige for, at en sddan aftale
kan geres geldende over for tredjemand,

3) hvorvidt en persons adkomst til eller rettighed 1 en sikkerhed i veerdipapirer ma vige for eller ef-
terstilles en konkurrerende adkomst eller rettighed, herunder hvorvidt der foreligger ekstinktiv
erhvervelse, samt

4) hvilke foranstaltninger der er nedvendige for at realisere en sikkerhed i form af vaerdipapirer,
nar der er opstéet en misligholdelsesgrund.

Afsnit IV
Registrering

Kapitel 19

Udstedelse og registrering af dematerialiserede veerdipapirer

§ 59. Vardipapirer kan udstedes og overdrages i papirles form (dematerialiseret).

Stk. 2. Ved fondsaktiver forstas 1 denne anordning omsettelige dematerialiserede verdipapirer,
der er registreret i en verdipapircentral.

Stk. 3. Ved registrering forstds udstedelse af fondsaktiver gennem en vardipapircentral og ind-
skrivning af rettigheder over disse i et register i vardipapircentralen. En enkelt fondskode kan kun
udstedes gennem ¢én verdipapircentral.

Stk. 4. En verdipapircentrals bestyrelse kan traeffe beslutning om, at andre vardipapirer end de af
stk. 2 omfattede vaerdipapirer ligeledes kan registreres som fondsaktiver i den pageldende vardipa-
pircentral.

Stk. 5. Ved registreringsvirksomhed forstas regelmaessig virksomhed, der bestér 1 at registrere
fondsaktiver. Finanstilsynet afger i tvivistilfaelde, om der foreligger registreringsvirksomhed.

Stk. 6. Regler om en vardipapircentrals virksomhed fastsattes i selskabets vedtegter, der godken-
des af Finanstilsynet.

Kapitel 20

Registreringsvirksomhed

§ 60. En vardipapircentrals bestyrelse er ansvarlig for, at centralens virksomhed foregar pa en be-
tryggende og hensigtsmessig made. Det pahviler den enkelte vaerdipapircentral at fastsette regler
om registrering af vaerdipapirer som fondsaktiver og om, hvilke vaerdipapirer der kan optages til re-
gistrering i centralen som fondsaktiver. Disse regler skal sikre alle bererte en ligelig behandling og
skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. En veerdipapircentral ma ikke afgive oplysninger vedrerende det registrerede til andre end
Finanstilsynet eller de efter kapitel 21 tilsluttede virksomheder.

Stk. 3. Erhvervs- og vakstministeren kan bestemme, at en vardipapircentral i et n@rmere bestemt
omfang skal afgive oplysninger om det registrerede til en offentlig myndighed, herunder Danmarks
Nationalbank.

Stk. 4. En verdipapircentrals bestyrelse, revisorer samt direktorer og evrige ansatte ma ikke ube-
rettiget rabe, hvad de under udevelsen af deres stilling eller hverv har faet kundskab om.

§ 61. En vardipapircentral kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til virksomheden som
vaerdipapircentral, herunder drift af et reguleret marked eller som clearingcentral.
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Stk. 2. Hvis en verdipapircentral driver et reguleret marked som accessorisk virksomhed, kan
vardipapircentralen tillige drive en multilateral handelsfacilitet. Finanstilsynet kan beslutte, at den
accessoriske virksomhed skal udeves i et andet selskab. Hvis verdipapircentralen driver et reguleret
marked som accessorisk virksomhed, kan en multilateral handelsfacilitet dog altid drives 1 samme
selskab som det regulerede marked.

Stk. 3. Hvis en vardipapircentral driver en clearingcentral, et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet som accessorisk virksomhed, finder kravene om tilladelse og drift af disse typer
af virksomheder 1 denne anordning anvendelse. Ved accessorisk drift af en multilateral handelsfaci-
litet finder kravene om tilladelse og drift af denne type virksomhed i lov om finansiel virksomhed,
som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, endvidere anvendelse.

Kapitel 21

Tilslutning til en veerdipapircentral

§ 62. Ret til at foretage indrapportering til registrering i en vaerdipapircentral pd dennes vegne og
med retsvirkning 1 henhold til §§ 66-75 (kontoferende institutter) tilkommer ud over den pagalden-
de vardipapircentral
1) finansielle virksomheder, der har tilladelse som pengeinstitut eller fondsmaglerselskab,

2) finansielle virksomheder, der har tilladelse som realkreditinstitut eller investeringsforvaltnings-
selskab, for sa vidt disse virksomheder har tilladelse efter § 9, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning.

3) virksomheder, der drives i fellesskab af disse finansielle virksomheder, og som har til formal at
forvalte vardipapirer,

4) Danmarks Nationalbank og centralbanker i et land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,

5) Okonomistyrelsen,

6) clearingcentraler,

7) obligationsudstedende institutter, for sa vidt angar fondsaktiver, der er udstedt af det pagaelden-
de institut, og

8) investeringsselskaber og kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Euro-
paiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Administrationsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europeiske Uni-
on eller i et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, har ret til at fore-
tage indrapportering til registrering, jf. stk. 1, sdfremt selskabet lovligt udever vardipapirhandel en-
ten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i Grenland, jf. § 30 henholdsvis § 31 ilov om
finansiel virksomhed, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 3. Kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, har ret til at
foretage indrapportering til registrering, jf. stk. 1, safremt selskabet lovligt udever verdipapirhandel
enten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i Grenland, jf. § 1, stk. 3, henholdsvis § 33 1
lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning.

Stk. 4. Udenlandske clearingcentraler eller lignende institutioner, som er under offentligt tilsyn,
har efter Finanstilsynets godkendelse ret til at foretage indrapportering til registrering, jf. stk. 1.

Stk. 5. Ret til at indhente oplysninger om egne konti direkte i en verdipapircentral og overfore
meddelelser om salg gennem vardipapircentralen til de kontoferende institutter eller en clearing-
central samt foretage anmeldelser om registrering pa egne konti direkte til en veerdipapircentral til-
kommer storkunder.
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§ 63. Udenlandske verdipapircentraler og depotsteder, som er under offentligt tilsyn (udlandscen-
traler), og danske vaerdipapircentraler kan efter Finanstilsynets godkendelse foretage indrapporte-
ring til registrering i en vardipapircentral pa dennes vegne og med retsvirkning i henhold til §§ 66-
75.

Stk. 2. En verdipapircentral kan efter Finanstilsynets godkendelse foretage registreringer i
udlandscentraler og 1 danske vardipapircentraler.

§ 64. Kontoferende institutter, jf. § 62, stk. 1-4, skal indgd en tilslutningsaftale med en vardipa-
pircentral som betingelse for, at de kan opné adgang til at indrapportere til registrering i den pageael-
dende central.

Stk. 2. De af § 62, stk. 5, omfattede storkunder skal indga en tilslutningsaftale med en vardipapir-
central som betingelse for, at de kan opna adgang til at indhente oplysninger om egne konti, over-
fore meddelelser om salg og foretage anmeldelser om registreringer pa egne konti direkte 1 den pa-
galdende central.

Stk. 3. En vaerdipapircentral kan efter at have indhentet Finanstilsynets tilladelse indgé en tilslut-
ningsaftale med et kreditinstitut eller et investeringsselskab som naevnt i § 62, stk. 3, der ikke ude-
ver vardipapirhandel enten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i Gronland, jf. § 1,
stk. 3, henholdsvis § 33 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig
anordning.

Stk. 4. 1 tilfeelde af konkurs, betalingsstandsning eller lignende i en virksomhed omfattet af stk. 1
og 3 opherer den 1 de samme stykker navnte tilslutningsaftale med omgéende virkning og dermed
retten til at foretage indrapportering til registrering i en verdipapircentral. Medmindre andet aftales,
overtager verdipapircentralen herefter indrapporteringen til registrering pa bererte konti i en perio-
de pd hejst 4 méneder, hvorefter kontohaverens registreringer overfores til konto hos den enkelte
udsteder. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om fremgangsméden i forbindelse med ophga-
ret af en tilslutningsaftale som navnt i 1. pkt. samt i forbindelse med overforsel af en kontohavers
registreringer til konto hos udsteder som navnt i 2. pkt.

§ 65. Finanstilsynet fastsetter regler om grundlaget for og fremgangsméden ved registrering og
om godkendelse af personer, der som ansatte i en verdipapircentral eller et kontoferende institut
kan udfere de med registreringen forbundne opgaver.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om registrering af begransede rettigheder over
fondsaktiver samt regler om vaerdipapircentralers eller kontoferende institutters adgang til at opkrae-
ve gebyrer for forvaltning af fondsaktiver og for registreringer vedrorende disse.

Kapitel 22

Retsvirkninger af registrering m.v.

§ 66. Rettigheder over fondsaktiver skal registreres i en vardipapircentral for at opnd beskyttelse
mod retsforfelgning og aftaleerhververe.

Stk. 2. Den aftale eller retsforfolgning, der skal kunne fortreenge en ikke registreret ret, skal selv
vare registreret, og en erhverver ifelge aftale skal vere 1 god tro ved anmeldelsen til det kontofor-
ende institut.

Stk. 3. Registreringens retsvirkninger regnes fra tidspunktet for den endelige provelse i vaerdipa-
pircentralen.

Stk. 4. Et kontoferende institut har pligt til uden ophold at indrapportere modtagne anmeldelser til
registrering i en vardipapircentral.
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§ 67. Séfremt det kontoferende institut er i tvivl med hensyn til faktiske eller retlige forhold af be-
tydning for registreringen eller nogen over for dette gor geeldende, at den patenkte registrering vil
kreenke den pageldendes rettigheder, skal instituttet foretage indrapportering til forelabig registre-
ring. Den pageldende vardipapircentral treffer herefter beslutning om, hvorledes den endelige re-
gistrering kan ske.

§ 68. Der gives meddelelse om registreringen til den eller de efter registeret berettigede og til an-
melderen. Der gives meddelelse om eventuelle hindringer for registreringen. Ved udtraekning, &n-
dring eller udslettelse gives sd vidt muligt meddelelse til den efter registeret berettigede.

Stk. 2. Meddelelse gives af vardipapircentralen eller pa dennes vegne af det kontoferende institut
efter aftale med vardipapircentralen.

Stk. 3. De efter registeret berettigede og anmeldere kan i overensstemmelse med vardipapircentra-
lens regler, der skal godkendes af Finanstilsynet, velge, at meddelelser om udtreekning eller e&n-
dring skal gives periodisk, og kan ligeledes fravaelge meddelelser herom helt eller delvis. Det sam-
me gaelder meddelelser om udslettelse, medmindre udslettelsen er en folge af konkurs, likvidation,
fusion, spaltning eller lignende pa investeringstidspunktet uforudsete begivenheder. Valg og fravalg
registreres pa den enkelte konto.

Stk. 4. En veerdipapircentral kan efter anmodning fra det kontoferende institut beslutte, at der ikke
skal udsendes meddelelser om @ndringer i det registrerede, nar oplysningerne forinden er tilgéet
rettighedshaver.

Stk. 5. Afgivelse af meddelelse efter stk. 1-4 skal ske 1 overensstemmelse med en vaerdipapircen-
trals regler herom. Disse regler skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 69. Nar registreringen af en aftale om rettigheder over fondsaktiver er endeligt gennemfort i en
vaerdipapircentral, kan en godtroende erhverver ifolge registreret aftale ikke medes med nogen ind-
sigelse mod gyldigheden af aftalen. Dog bevares den indsigelse, at aftalen er ugyldig som folge af
falsk eller voldelig tvang.

§ 70. §§ 15-18 1 lov om galdsbreve, som sat i kraft for Grenland, finder tilsvarende anvendelse
over for skyldneren ifelge fondsaktiver, som svarer til omsatningsgaldsbreve, saledes at endelig re-
gistrering 1 en vardipapircentral treeder 1 stedet for ihendehavelse af gaeldsbrevet.

§ 71. En vaerdipapircentral skal fastsette regler om udbetaling.

Stk. 2. Betaler en vardipapircentral pa udsteders vegne i god tro til den, som ifelge registeret er
berettiget til at modtage betalingen, frigeres vardipapircentralen, selv om den pidgaeldende mangle-
de ret til at modtage betalingen eller var umyndig. Dette gaelder dog ikke, safremt den efter registe-
ret berettigede stotter sin ret pa en aftale, som er ugyldig som felge af falsk eller voldelig tvang.

§ 72. Adkomsten til et fondsaktiv kan af s@lgeren, ndr denne er et kontoferende institut, geres be-
tinget af kebesummens betaling inden en narmere af Finanstilsynet fastsat frist. Betalingsforbehol-
det bortfalder uden udsendelse af meddelelse efter § 68, sdfremt overdrageren ikke geor sit forbehold
gxldende inden udlebet af den i 1. pkt. nevnte frist.

Stk. 2. Hvis kontohaver forer kontoen pd vegne af en eller flere ejere, skal dette registreres pd kon-
toen.

§ 73. Krav pa betaling i henhold til fondsaktiver foraeldes efter lovgivningens almindelige regler.

§ 74. Séfremt det kontoferende institut bliver opmarksom pa fejl i det registrerede, anmoder det
den pagaldende vardipapircentral om at endre registreringen. Forinden @ndringen foretages, skal
den eller de efter registeret berettigede have lejlighed til at udtale sig.
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§ 75. En vardipapircentral kan udslette rettigheder, der abenbart er ophert.

Stk. 2. Séfremt der pa en konto i en vaerdipapircentral er registreret rettigheder, der ma antages at
have mistet deres betydning, eller rettigheder, som er over 20 ar gamle, og som sandsynligvis er op-
hort, eller hvortil der efter al sandsynlighed ikke findes nogen berettiget, kan den pégaeldende veer-
dipapircentral ved bekendtgerelse i Statstidende og via det for Grenland til offentlige bekendtgerel-
ser autoriserede medie med et varsel af tre maneder indkalde mulige indehavere af de pagaldende
rettigheder. Endvidere skal den eller de, der i registeret er angivet som berettiget, serskilt under-
rettes ved anbefalet brev. Melder der sig ingen inden fristens udleb, skal vaerdipapircentralen udslet-
te rettigheden.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler til gennemforelse af stk. 2.

Kapitel 23
Kontoudskrifter

§ 76. Der udfeerdiges periodiske kontoudskrifter til ejere af fondsaktiver. Kontoudskriften angiver
de fondsaktiver, for hvilke de pagaldende er registreret som ejere pa datoen for udskriften. Tilsva-
rende udfeerdiges udskrifter til indehavere af begrensede rettigheder over registrerede fondsaktiver.

Stk. 2. P4 enhver konto skal registreres det kontoferende institut. Det kontoferende institut har ad-
gang til pa den pageldende vardipapircentrals vegne at udfaerdige udskrift af kontoen. Udskrifter
skal udferdiges til en efter registeret berettiget, safremt denne anmoder herom.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om udferdigelse af kontoudskrifter efter stk. 1 og
om kontoudskriftens indhold.

Kapitel 24
Klage og erstatning

§ 77. Klage over en afgerelse om registrering, endring eller udslettelse af rettigheder i en vaerdi-
papircentral kan indbringes for Klagenavnet for Vardipapircentraler. Dette geelder dog ikke erstat-
ningskrav.

Stk. 2. Klagenavnet varetages af en eller flere personer, der udnavnes af erhvervs- og vaekstmini-
steren, og som skal opfylde betingelserne for at blive udnavnt til dommer. Erhvervs- og vakstmini-
steren udnaevner tillige stedfortraedere.

Stk. 3. Klage 1 henhold til stk. 1 indgives til Klagen@vnet senest 6 uger efter, at registreringen i
den pagaldende vardipapircentral er sket. Klagenavnet har til brug for klagens behandling adgang
til alle oplysninger vedrerende sagen i verdipapircentralen og i det kontoferende institut. Klage-
navnet treffer en begrundet afgerelse, som tilstilles parterne.

Stk. 4. Klagenavnet kan i sarlige tilfeelde behandle klager, der indgives efter udlebet af klagefti-
sten 1 stk. 3.

Stk. 5. Klagenavnet kan afvise at behandle klager, der skennes &benbart grundlese.

Stk. 6. Klagenavnet er 1 sin virksomhed uathangig af instruktioner om den enkelte sags behand-
ling og afgerelse.

Stk. 7. De nermere regler for Klagenavnets virksomhed fastsattes af Finanstilsynet. Der kan fast-
settes regler om betaling af gebyr for klagebehandlingen og om offentliggerelse af Klagenavnets
afgerelser.

§ 78. Klage efter § 77 kan indgives af
1) enhver, der har en rimelig interesse heri,
2) et kontoferende institut, sdfremt det vil anfaegte en vaerdipapircentrals afgerelse 1 henhold til
§§ 67, 74 og 75, og
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3) en verdipapircentral, sdfremt den ensker at anfagte et kontoferende instituts indrapportering til
registrering.

§ 79. De af Klagenavnet trufne afgerelser kan senest 2 uger efter, at afgerelsen er meddelt ved-
kommende, indbringes for Grenlands Landsret. Indbringelsen sker ved indgivelse af kereskrift til
Klagenavnet. Reglerne om karemal i borgerlige sager finder med de fornedne tillempelser anven-
delse pa indbringelsen for og behandlingen ved landsretten.

Stk. 2. Sager, der efter §§ 77 og 78 kan indbringes for Klagenavnet, kan kun indbringes for dom-
stolene efter stk. 1.

Stk. 3. Landsrettens afgerelser kan ikke kares. Procesbevillingsnavnet kan dog give tilladelse til
kaere til Hojesteret, hvis karen vedrerer spergsmal af principiel karakter§§ 526-527 1 retsplejelov
for Grenland finder tilsvarende anvendelse.

§ 80. En vardipapircentral er erstatningspligtig for tab som folge af fejl i forbindelse med registre-
ring, endring eller udslettelse af rettigheder pa konti i den padgaldende verdipapircentral eller udbe-
talinger herfra, selv om fejlen er haendelig. Kan fejlen henfores til et kontoferende institut, pdhviler
erstatningspligten dog dette, jf. § 81.

Stk. 2. Den rettighedshaver, der som folge af bestemmelsen 1 § 69, 2. pkt., ikke erhverver eller mi-
ster sin ret over fondsaktiver, kan krave det lidte tab erstattet af den pagaldende vardipapircentral.

Stk. 3. Har skadelidte forsetligt eller uagtsomt medvirket til fejlen, kan erstatningen nedsettes el-
ler bortfalde.

Stk. 4. Den samlede erstatning efter stk. 1 for tab, der er en folge af samme fejl, kan ikke overstige
500 mio. kr.

§ 81. Et kontoferende institut er erstatningspligtig for tab som folge af egne fejl 1 forbindelse med
indrapportering til registrering, @ndring eller udslettelse af rettigheder pa konti i en vaerdipapircen-
tral eller udbetalinger herfra, selv om fejlen er handelig.

Stk. 2. Har skadelidte forsaetligt eller uagtsomt medvirket til fejlen, kan erstatningen nedszttes el-
ler bortfalde.

Stk. 3. Den samlede erstatning efter stk. 1 for tab, der er en folge af samme fejl, kan ikke overstige
500 mio. kr.

Stk. 4. Er et gronlandsk kontoferende institut ikke i stand til at udrede en erstatning efter stk. 1,
hafter de ovrige grenlandske kontoferende institutter, som har indgaet tilslutningsaftale med den
pageldende vardipapircentral, for det manglende beleb op til 500 mio. kr. pr. fejl.

Stk. 5. De gronlandske kontoferende institutter skal indga en indbyrdes aftale om fordeling og ud-
betaling af belab efter stk. 4. Aftalen skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 6. Udenlandske kontoferende institutter kan tilslutte sig ordningen 1 stk. 4 og 5.

§ 82. En vardipapircentrals samlede kapitalberedskab skal til enhver tid udgere mindst 1 mia. kr. i
form af heftelser.

Stk. 2. Kontoferende institutter skal ved tilslutningsaftalen forpligte sig til i neermere bestemt om-
fang at bidrage til vardipapircentralens samlede kapitalberedskab.

Stk. 3. De naermere regler om haftelsen over for en vardipapircentral fastsattes 1 dennes vedteg-
ter.

§ 82 a. Finansministeren kan, nar staten agerer som kontoferende institut, afgive garanti for erstat-
ningskrav i anledning af fejlregistreringer som naevnti § 81, stk. 1, og for statens bidrag til en vear-
dipapircentrals samlede kapitalberedskab, jf. § 82.
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Afsnit V
Fondsrad og tilsyn m.v.

Kapitel 25

Tilsyn, kontrol m.v.

§ 83. Finanstilsynet paser overholdelsen af denne anordning og regler, der er udstedt i medfer af
anordningen, undtagen § 12 b, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Fondsradet skal for udstedere af vaerdipapirer, der er optaget til handel pé et reguleret mar-
ked, kontrollere, at reglerne for finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter i §§ 183-193
1 lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, i §§ 63-64 i lov
for Danmark om investeringsforeninger m.v. og arsregnskabsloven, som sat 1 kraft for Grenland ved
kongelig anordning, er overholdt. Fondsrddet skal tillige kontrollere, at regler udstedt i medfer af
§ 196 1 lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, § 76 1
lov for Danmark om investeringsforeninger m.v. og arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grenland
ved kongelig anordning, er overholdt, ligesom Fondsradet kontrollerer overholdelse af bestemmel-
serne 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder. Fondsradet udever 1 den forbindelse de befojelser, der er tillagt Finanstilsynet 1 henhold til
§ 197 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, og § 77 1
lov for Danmark om investeringsforeninger m.v., og de befojelser, der er tillagt Fondsradet i hen-
hold til § 159 a i arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning. Finanstil-
synet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen virker som sekretariat for Fondsradet og optraeder pé dettes
vegne 1 den forbindelse.

Stk. 3. Kontrollen efter stk. 2 omfatter ogsa kontrol af reglerne for finansiel information i ars- og
delarsrapporter fra udstedere fra lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, som disse regler er fastlagt i den regnskabslovgivning, de
pageldende udstedere er omfattet af, jf. § 27, stk. 7. Ved udferelsen af kontrollen kan Fondsradet
1) yde vejledning,

2) pétale overtraedelser,

3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtradelser skal bringes til opher, og

4) give pabud om @ndring af et forhold, herunder pabud om offentliggerelse af @endrede eller sup-
plerende oplysninger.

Stk. 4. Hvis det skennes hensigtsmassigt, kan Fondsradet selv offentliggere de pageldende op-
lysninger, offentliggare pabuddet eller suspendere eller slette de berorte vaerdipapirer fra handel pé
et reguleret marked.

Stk. 5. Ved Fondsradets kontrol af overholdelsen af regler for finansiel information i arsrapporter
og delarsrapporter i henhold til stk. 2-4 har Fondsradet de befojelser, der er tillagt Finanstilsynet i
§ 87, stk. 1-3 og 6, jf. dog § 83 b, stk. 3 og 4.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde anvende fremmed bistand. Fondsradet kan i serlige til-
felde anvende fremmed bistand i1 forbindelse med radets kontrol efter stk. 2-4.

Stk. 7. § 346, stk. 4, og § 356 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kon-
gelig anordning, finder tilsvarende anvendelse pa Finanstilsynets tilsyn efter denne anordning.

Stk. 8. Vedrarer kontrollen efter stk. 3, 1. pkt., jf. stk. 2, en ikkefinansiel virksomhed, finder
§ 156, stk. 3, 1 arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning, og regler,
der er udstedt i medfer heraf, om betaling af en arlig afgift for den dermed forbundne kontrolaktivi-
tet tilsvarende anvendelse.

Stk. 9. Finanstilsynet udarbejder arligt en liste over regulerede markeder til opfyldelse af artikel 47
1 direktiv 2004/39/EF, om markeder for finansielle instrumenter (MiFID-direktivet).





Side 53 af 65

Stk. 10. (Sattes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 11. Regler udstedt i medfer af § 18, stk. 2, nr. 4, § 19, stk. 1, § 21, stk. 1, § 33, stk. 5, § 40,
stk. 1, nr. 1,2 og 4, § 52, stk. 1 og 2, § 54, stk. 4, og § 71, stk. 1, samt @&ndringer heri skal anmeldes
til Finanstilsynet.

Stk. 12. En clearingcentral skal meddele Finanstilsynet, hvem der deltager direkte eller indirekte i
clearingcentralen, samt eventuelle @ndringer heri.

Stk. 13. Finanstilsynet skal i tilrettelaeggelsen af tilsynsvirksomheden overveje de potentielle kon-
sekvenser for den finansielle stabilitet i Grenland, lande inden for Den Europ@iske Union eller et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omradde. Det gaelder navnlig i forbin-
delse med krisesituationer. Finanstilsynet skal for betydningsfulde datterselskaber af udenlandske
virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve den i § 7, stk. 1, navnte virksomhed 1 Grenland,
et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, deltage i1 eventuelle samarbejdsfora om tilsynet med den samlede koncern.

§ 83 a. Finanstilsynet kan bestemme, at tilsynets befojelser efter

1) §23,stk.2,§23a,stk. 1-3 0g5, § 31, stk. 4, § 44, stk. 2 og 5, og § 45, stk. 1 og 2, og regler
udstedt i medfor af § 23, stk. 7 og 8, § 24, stk. 2, § 29, stk. 4, § 32, stk. 4, § 43, stk. 3, § 44,
stk. 6, § 45, stk. 4, og § 46, stk. 2, kan udeves pa tilsynets vegne af en operater af et reguleret
marked henholdsvis det selskab, der driver en alternativ markedsplads pa narmere fastsatte vil-
Kkar,

2) §22,stk. 1, og regler udstedt i medfer af § 22, stk. 2, kan udeves pa tilsynets vegne af en opera-
tor af et reguleret marked pd naermere fastsatte vilkar,

3) §27a,stk. 1-3,§ 27 b, stk. 2, § 28 a, stk. 5, og § 30 og regler udstedt i medfer af § 33, stk. 5,
kan udeves pa tilsynets vegne af en operator af et reguleret marked pé narmere fastsatte vilkar,

4) § 83, stk. 1, til at pase overholdelsen af bestemmelserne i § 29, stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, og § 32,
stk. 1 og 3, kan udeves pa tilsynets vegne af en operater af et reguleret marked henholdsvis det
selskab, der driver en alternativ markedsplads pa naermere fastsatte vilkar og

5) § 83, stk. 1, til at pase overholdelsen af bestemmelserne 1 § 27, § 28 og § 33, stk. 1, kan udeves
pa tilsynets vegne af en operater af et reguleret marked pa narmere fastsatte vilkar.

Stk. 2. En operater af et reguleret marked eller et selskab, som driver en alternativ markedsplads,
der har faet tillagt befgjelser efter stk. 1, kan krave betaling for varetagelse af opgaver, der folger af
disse befojelser.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked eller et selskab, som driver en alternativ markedsplads,
der har faet tillagt befojelser efter stk. 1, skal opfylde kap 3-7 1 1 landstingslov om sagsbehandling 1
den offentlige forvaltning samt landstingslov om offentlighed i forvaltningen, nar den treffer afge-
relse inden for de delegerede omrader, jf. stk. 1.

Stk. 4. Bestemmelserne i § 84 a, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse pd operaterer af regule-
rede markeder henholdsvis selskaber, som driver alternative markedspladser, der har faet tillagt be-
fojelser efter stk. 1.

Stk. 5. Bestemmelserne 1 § 84 b, stk. 1 og 2, nr. 5, 7 og 8, finder tilsvarende anvendelse, 1 det om-
fang operatorer af regulerede markeder henholdsvis selskaber, som driver alternative markedsplad-
ser har faet tillagt befojelser efter stk. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet treeffer ved bekendtgerelse beslutning om delegation efter stk. 1.

§ 83 b. Ved kontrollen i medfer af § 83, stk. 2 og 3, skal det underseges, om reglerne for finansiel
information er overholdt i udvalgt finansiel information fra de omfattede udstederes arsrapporter og
delarsrapporter. Kontrollen omfatter hvert ar op til 20 pct. af de af § 83, stk. 2 og 3, omfattede ud-
stedere. De pageldende udstedere udvelges savel ud fra en risikomassig betragtning som ved til-
feldig udvalgelse.
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Stk. 2. En undersoggelse efter stk. 1 ivaerksattes ved en formel kontrol for &benbare overtraedelser
af reglerne for finansiel information i de udvalgte udstederes arsrapporter og delarsrapporter.

Stk. 3. Hvis der ved den formelle kontrol efter stk. 2 er begrundet formodning om, at den finansi-
elle information indeholder fejl og mangler af betydning for investorernes beslutningstagen, indhen-
ter Fondsradet en redegerelse fra virksomheden, dens ledelse eller dens eksterne revisorer. Safremt
der, efter at Fondsrddet har indhentet denne redegerelse, fortsat er begrundet formodning om, at den
finansielle information indeholder fejl og mangler af betydning for investorernes beslutningstagen,
indhenter Fondsradet yderligere oplysninger fra virksomheden eller dens ledelse, herunder revi-
sionsprotokollater. Fondsrédet kan kraeve, at en redegorelse eller yderligere oplysninger fra virk-
somheden eller dens ledelse attesteres af revisor, og kan fastsatte en frist for, hvornr redegorelsen
eller oplysningerne skal veere Fondsradet i haende.

Stk. 4. Sfremt der fortsat, efter at Fondsradet har gennemfort en formel kontrol efter stk. 2 og
indhentet en redegorelse eller yderligere oplysninger efter stk. 3, er begrundet formodning om, at
den finansielle information indeholder fejl og mangler af betydning for investorernes beslutnings-
tagen, kan Fondsradet iverksatte en mere dybtgéende kontrol af den finansielle information.

Stk. 5. Uanset stk. 2-4 kan Fondsradet i tilfzlde, hvor sarlige konkrete forhold giver en begrundet
formodning om, at den finansielle information indeholder fejl og mangler af betydning for investo-
rernes beslutningstagen, umiddelbart ivaerksette en mere dybtgdende kontrol af finansiel informa-
tion fra enhver udsteder omfattet af § 83, stk. 2 og 3.

Stk. 6. For de udstedere 1 § 83, stk. 2 og 3, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed, som sat
1 kraft for Grenland ved kongelig anordning, eller lov for Danmark om investeringsforeninger m.v.,
kan Fondsradet ivaerksatte en kontrol, der ikke folger bestemmelserne i stk. 2-5. Bestemmelserne i
stk. 1-5 bererer endvidere ikke Finanstilsynets mulighed for som led i sit almindelige tilsyn at pase
forhold og foretage mere dybtgdende undersogelser, der ogsd omfatter regnskabsmaessige forhold
hos de i 1. pkt. n@vnte udstedere. Fondsradet treeffer afgeorelser i sager om finansiel information, der
indgar som led i dette tilsyn, og som vedrerer de pdgeldende udstedere.

Kapitel 26

Neermere bestemmelser om Fondsradet, tavshedspligt m.v.

§ 84. Erhvervs- og vaekstministeren nedsetter Fondsradet, som bestér af 14 medlemmer. Radet

sammens&ttes saledes:

1) En formand med ekonomisk erhvervsmaessig sagkundskab.

2) En nastformand med juridisk erhvervsmassig sagkundskab.

3) Etmedlem med teoretisk regnskabsmassig sagkundskab.

4) Et medlem med teoretisk sagkundskab inden for kapitalmarkedsforhold.

5) Et medlem med ekonomisk finansiel indsigt, som indstilles af Danmarks Nationalbank.

6) To forbrugerreprasentanter, som indstilles af Forbrugerradet og Dansk Aktionarforening i for-
ening.

7) To representanter for udstedere af andre vardipapirer end realkreditobligationer, som indstilles
af DI, Danmarks Rederiforening og Dansk Erhverv i forening.

8) En reprasentant for realkreditobligationsudstederne, som indstilles af Realkreditraddet og Real-
kreditforeningen i forening eller hver for sig.

9) En representant for verdipapirhandlerne, som indstilles af Finansradet og InvesteringsFore-
ningsRadet i1 forening.

10) En representant for verdipapirhandlerne, som indstilles af Bersmaglerforeningen.

11) En repraesentant for de institutionelle investorer, som indstilles af Forsikring & Pension, Fore-
ningen af Firmapensionskasser, Arbejdsmarkedets Tillegspension og Lenmodtagernes Dyrtids-
fond i forening.
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12) En repraesentant for revisorerne, som indstilles af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer.

Stk. 2. Fondsradet
1) treffer bortset fra § 3, stk. 1, og § 86, stk. 2, afgerelser i sager af principiel karakter samt i

sager, der har videregdende betydelige folger for aktererne pa verdipapirmarkedet,

2) radgiver Finanstilsynet i forbindelse med dets udstedelse af regler og i forbindelse med princi-
pielle sager om god vaerdipapirhandelsskik og sager om god veardipapirhandelsskik, der har vi-
deregdende betydelige folger for vaerdipapirmarkedet i henhold til § 3, samt

3) bistar Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.

Stk. 3. Fondsradet kontrollerer desuden, om regler for finansiel information i arsrapporter og
delarsrapporter for udstedere af vaerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked i
Grenland, er overholdt, jf. § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b.

Stk. 4. Erhvervs- og vekstministeren udpeger radets medlemmer for op til 4 ar ad gangen. Med-
lemmerne kan genudpeges.

Stk. 5. For hvert medlem udpeges en suppleant. Ved et medlems forfald deltager suppleanten pa
medlemmets vegne. For det medlem, der indstilles efter stk. 1, nr. 12, udpeges der yderligere 3 sup-
pleanter. Fondsradets formand beslutter, hvilken af disse yderligere suppleanter der i givet fald skal
deltage i det enkelte meade.

Stk. 6. (Settes ikke 1 kraft for Grenland)

Stk. 7. 1 sager, hvor der skal foretages partshering efter landstingslov om sagsbehandling i den of-
fentlige forvaltning, omfatter adgangen til partshering hele udkastet til afgerelse. Fristen for afgi-
velse af udtalelse skal udgere mindst 3 uger, medmindre sagen allerede har varet forelagt for
Fondsradet eller afgerelsen er af s@rlig hastende karakter.

Stk. 8. § 84 a finder anvendelse for medlemmerne og suppleanterne af radet. 1. pkt. geelder dog
ikke ved behandling af sager om udstedelse af regler om god vardipapirhandelsskik.

Stk. 9. Radet treeffer afgorelse med simpelt flertal. Ved stemmelighed er formandens stemme af-
gorende.

Stk. 10. Fondsradet fastsetter sin egen forretningsorden, herunder regler om mulighed for foretra-
de for radet. Forretningsordenen godkendes af erhvervs- og vakstministeren.

Stk. 11. Fondsradet kan delegere sin kompetence efter stk. 2, nr. 1, og stk. 3 til Finanstilsynet eller
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden for deres respektive ressortomrader.

§ 84 a. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter §§ 152-152 1 straffeloven for Danmark e og §
29 i kriminallov for Grenland forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de fér
kendskab til gennem tilsynsvirksomheden. Det samme galder personer, der udferer serviceopgaver
som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa tilsynets eller Fondsradets vegne. Dette
galder ogsd efter ansettelses- eller kontraktforholdets opher. Bestemmelserne 1 dette stykke finder
tillige anvendelse pa ansatte i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som led i udevelsen af sekretariats-
funktion for Fondsradet, jf. § 83, stk. 2.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, berettiger ikke de i stk. 1
navnte personer til at videregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god vardipapirhandelsskik, jf.
§ 3 og bekendtgorelser udstedt i medfer af § 3.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Finanstilsynet eller Fondsrddet af egen drift
videregiver fortrolige oplysninger i summarisk eller sammenfattende form, nar hverken det enkelte
aktieselskab omfattet af § 7, stk. 1, eller andre omfattet af denne anordning eller disses kunder kan
identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en civil retssag, nér et aktieselskab omfattet
af § 7, stk. 1, eller andre omfattet af denne anordning er erklaret konkurs, og safremt oplysningerne
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ikke vedrerer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har veret involveret 1 forseg pa at redde

selskabet eller andre omfattet af denne anordning.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til:

1) Fondsradet henholdsvis Finanstilsynet og Det Finansielle Virksomhedsrad.

2) Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet, i forbindelse med ef-
terforskning og retsforfelgning af strafbare forhold omfattet at' straffeloven for Danmark, kri-
minallov for Grenland eller tilsynslovgivningen.

3) Vedkommende minister som led i dennes overordnede tilsyn.

4) Administrative myndigheder og domstole, som behandler afgerelser, der er truffet af Finanstil-
synet eller Fondsradet.

5) Folketingets Ombudsmand.

6) En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget.

7) Undersogelseskommissioner nedsat ved anordning, lov eller i henhold til lov om undersegelses-
kommissioner.

8) Folketingets stdende udvalg vedrarende generelle skonomiske forhold i et aktieselskab omfattet
af § 7, stk. 1, for sa vidt angar krisehandtering af selskaber omfattet af § 7, stk. 1, nar der traef-
fes beslutning om, hvorvidt staten skal yde garanti eller stille midler til radighed. Tilsvarende
geelder 1 forbindelse med den parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

9) Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

10) Interessenter, herunder myndigheder, involveret 1 forseg pé at redde et kriseramt aktieselskab
omfattet af § 7, stk. 1, under forudsaetning af at modtagerne af oplysninger har behov herfor.

11) Skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lig-
nende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for
et selskab omfattet af § 7, stk. 1, eller for andre omfattet af denne anordning, under forudsat-
ning af at modtagerne af oplysninger har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.

12) Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger, under forud-
setning af at oplysningerne er nedvendige for, at de kan udfere deres arbejde.

13) Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker, Det Europaiske System af Centralbanker
og Den Europ@iske Centralbank i deres egenskab af pengepolitisk myndighed, under forudsat-
ning af at oplysningerne er nedvendige for dem til opfyldelse af deres lovbestemte opgaver,
herunder udferelse af pengepolitik, overvigning af betalings- og vaerdipapirhandteringssyste-
mer samt varetagelse af det finansielle systems stabilitet.

14) En institution, der forestér clearing af veerdipapirer eller penge, safremt det er nedvendigt for at
sikre, at institutionen reagerer beherigt pd misligholdelser eller potentielle misligholdelser pa
det marked, hvor institutionen er ansvarlig for clearingen.

15) Finansielle tilsynsmyndigheder i1 lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pé det finansielle omréde, der har ansvaret for tilsyn med operato-
rer af regulerede markeder, clearingcentraler, vaerdipapircentraler, kreditinstitutter, finansie-
ringsinstitutter, forsikringsselskaber, investeringsselskaber, administrationsselskaber eller med
kapitalmarkederne og organer, der medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende
procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for en
operator af et reguleret marked, en clearingcentral, en vaerdipapircentral, under forudsatning af
at modtagerne af oplysninger har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

16) Organer i1 Grenland, lande inden for Den Europ@iske Union eller i lande, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for kontrol med overholdelsen af
reglerne for finansiel information fra udstedere af veerdipapirer, der er optaget pa et reguleret
marked.
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17) Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i Grenland, lande inden for Den Europaiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, i forbindelse
med krisehéndtering af selskaber omfattet af § 7, stk. 1.

18) Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed, Det Europaiske Rad for Systemi-
ske Risici samt organer etableret af Den Europeaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed,
under forudsatning af at modtagerne af oplysninger har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver.

19) Finansielle tilsynsmyndigheder 1 Gronland, lande uden for Den Europaiske Union, som Unio-
nen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn med kredi-
tinstitutter, finansieringsinstitutter, forsikringsselskaber eller kapitalmarkederne og organer, der
medvirker ved likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, samt personer, der er
ansvarlige for den lovpligtige revision af regnskaber for et selskab omfattet af § 7, stk. 1, eller
for andre omfattet af denne anordning, jf. dog stk. 12 og 13.

20) Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, for s& vidt angar oplysninger modtaget som led 1 Fondsradets
kontrol efter § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b eller oplysninger i sager om Finanstilsynets godken-
delse af prospekter i medfer af § 23 og 1 sager om Finanstilsynets kontrol med oplysningsfor-
pligtelsen i § 27, nar disse oplysninger har betydning for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens regn-
skabskontrol pa vegne af Fondsradet, jf. § 83, stk. 2.

21) Revisortilsynet og Revisornavnet til varetagelsen af deres opgaver.

Stk. 7. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til en ope-
rater af et reguleret marked i Grenland, som har faet tilladelse efter § 8, eller et selskab, der driver
en alternativ markedsplads, jf. § 7 a, stk. 2, nér
1) det sker for at imedega eller undersgge, om der er misbrugt intern viden eller udevet kursmani-

pulation efter bestemmelserne 1 kapitel 10, eller

2) deti ovrigt sker for at imedega eller undersege, om handelen og prisdannelsen pa det regulere-
de marked eller den alternative markedsplads foregar pé en redelig og gennemskuelig méade.

Stk. 8. Alle, der 1 henhold til stk. 5-7 modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet eller
Fondsradet, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 9. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet eller Fondsrddet modtager, ma kun anvendes i
forbindelse med tilsynshvervet, til paleeggelse af sanktioner, eller hvis tilsynets eller rddets afgarelse
péaklages til hgjere administrativ myndighed eller indbringes for domstolene.

Stk. 10. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til Folketingets stdende udvalg i hen-
hold til stk. 6, nr. 8, er begrenset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den 16.
september 1995.

Stk. 11. Videregivelse efter stk. 6, nr. 19, kan alene ske
1) pébaggrund af en international samarbejdsaftale, og
2) under forudsatning af at modtagerne mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der sva-

rer til tavshedspligten 1 medfor af stk. 1, og har behov for oplysningerne til varetagelse af deres
opgaver.

Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 19, af fortrolige oplysninger, der hidrerer fra Grenland, lan-
de inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansi-
elle omrdde, kan endvidere alene ske, sdfremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen ved-
rorer.

§ 84 b. Som part i forhold til Finanstilsynet anses alene selskaber omfattet af § 7, stk. 1, et regi-
streret betalingssystem, en godkendt udenlandsk clearingcentral, vaerdipapirhandleren, det kontofer-
ende institut eller udstederen af vaerdipapirer, som en afgerelse, der er eller vil blive truffet af Fi-
nanstilsynet, retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.
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Stk. 2. I nedennavnte tilfeelde anses en anden end en virksomhed omfattet af stk. 1 tillige som part
1 Finanstilsynets afgarelse, for si vidt angér den del af sagen, som vedrerer den pagaeldende:

1) Etselskab, som seger om tilladelse til drift af et reguleret marked i Grenland, vaerdipapirclea-
ringvirksomhed og registreringsvirksomhed, jf. § 8, stk. 1.

2) En udenlandsk clearingcentral, som sgger om godkendelse efter § 8 a.

3) Etmedlem af en bestyrelse eller en direktion, som Finanstilsynet modtager oplysninger om 1
forbindelse med godkendelse i medfor af § 9, stk. 1 og 2.

4) Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvalificeret andel, nar Finanstilsynet behandler
sager om godkendelse af erhvervelser, jf. §§ 10, 10 a og 10 b, samt nér Finanstilsynet reagerer
som folge af manglende underretning om en andel eller opha@ver stemmeretten, som er knyttet
til den pageldende ejers andel, jf. § 10 d, stk. 1-3.

5) Den, der overtraeder anordningens forbud mod at benytte betegnelser omfattet af § 16, stk. 2, og
§ 42 d, stk. 1.

6) Den, mod hvem Finanstilsynet indleder undersogelse for overtredelse af § 29 om indberetning
af aktiebesiddelser eller for overtradelse af kapitel 10.

7) Den, der for Finanstilsynet indbringer en af en operator af et reguleret marked i1 Grenland, et
selskab, der driver en alternativ markedsplads, en clearingcentral eller en verdipapircentral
truffet beslutning, jf. § 88, stk. 3, og som Finanstilsynet anser for part i sagen, samt gvrige, som
Finanstilsynet anser som part i sagen.

8) En erhverver som nevnti § 31, stk. 1, og § 32, stk. 1 og 2, samt gvrige, som Finanstilsynet i
serlige tilfeelde anser for part i sagen.

9) Den, som Finanstilsynet i medfer af § 33, stk. 2, har bestemt at indberetningspligten pahviler.

10) Den, der af Finanstilsynet paleegges at udarbejde interne regler efter § 37, stk. 1 og 2, eller fore-
tage @ndringer heri.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmedlem, en revisor, en direkter eller andre ledende
medarbejdere 1 et selskab omfattet af § 7 eller 1 andre virksomheder omfattet af anordningen, hvis
Finanstilsynets patale eller pdbud i medfer af anordningen eller dennes forskrifter er rettet direkte
mod pagaldende.

Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse pa afgerelser truffet af Fondsradet som led i ra-
dets kontrol efter § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b. Som part i1 forhold til Fondsrédets afgerelser truffet
som led i radets kontrol efter § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b anses i gvrigt enhver, som Fondsradet an-
ser for part i sagen.

Stk. 5. Partsstatus og partsbefojelser efter stk. 2 og 3 er begranset til forhold, hvor tilsynets eller
radets afgorelser traeffes efter den 17. december 1998.

§ 84 c. Afgorelser truffet i henhold til § 84, stk. 2, nr. 1, og stk. 3, skal offentliggeres. 1. pkt. gel-
der ogsa beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning, jf. dog stk. 2. Offentlig-
garelsen skal omfatte virksomhedens navn. 1. -3. pkt. geelder ligeledes for afgerelser og beslutnin-
ger om at overgive sager til politimassig efterforskning, som traeffes af Finanstilsynet eller
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen efter delegation fra Fondsradet.

Stk. 2. Offentliggorelse efter stk. 1 kan dog ikke ske, hvis det vil medfere uforholdsmassig stor
skade for virksomheden eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offentliggerelse. Offentlig-
gorelsen ma ikke indeholde fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af
§ 12, stk. 1, i landstingslov om offentlighed i forvaltningen, Offentliggerelsen mé ikke indeholde
fortrolige oplysninger, der hidrerer fra finansielle tilsynsmyndigheder i lande inden for eller uden
for Den Europaiske Union, medmindre de myndigheder, der har afgivet oplysningerne, har givet
deres udtrykkelige tilladelse.
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Stk. 3. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 2, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse ef-
ter stk. 1, nar de hensyn, der nedvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geldende. Dette galder
dog kun i op til 2 ar, efter at den pagaldende afgerelse er truffet.

§ 84 d. Finanstilsynet kan 1 de 1 stk. 2 n@vnte sager offentliggere navnet pd en virksomhed eller
en fysisk person, som i henhold til § 83, stk. 1, meddeles en patale for overtraedelse af anordningen
eller bestemmelser fastsat i medfer heraf. Finanstilsynet kan ligeledes offentliggere navnet pd en
virksomhed eller en fysisk person, hvis det i de i stk. 2 neevnte sager konstateres, at virksomheden
eller den fysiske person ikke har overtrddt anordningen eller bestemmelser fastsat i medfer heraf.
Offentliggorelse efter 1. og 2. pkt. kan ske, ndr det skennes at vaere af interesse for investorerne at
kende navnet pa virksomheden eller den fysiske person. 1.-3. pkt. galder tilsvarende for Fondsra-
dets afgerelser i de sagstyper, der er nevnt i stk. 2, nr. 6-8 og 13, nar afgerelserne er truffet over for
fysiske personer.

Stk. 2. Offentliggerelse kan ske i sager om overtraedelse af
1) reglerne om offentliggerelse af intern viden, jf. § 27, stk. 1, 2,4 og 5,

2) reglerne om offentliggerelse af ars- og halvarsrapporter, jf. § 27, stk. 7,

3) reglerne om offentliggerelse af periodemeddelelser, jf. § 27, stk. 8§,

4) reglerne om offentliggerelse, registrering og opbevaring af oplysninger, jf. § 27 a, stk. 1-3, og
af bestemmelser herom udstedt 1 medfer af § 30,

5) reglerne om meddelelse af besiddelse af egne aktier, jf. § 28,

6) reglerne om meddelelse, indberetning og offentliggerelse af ledende medarbejderes transaktio-
ner, jf. § 28 a, stk. 1, 3, 5 og 7, og af bestemmelser herom udstedt i medfer af § 28 a, stk. &,

7) reglerne om udarbejdelse og udbredelse af anbefalinger vedrerende verdipapirer, jf. § 28 b,
stk. 1, og af bestemmelser herom udstedt i medfer af § 28 b, stk. 2,

8) reglerne om meddelelse af storre besiddelse af aktier, jf. § 29, stk. 1, og af bestemmelser herom
udstedt i medfer af § 29, stk. 4,

9) reglerne om shortselling af verdipapirer, herunder forbud, oplysningsforpligtelser og avrige

vilkar for shortselling udstedt i medfer af § 39 b,
10) regler om udstederes oplysningsforpligtelser og ligebehandling af og kommunikation med ak-

tiongrer og indehavere af obligationer eller andre former for omsattelige gaeldsinstrumenter
udstedt i medfer af § 30,

11) reglerne om overtagelsestilbud, jf. § 31, stk. 1, og § 32, stk. 1-4,

12) reglerne om vardipapirhandleres indberetning af transaktioner og offentliggerelse af priser og
transaktioner, jf. § 33, stk. 2 og 4, § 33 a, stk. 1 og 2, og § 33 b, stk. 1, samt bestemmelser udstedt i
medfoer af § 33, stk. 3 0g 5, § 33 a, stk. 4, og § 33 b, stk. 3 og 4.
13) forbuddene mod insiderhandel, videregivelse af intern viden og kursmanipulation, jf. § 35,
stk. 1, § 36 og § 39, stk. 1,
14) bestemmelserne om udstedelse af interne regler, jf. § 37, stk. 1-3,
15) reglerne om udarbejdelse af insiderlister, jf. § 37, stk. 4, og af bestemmelser herom udstedt 1
medfer af § 37, stk. 10, og
16) reglerne om underretning om mistenkelige transaktioner, jf. § 37, stk. 6, 1. pkt., og af bestem-
melser herom udstedt i medfer af § 37, stk. 10.
Stk. 3. Finanstilsynet kan 1 de 1 stk. 2 na@vnte sager endvidere offentliggare navnet pd den virk-
somhed eller den fysiske person, som tilsynet har palagt en daglig eller ugentlig bede i henhold til
§ 95, hvis det skennes at vere af interesse for investorerne at kende navnet pd virksomheden eller
den fysiske person.
Stk. 4. Offentliggerelse 1 henhold til stk. 1 kan ikke ske, hvis den vil medfere uforholdsmaessig
stor skade for virksomheden eller den fysiske person.
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Stk. 5. Finanstilsynet kan, hvis det skennes hensigtsmaessigt, offentliggere et pdbud om @ndring af
forhold 1 strid med anordningen eller bestemmelser fastsat i medfer heraf, der i henhold til § 93,
stk. 3, 1. og 2. pkt., meddeles en fysisk eller juridisk person eller en sammenslutning af juridiske
personer.

Stk. 6. Hvis en udsteder af verdipapirer undlader at efterkomme et pdbud om offentliggerelse af
oplysninger, der er meddelt 1 henhold til § 93, stk. 3, kan Finanstilsynet offentliggere oplysninger-
ne. Offentliggarelse efter 1. pkt. kan ske i sager omfattet af § 27, stk. 1, 7 0g 8, § 27 a, stk. 1-3, § 28
og § 29, stk. 1, og sager omfattet af regler udstedt i medfer af § 30.

§ 84 e. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om sager om god vardipapirhandlerskik, jf.
§ 3, og bekendtgorelser udstedt i medfer af § 3, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndig-
heden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betydning for forstielsen af de nevnte
bestemmelser.

§ 84 f. I tilfeelde, hvor et aktieselskab omfattet af § 7, stk. 1, eller andre tilsynsbelagte virksomhe-
der omfattet af denne anordning er erklaret konkurs eller storstedelen af selskabets drift er ophert
eller overdraget, udarbejder Finanstilsynet en redegerelse for arsagerne hertil, hvis staten i forbin-
delse med eller i en kortere periode forud for dette har ydet garanti eller stillet midler til radighed
for selskabet, dets kreditorer eller en erhverver af hele eller dele af selskabet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggere redegearelsen efter stk. 1. I forbindelse med offentligge-
relsen finder § 84 a ikke anvendelse, medmindre oplysningerne vedrerer kundeforhold eller tred-
jemand, der er eller har vaeret involveret i forsgg pa at redde det pagaeldende selskab.

Stk. 3. Redegorelsen efter stk. 1 skal beskrive Finanstilsynets rolle under forlebet op til konkursen
m.v.

§ 85. Virksomheder under tilsyn efter denne anordning betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften
fastsettes efter kapitel 22 1 lov om finansiel virksomhed, som sat 1 kraft for Grenland ved kongelig
anordning.

§ 86. Finanstilsynet forer tilsyn med, at vaerdipapirhandlere, operatorer af regulerede markeder,
registrerede betalingssystemer, clearingcentraler, verdipapircentraler og kontoferende institutters
virksomhed, herunder at deres regler, organisationsplaner, forretningsgange og kontrol- og sik-
kerhedsforanstaltninger, herunder pé it-omradet, er betryggende og i overensstemmelse med denne
anordning og bestemmelser fastsat i medfer heraf. Tilsvarende forer Finanstilsynet tilsyn med, at
selskaber, der driver multilaterale handelsfaciliteter, overholder deres pligter efter denne anordning.
Tilsyn feres dog ikke med registrerede betalingssystemer, der er omfattet af Danmarks National-
banks overvagning efter stk. 2. Finanstilsynet paser endvidere, at godkendte udenlandske clearing-
centraler, jf. § 8 a, overholder reglerne fastsat i medfer af denne anordning og vilkdrene i1 godken-
delsen efter § 8 a, stk. 3 eller 4.

Stk. 2. Danmarks Nationalbank overvager betalingssystemer, som Danmarks Nationalbank finder
har vesentlig betydning for betalingsafviklingen eller gennemferelsen af Danmarks Nationalbanks
pengepolitiske transaktioner med det formal at fremme systemernes smidige funktion ved at bidrage
til deres effektivitet og stabilitet. Danmarks Nationalbank meddeler Finanstilsynet, hvilke betalings-
systemer der er omfattet af Danmarks Nationalbanks overvagning.

Stk. 3. Finanstilsynet udferdiger en liste over de betalingssystemer, der er omfattet af stk. 2. Li-
sten offentliggeres ved bekendtgerelse

§ 87. Finanstilsynet kan pélegge bestyrelse, direktion og revision for verdipapirhandlere, opera-
torer af regulerede markeder, clearingcentraler, verdipapircentraler, kontoferende institutter, selska-
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ber, der driver multilaterale handelsfaciliteter, registrerede betalingssystemer, udstedere, leverande-
rer og underleverandorer at give de oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynets virksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan krave alle oplysninger, herunder regnskaber, regnskabsmaterialer, ud-
skrift af beger, andre forretningspapirer, bandoptagelser og lignende i forbindelse med indgéaelse af
aftaler om transaktioner og elektronisk lagrede data, som skennes nedvendige for Finanstilsynets
virksomhed eller til afgerelse af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af anordningens be-
stemmelser.

Stk. 3. Finanstilsynet kan palegge de i stk. 1 naevnte selskaber at indberette visse oplysninger i
elektronisk form.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indhente oplysninger herunder i elektronisk form fra offentlige myndig-
heder.

Stk. 5. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation og uden retskendelse afleegge
kontrolbesog pa forretningsstedet for en verdipapirhandler, en operater af et reguleret marked i
Grenland, et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, en clearingcentral, en vardipapir-
central, et kontoferende institut og et registreret betalingssystem.

Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter stk. 1-5 til brug for de i § 84 a, stk. 6, nr. 15
og 19, nevnte myndigheder.

Stk. 7. Befojelser efter stk. 1-6 udeves af Danmarks Nationalbank, nar der er tale om et registreret
betalingssystem omfattet af § 57 a, stk. 7.

Stk. 8. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse f& adgang til
leveranderer og underleveranderer med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede
aktivitet.

§ 87 a. (Ophavet).

§ 88. Afgerelser truffet af Finanstilsynet i henhold til denne anordning eller efter regler udstedt i
medfer af anordningen kan indbringes for Erhvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgerelsen er
meddelt den padgaeldende. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter ikke afgerelser efter stk. 3 eller § 87. Be-
stemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pa afgerelser truffet af Fondsradet som led 1
radets kontrol efter § 83, stk. 2 og 3, og § 83 b, stk. 2-4, samt pa afgerelser truffet af Danmarks Na-
tionalbank efter § 57 a, stk. 7.

Stk. 2. Stk. 1 finder tillige anvendelse pa afgerelser truffet af virksomheder, der udever befojelser
pa Finanstilsynets vegne.

Stk. 3. Afgorelser truffet af operaterer af regulerede markeder, selskaber, der driver multilaterale
handelsfaciliteter, clearingcentraler eller veerdipapircentraler i henhold til denne anordning eller reg-
ler udstedt 1 medfor af anordningen samt de nevnte virksomheders afgorelser 1 sager af vidtrekken-
de eller principiel betydning truffet i henhold til egne regelsat kan indbringes for Finanstilsynet se-
nest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pagaldende. Indbringelsen kan tilleegges opsattende
virkning.

Stk. 4. Erhvervsankenavnets afgorelser og afgerelser, Finanstilsynet traeffer efter stk. 3, kan ved et
sagsanlag senest 8 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pagaldende, indbringes for domstolene.

Stk. 5. Afgorelser vedrarende registrering, @ndring eller udslettelse af rettigheder 1 en verdipapir-
central truffet af en vaerdipapircentral og afgerelser truffet af Klagenavnet for Vardipapircentraler
er ikke omfattet af stk. 1-4.

§ 89. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at veerdipapirhandlere, operaterer af regulerede mar-
keder, clearingcentraler, vardipapircentraler, kontoferende institutter, selskaber, der driver multila-
terale handelsfaciliteter, og registrerede betalingssystemer skal udarbejde oplysninger til brug for
offentligheden til statistiske formal.

Stk. 2. Grenlands Statistik kan tillige fastsatte regler som navnt i stk. 1.
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Stk. 3. Offentlige myndigheder og institutioner, der udsender statistik, som kan have en markbar
indvirkning pé de finansielle markeder, skal udsende statistikken pa en méde, der er gennemsigtig,
og som sikrer alle en lige adgang til oplysningerne.

§ 90. (Ophavet).

§ 91. Registertilsynet forer tilsyn med, at der ikke sker overtreedelse af registerlovgivningen af
bestemmelser, der er fastsat i medfer heraf, eller af § 60, stk. 2-4. Tilsynet paser herunder af egen
drift eller efter klage fra en registreret, at en verdipapircentral anvendes i overensstemmelse med de
naevnte love og bestemmelser.

Stk. 2. Tilsynet kan af en verdipapircentral eller af et kontoferende institut kreeve enhver op-
lysning, der er af betydning for dets virksomhed, herunder til afgerelse af, om et forhold falder ind
under denne anordning eller registerlovgivningen.

Stk. 3. For sa vidt angdr vaerdipapircentraler eller de kontoferende institutter, har tilsynets med-
lemmer og personale til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse adgang til alle loka-
ler, hvorfra veerdipapircentralernes registre administreres eller kan benyttes, samt til de lokaler, hvor
registeret eller de tekniske hjelpemidler opbevares eller anvendes.

Stk. 4. Sdfremt Registertilsynet finder, at en vardipapircentral eller et kontoferende institut ikke
overholder § 60, stk. 2-4, meddeler tilsynet den pageldende central eller institut pdbud om de foran-
staltninger, der skal foretages. Registertilsynets pabud kan ikke indbringes for anden administrativ
myndighed.

Kapitel 27
Inddragelse af tilladelse eller godkendelse

§ 92. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen efter § 8 for en operater af et reguleret marked, en
clearingcentral og en vardipapircentral, hvis
1) virksomheden ikke pabegyndes inden 12 maneder efter, at tilladelsen er givet,

2) virksomheden ikke udeves i en periode pa over 6 méneder,

3) selskabet udtrykkeligt giver afkald pd at gere brug af tilladelsen,

4) selskabet groft eller gentagne gange tilsidesatter sine pligter efter denne anordning eller pabud i
henhold til § 93, stk. 3, eller bestemmelser udstedt i medfer af anordningen,

5) et medlem af selskabets bestyrelse eller direktion ikke opfylder dei § 9, stk. 1 og 2, nevnte
krav eller

6) selskabet i gvrigt ikke leengere opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt.

Stk. 2. Finder Finanstilsynet, at et kontoferende institut, der omfattes af § 62, stk. 1, nr. 2-8, eller
stk. 2-4, groft tilsidesatter sine forpligtelser eller pdbud meddelt efter denne anordning, kan Finan-
stilsynet fratage det pagaeldende institut retten til at virke i henhold til § 62 og § 76, stk. 2.

Stk. 3. Opfylder en operater af et reguleret marked, en clearingcentral eller en vaerdipapircentrals
ansvarlige kapital ikke kapitalkravet i henhold til § 8, stk. 2, nr. 2, kan Finanstilsynet enten fastsatte
en frist til at bringe den ansvarlige kapital op pa dette minimum eller straks inddrage tilladelsen. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse i de tilfelde, hvor en verdipapircentrals samlede kapitalbered-
skab ikke opfylder kravet i § 82, stk. 1.

§ 92 a. Finanstilsynet kan inddrage en godkendelse efter § 8 a, stk. 3 eller 4, hvis
1) virksomheden ikke pdbegyndes inden for en i godkendelsen fastsat frist, eller hvis der ikke er
fastsat en frist i godkendelsen, inden 12 maneder efter godkendelsen er givet,
2) virksomheden ikke udeves i en sammenhangende periode pa over 6 maneder,
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3) den godkendte udenlandske clearingcentral groft eller gentagne gange tilsidesatter sine pligter
efter denne anordning eller bestemmelser udstedt i medfer af anordningen eller pabud givet i
henhold til § 93, stk. 3,

4) den godkendte udenlandske clearingcentral ikke leengere opfylder de vilkar, hvorpa godken-
delsen blev meddelt, eller som senere er tilfojet godkendelsen, eller

5) Finanstilsynet vurderer, at clearingen ikke gennemfores pa en for de finansielle markeder sik-
ker, effektiv og teknisk forsvarlig méde.

Afsnit VI
Foranstaltninger m.v.

Kapitel 28

Foranstaltninger m.v.

§ 93. Overtraedelse af § 8, stk. 1, § 8 a, stk. 2, § 9, stk. 3, § 10, stk. 1, §§ 10bog 10¢c, § 11,§ 12 a,

§ 12 b, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 3-6 0og 10, § 12 ¢, § 12 d, stk. 1, § 14, stk. 1, 1. pkt., § 15, stk. 3,

§ 16, stk. 2, 3. pkt., og stk. 3, § 18, § 18 a, stk. 1 og 2, § 18 b, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2. og 3. pkt.,

§ 19, § 20, stk. 4, 2. pkt., stk. 5 og stk. 6, 1. pkt., § 21, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2. pkt., § 23, stk. 1 og 3,
§ 24, stk. 1, § 25, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 27, stk. 1, stk. 2, 1. -3. pkt., og stk. 70g 8, § 27 a,

stk. 1-3, § 27 b, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 28, § 28 a, stk. 1, stk. 3, 4. pkt., stk. 5, 1. pkt., og stk. 7,

§ 28 b, stk. 1, § 29, stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, § 32, stk. 1-3, § 33, stk. 2 og 4, § 33 a, stk. 1 og stk. 2,
2. pkt., § 33 b, stk. 1 og 2, § 37, stk. 1-5, stk. 6, 1. pkt., stk. 7, 1. pkt., og stk. 8 0g 9, § 40, § 41,

stk. 1, 2. pkt., § 42, stk. 1 og stk. 2, 2. og 3. pkt., § 42 a, § 42 b, stk. 1, § 42 ¢, § 42 d, stk. 1, 2. pkt.,
og stk. 2, § 42 e, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 2. pkt., § 44, stk. 1 og 3, § 45, stk. 1, § 46, stk. 1, § 51,

§ 52, stk. 1, 2. pkt., § 60, stk. 1, 2. pkt., § 75, stk. 2, 2. pkt., og § 76, stk. 2, foranstaltes efter krimi-
nallov for Grenland med bede. P4 samme made foranstaltes grov eller gentagen overtreedelse af

§ 23, stk. 6, § 52, stk. 1, 1. pkt., og § 60, stk. 1, 1. pkt., samt godkendte udenlandske clearingcentra-
ler, der groft eller gentagne gange overtrader vilkér fastsat i godkendelser meddelt efter § 8 a, stk. 3
eller 4.

Stk. 2. Med bede foranstaltes en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, der
ikke efterkommer et pdbud efter § 3, stk. 1 og 2. Med bede foranstaltes et bestyrelsesmedlem i en
virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, der ikke efterkommer et pabud, som er givet efter § 12 e, stk. 2
og stk. 3, 3. pkt.

Stk. 3. Hvis en fysisk eller juridisk person ikke opfylder sine forpligtelser efter denne anordning
eller bestemmelser fastsat i medfer heraf, kan Finanstilsynet give den pageldende pdbud om &n-
dring af forholdet. Pabud kan ligeledes gives til sammenslutninger af juridiske personer. Befojelser
efter 1. og 2. pkt. udeves af Danmarks Nationalbank, nar der er tale om et registreret betalingssy-
stem omfattet af § 57 a, stk. 7. Hvis det skennes hensigtsmaessigt, kan Finanstilsynet suspendere el-
ler slette de bererte vardipapirer fra handel pa det regulerede marked eller den multilaterale han-
delsfacilitet. Tilsvarende kan Finanstilsynet suspendere eller slette de bererte vaerdipapirer fra han-
del, hvis det padgaldende verdipapir slettes eller suspenderes pa et reguleret marked 1 Grenland, et
land inden for Den Europ@iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omradde. Den, der ikke efterlever et pabud fra Finanstilsynet henholdsvis Danmarks Natio-
nalbank eller afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet henholdsvis Danmarks
Nationalbank, foranstaltes med bede, for sa vidt hejere straf eller foranstaltning ikke er forskyldt ef-
ter anden lovgivning.

Stk. 4. 1 forskrifter, der udstedes af erhvervs- og vekstministeren, Finanstilsynet eller Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen i medfor af denne anordning, kan der fastsettes straf i medfer af straffeloven
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for Danmark og foranstaltning efter kriminallov for Grenland, for overtreedelse af bestemmelserne i
reglerne.

Stk. 5. (Saettes ikke i kraft for Grenland)

Stk. 6. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) kriminalansvar efter reglerne 1 5. ka-
pitel i kriminallov for Grenland.

Stk. 7. Forzldelsesfristen for kriminalansvaret er 5 4r.

Stk. 8. Ved strafudmaélingen efter stk. 1 skal der leegges vaegt pa grovheden af overtradelsen, og
hvor leenge overtraedelsen har fundet sted.

§ 93 a. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette regler om, at Finanstilsynet i neermere angivne
sager om overtreedelser af denne lov, der ikke skennes at medfere hojere straf end bede, i et badefo-
releg kan tilkendegive, at sagen kan afgeres uden retssag, hvis den, der har begaet overtradelsen,
erklaerer sig skyldig i overtreedelsen og erklarer sig rede til inden en n&rmere angiven frist at betale
en bede som angivet i badeforelegget.

Stk. 2. Reglerne i retsplejelov for Grenland om krav til indholdet af et anklageskrift og om, at en
sigtet ikke er forpligtet til at udtale sig, finder tilsvarende anvendelse pa bedeforeleg.

Stk. 3. Vedtages baden, bortfalder videre forfelgning.

§ 94. Overtraedelse af § 35, stk. 1, § 36 og § 39, stk. 1, foranstaltes efter kriminallov for Grenland.
Stk. 2. Bestemmelsen i § 93, stk. 6, finder tilsvarende anvendelse.

§ 95. Undlader en direktion, bestyrelse eller revisor hos en verdipapirhandler, en operater af et re-
guleret marked, en clearingcentral, en verdipapircentral, et kontoferende institut, et selskab, der dri-
ver en multilateral handelsfacilitet, et registreret betalingssystem eller en udsteder at efterkomme de
pligter, der efter anordningen eller efter bestemmelser udstedt i medfer heraf pahviler dem eller pa-
leegges dem af Finanstilsynet, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller, nar der er tale om et registreret
betalingssystem omfattet af § 57 a, stk. 7, Danmarks Nationalbank, kan Finanstilsynet, Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen eller Danmarks Nationalbank som tvangsmiddel palegge de pagaeldende daglige
eller ugentlige beder.

Stk. 2. Undlader en fysisk eller juridisk person at opfylde de pligter, som pahviler dem efter denne
anordning, kan Finanstilsynet, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller Danmarks Nationalbank som
tvangsmiddel palaegge den fysiske eller juridiske person eller de for den juridiske person ansvarlige
personer daglige eller ugentlige beder.

§ 96. Bestyrelsesmedlemmer, direktorer, revisorer og deres suppleanter og ansatte hos en operator
af et reguleret marked, en clearingcentral, en verdipapircentral, et registreret betalingssystem, et
kontoferende institut eller et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, som uberettiget vi-
deregiver eller udnytter fortrolige oplysninger, som de under udevelsen af deres hverv har faet
kendskab til, foranstaltes med bede, for sa vidt hejere foranstaltning ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.

Stk. 2. Giver personer, der er knyttet til en operater af et reguleret marked, et selskab, der driver
en multilateral handelsfacilitet, en clearingcentral, en verdipapircentral, et registreret betalingssy-
stem eller et kontoferende institut urigtige eller vildledende oplysninger om forhold vedrerende
operateren af det regulerede marked, selskabet, der driver en multilateral handelsfacilitet, clearing-
centralen, vaerdipapircentralen, det registrerede betalingssystem eller det kontoferende institut til Fi-
nanstilsynet, Danmarks Nationalbank, Fondsradet eller andre offentlige myndigheder, foranstaltes
den pdgzldende efter kriminallov for Grenland.
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Afsnit VII
Omdannelsesbestemmelser m.v.

Kapitel 29

Omdannelsesbestemmelser

§§ 97- 104. (Szettes ikke i kraft for Grenland)

Afsnit VIII
Andring af andre love

Kapitel 30
Andring af andre love

§§ 105 — 125. (Udeladt)

Afsnit IX
Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

Kapitel 31

Tkrafttreedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

§ 126. Anordningen traeder i kraft den 1. juli 2012.
Stk. 2. Geldende bekendtgarelser, der er udstedt i medfer af folgende anordninger med gyldighed
for Grenland, forbliver i kraft, med mindre de er i strid med denne anordning,
indtil de oph@ves, @ndres eller erstattes af bekendtgerelser udstedt i medfer af denne anordning:
1) Anordning nr. 930 af 25. oktober 1996 om ikrafttraeden for Grenland af lov om verdipapir-
handel m.v.
2) Anordning nr. 151 af 14. marts 1989 om ikrafttreeden for Grenland af lov om verdipapir-
handel m.v.

3) Anordning nr. 208 af 17. marts 1997 om ikrafttreeden for Grenland af lov om vaerdipapir-
handel m.v.

§§ 127 — 130. (Szettes ikke i kraft for Grenland)
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Betienkning afgivet af Erhvervs-, Viekst- og Eksportudvalget den 1. marts 2012

Betaenkning

Forslag til lov om @&ndring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om
finansiel stabilitet og ligningsloven

(Aindring af finansicringsformen for Garantifonden for Indskydere og Investorer, udvidelsc af medgifisordningen,
opretholdelsc af tilladelse som led i krischdndtering samt Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger m.v.)

[af erhvervs- og vickstministeren (Ole Sohn))

1. Endringsforslag

Erhvervs- og vackstministeren har stillet 7 andringsfor-

slag til lovforslaget.

2. Udvalgsarbejdet

Lovforslaget blev fremsat den 1. februar 2012 og var til
1. behandling den 9. februar 2012. Lovforslaget blev efter 1.
behandling henvist til behandling i Frhvervs-, Vekst- og

Eksportudvalget.

Moder
Udvalget har behandlet lovforslaget i 2 meder.

Horing

Et udkast til lovforslaget har inden fremsattelsen vacret
sendt i hering. og erhvervs- og vekstministeren sendte den
15. december 2011 dette udkast til udvalget, jf. ERU alm.
del — bilag 99. Den 1. februar 2012 sendte erhvervs- og
vackstministeren de indkomne heringssvar og et notat herom

til udvalget.

3. Indstillinger

Et flertal i udvalget (udvalget med undtagelse af EL) ind-
stiller lovforslaget til vedtagelse med de stillede @ndrings-

forslag.

Et mindretal i udvalget (EL) indstiller lovforslaget til for-
kastelse ved 3. behandling. Mindretallet vil stemme hverken

for eller imod de stillede @ndringsforslag.
Inuit Ataqatigiit, Siumut, Sambandsflokkurin

Javnadarflokkurin var pé tidspunktet for betenkningens af-
givelse ikke reprcsenteret med medlemmer i udvalget og

havde dermed ikke adgang til at komme med indstillinger
eller politiske udtalelser i betaznkningen.

En oversigt over Folketingets ssmmensetning er optrykt
i beteenkningen.

4, Andringsforslag med bemarkninger

ZEndringsforslag

Af erhvervs- og veekstministeren, tiltradt af et flertal (udval-
get med undtagelse af EL):

Til § 1

1)  den under nr. 8 foresliede § 7 a affattes stk. 2 siledes:
»Stk. 2. Til brug for afvikling efter kapitel 4 bog 4 d i lov
om finansiel stabilitet af de i § 3, stk. 1, nr. 1, angivne insti-
tutter samt den i § 2 a nevnte tabskaution skal Fondens mid-
ler for afviklings- og restruktureringsafdelingen udgere 3,2
mia. kr. i indestdelser fra disse institutter.«
[Sproglig korrektion]

2) 1 den under nr. 8 foresldede § 7 a zndres i stk. 3 »kapi-
tel 4 b eller 4 d« til: »kapitel 4 b-4 d«.
[Sproglig korrektion]

Til § 4

3)1 de under nr. 8 foresldede § 16 m, stk. 1, og § 16 o
zndres »verdiansattelsesmetode til: »verdiansetielse«.
[Korrektion]
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4) 1 de under nr. 8 foresidede § /16 m, sth. 1, og § 16 o
indsattes som 2. og 3. pht.:

»Vardianszettelsen fastsaties af Finansicl Stabilitet A/S
suppleret af to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet A/S
og det overtagne institut. Hvis de to parter ikke kan opnd
enighed om udpegningen af revisorerne, anmoder de FSR
danske revisorer om at forestd udpegningen.«

[/Endring al'aktererne bag vardians®ttelser og af udpeg-
ningsberettigede]

Til§ 6

S) Stk. 2 affattes sdledes:

»Stk. 2. Erhvervs- og vackstministeren bemyndiges til at
fastsatte ikrafitrazdelscstidspunktet for lovens § 1, nr. 5, 6, 8
og 9, og §§ 4 og 5. Ministeren kan herunder fastsatte, at dis-
sc dcle af loven undtagen § 5 treder i krafi for Feerecrne og
Grenland p& andre tidspunkter.«

[Korrektion]

6) 1 stk. 3, 3. pke.. ®ndres »til« til: ymedd.
[Korrektion)]

N1 stk. 3, 6. pkt., =ndres »indestiender« til: »Indestiel-
ser« og »Indestiendernec til: »indestéelserne«.
[Korrektion]

Til nr. 1
Der er alene tale om en sproglig korrektion.

Titnr. 2

Der er i forslaget til § 7 a, stk. 3, indsat en henvisning til
kapitel 4 b eller 4 d. Denne henvisning skulle rettelig have
varet til kapitel 4 b-4 d. Dette foreslds rettet.

Baggrunden herfor er, at det er hensigten, at et bydende
institut ogsd skal kunne {8 dakket sine udtredelsesomkost-
ninger fra en datacentral ved en model | - medgiftslesning
efter Bankpakke IV.

Med lovforslaget foreslds afviklings- og restrukturerings-
afdelingen udvidet, hvilket indeberer, at afdelingen i hen-
hold til forslagets § 7 a, stk. 3, ud over afvikling tillige skal
veere med til at dekke udtredelsesomkostninger fra datacen-
traler ved fusioner eller aktivoverdragelse, hvor det overdra-
gende institut afvikles efter lov om finansiel stabilitet kapitel
4 b-4 d. Som felge af denne udvidelse er det i forslagets § 7
a, stk. 3, foresldet, at afdelingen ud over en separat formue
pd 3,2 mia. kr. i indestdelser til brug for afvikling, tillige
skal have en formue bestdende af 1 mia. kr. i indestdelser el-
ler kontante indbetalinger. Afdelingens formue skal siledes
samlet udgere 4,2 mia. kr. og er som udgangspunkt ex post-
finansieret. Der er dog valgfrihed for pengeinstitutterne til at
bidrage med kontante indbetalinger, hvorfor afdelingens for-
mue, for sd vidt angér den formue, der skal anvendes til at
dzkke udtreedelsesomkostninger fra datacentraler, kan vare
ex antefinansieret. De pengeinstitutter, som ensker at foreta-
ge en kontant indbetaling, kan rette henvendelse til Fonden.
Fonden vil herefter i overensstemmelse med de gzldende
regler opkrave belgbet hos instituttet.

P4 baggrund af ovenstdende vil udgifien til udtredelses-
omkostninger fra datacentraler blive afholdt separat af af-
viklings- og restruktureringsafdelingen med henblik pé at li-
gestille de institutter, der ensker at byde p& et nedlidende
pengeinstitut. Fonden vil dekke udtrazdelsesomkostningerne
pé det tidspunkt, hvor det overtagende institut far en faktisk
udgift. Safremt det overtagende institut som alternativ en-
sker at fortsztte med to dataplatforme og der er udgifier for-
bundet hermed, kan disse tillige dakkes af atviklings- og re-
struktureringsafdelingen, sdfremt disse udgifier er mindre
end udtredelsesomkostningerne. Der er siledes tale om
selvstzndige udgifier, som afviklings- og restruktureringsaf-
delingen dzkker serskilt via den dertil indrettede formue pa
| mia. kr. bestéende af indestaelser eller kontante indbetalin-
ger fradei § 3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter, Udtredel-
sesomkostninger er sdledes ikke en udgift, som Fonden skal
medtage i sin vurdering efler § 5, stk. 8, omhandlende hvor-
vidt en medgiftslesning er billigere end en Bankpakke 111-
lesning. Udtredelsesomkostningerne skal derfor heller ikke
medtages i vurderingen af medgifiens starrelse, hverken ef-
ter den oprindelige medgiftsmodel eller ved model 1 og II,
og skal derfor heller ikke indgd i vurderingen af, om en
Bankpakke 1V-lgsning er billigere for staten end en Bank-
pakke 111-lesning.

Det skal hertil bemerkes, at staten heller ikke skal med-
tage omkostninger til dekning af udtredelse af aflaler med
datacentraler ved fastsattelse af statens medgift, da der er
tale om en separat udgift, der afholdes af afviklings- og re-
struktureringsafdelingen, jf. forslagets § 16 1, stk. 5, og § 16
n, stk. 5.

Tilnr. 3

Der er alene tale om en korrektion, siledes at der anven-
des samme terminologi i lovtekst og bemarkninger.

Hensigten bag forslaget er, at beregningen af medgiftens
starrelse efter henholdsvis model 1 og 11 som omtalti § 16 m
og § 16 o skal ske efter samme vardians®ttelse, som Fon-
den anvender ved fastsxttelse af medgift, jf. § 5, stk. 8, i lov
om en garantifond for indskydere og investorer. Derved ma
staten pkonomisk set ikke blive stillet darligere, end hvis
pengeinstituttet blev afviklet efter Bankpakke III.

Ved beregningen efter model 1I kan det som eksempel
antages, at hvis en forelgbig dividende efter en Bankpakke
Il-lgsning udger 80 pct. og den endelige dividende fastset-
tes til at udgere 85 pct., samtidig med at det statsgaranterede
14n eksempelvis udger 4 mia. kr., si vil Finansiel Stabilitet
A/S kunne tilbyde en medgift pd op til 600 mio. kr. (15 pct.
af 4 mia. kr.)

Tilnr. 4

Der er tale om en &ndring af aktererne bag vardiansazt-
telsen.

Med @®ndringen tilfajes det, at Finansiel Stabilitet A/S
skal fastsette medgiflens sterrelse ud fra samme vardian-
settelse, som Fonden anvender ved fastszttelse af medgift
efter § 5, stk. 8, i lov om en garantifond for indskydere og
investorer. Finansiel Stabilitet A/S skal ved vardiansattel-
sen suppleres af to revisorer udpeget af Finansiel Stabilitet





A/S og det overtagne institul. Revisorerne har alene en ob-
serverende rolle over for Finansiel Stabilitet A/S’ verdian-
sttclse og skal slcdes ikke aktivt deltage i selve vardian-
settelsen af de enkelte engagementer, herunder foretage en
kreditvurdering m.v., sammen med Finansicl Stabilitct A/S,
og skal ¢j heller erklzre sig.

Som felge af den foresliede @ndring om, at Finansiel
Stabilitet A/S ved vardianszttelsen efier lovforslagets § 16
m, stk. 1, og § 16 o skal suppleres af to revisorer udpeget af
Finansiel Stabilitet A/S og det overtagne institut, tilfejes det,
at hvis de to parter ikke kan opna enighed om udpegningen
af revisorerne, anmoder de FSR — danske revisorer om at
forestd udpegningen.

Tilnr. 5
Ved en fejl er henvisningen til lovforslagets § 4, som in-
deholder xndringerne af lov om finansiel stabilitet, ikke

medtaget, siledes at det ved fremsettelsen af lovforslaget
ikke fremgik, at ministeren kan fastsatte, at loven trader i
kraft pd et andet tidspunkt for Feereernc og Grenland.

Med den foresliede ®ndring indsettes henvisningen til §
4samt § I nr. 5,6,80g9, og § 5, da disse bestemmelser
henviser til § 4. Ministeren bemyndiges saledes til at fast-
sette ikrafttrazdelsestidspunktet for zndringerne i lov om fi-
nansiel stabilitet, herunder fastsette et ikrafttreedelsestids-
punkt for Fereeme og Grenland p4 andre tidspunkter.

Tilnr. 6 0g 7
Ved en fejl er indestaelser blevet &ndret til indestiender i
forslaget til § 6, stk. 3. Med den med ®ndringsforslaget
foresldede ®ndring seges dette korrigeret.
Derudover fremgér det, at pengeinstitutternes forste bi-
drag kan reduceres #i/ hejst 2,5 promille. Med den foresle-
de @ndring ®ndres dette rettelig til med hejst 2,5 promille.

Benny Engelbrecht (S) Jacob Bjerregaard (S) Jan Johansen (S) Mette Reissmann (S) Karin Gaardsted (S) fmd.

Trine Bramsen (S) Simon Kollerup (S) Andreas Steenberg (RV) Nadeem Farooq (RV) Camilla Hersom (RV)

Marlene Borst Hansen (RV) Annette Vilhelmsen (SF) Steen Gade (SF) Frank Aaen (EL) Henning Hyllested (EL)

Kim Andersen (V) Gitte Lillelund Bech (V) Anne-Mette Winther Christiansen (V) nfmd. Preben Bang Henriksen (V)

Torsten Schack Pedersen (V) Mads Rorvig (V) Hans Christian Schmidt (V) Hans Christian Thoning (V)

Hans Kristian Skibby (DI') Dennis I'lydtkjer (DI)) Mette Hjermind Dencker (DF) Kim Christiansen (DF)

Ole Birk Olesen (LA) Brian Mikkelsen (KF)

Inuit Ataqatigiit, Siumut, Sambandsflokkurin og Javnadarflokkurin havde ikke medlemmer i udval get.

Venstre, Danmarks Liberale Parti (V) 47
Socialdemokratiet (S) 44
Dansk Folkeparti (DF) 22
Radikale Venstre (RV) 17
Socialistisk Folkeparti (SF) 16
Enhedslisten (EL) 12

Liberal Alliance (LA)

Det Konservative Folkeparti (KF)
Inuit Atagatigiit (IA)

Siumut (SIU)

Sambandsflokkurin (SP)
Javnadarflokkurin (JF)
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FINANSTILSYNET

NOTAT
1. Indledning

Anordningen saetter den danske lov om finansiel virksomhed i kraft for Grgn-
land. Herved opdateres det grenlandske regelgrundlag for pengeinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber til, hvad der er tradt
i kraft i Danmark pr. 25. juni 2010.

Lov om finansiel virksomhed er siden anordning nr. 1252 af 15. december 2004
om ikrafttraeden for Grgnland af lov om finansiel virksomhed blevet andret flere
gange i Danmark. Det er disse a&ndringer, der med naervaerende anordning saet-
tes i kraft for Grgnland.

2. Oversigt over &ndringer, der folger af denne anordning

Oversigten indeholder de vaesentligste eendringer, der fglger af naervaerende an-
ordning.

e Lov nr. 365 af 19. maj 2004 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed
m.v. (Gennemfarelse af direktiv om finansielle konglomerater, videregivelse af fortrolige
oplysninger)

Konglomerater

Med lovaendringen aendres reglerne for finansielle konglomerater (koncerner).
Formalet med aendringen er at sikre, at der udaves et supplerende tilsyn med

disse koncerner, med henblik pa at sikre stabiliteten i det finansielle system og
herved beskytte de enkelte kunders og investorers interesser.

Videregivelse af fortrolige oplysninger

De gennemfgrte aendringer giver endvidere mulighed for at videregive fortrolige
oplysninger om erhvervskunder til brug for risikostyring, herunder Igbende kre-
ditvurdering og kreditadministration. Fortrolige oplysninger kan alene videregi-
ves mellem penge- og realkreditinstitutter, som er koncernforbundne, og mellem
disse virksomheders finansielle holdingvirksomheder samt datterselskaber.
Udveksling af oplysninger kan kun ske med datterselskaber, der yder udlan eller
driver leasingvirksomhed.

Registrering af aktiver

Med henblik pa at beskytte forsikringstagere, eendres desuden reglerne for for-
sikringsselskabernes registrering af aktiver. Forsikringsselskaber og pensions-
kasser skal have aktiver, der svarer til vaerdien af selskabets samlede forsik-
ringsmaessige hensaettelser. Tidligere har man ved opgerelsen af disse hensaet-
telser fratrukket den del af hensaettelserne, som var genforsikret. Efter lovaen-
dringen skal forsikringsselskaber registrere aktiver for de forsikringsmaessige
henseettelser brutto, altsd uden fradrag af genforsikringsandelen. Herved redu-
ceres risikoen for, at forsikringskunder ikke far udbetalt erstatning, hvis et forsik-
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ringsselskab eller bestanden af forsikringer i et livsforsikringsselskab gar kon-
kurs, eller hvis en tvaergaende pensionskasse bliver taget under administration.

e Lov nr. 491 af 9. juni 2004 om a&ndring af lov om finansiel virksom-

hed m.v (&£ndring af Finanstilsynets og Fondsradets kompetenceomrader, Fondsradets
sammensaetning, kontrol af visse virksomheders overholdelse af regler for finansiel infor-
mation, SE-selskaber)

Regnskabskontrol med barsnoterede virksomheder - fondsradet

Regnskabskontrollen med de begrsnoterede virksomheder foregar ved, at ud-
stedere i den finansielle information overholder de krav der gaelder for offentlig-
gerelse, herunder regnskabsregler og internationale regnskabsstandarder. Kon-
trollen omfatter udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til notering eller handel
pa en fondsbars, eller som handles pa en autoriseret markedsplads. Udstedere,
der har anmodet om at fa deres vaerdipapirer optaget til notering eller handel pa
sadanne markeder, er ogsa omfattet.

Fondsradet varetager kontrollen med udstedernes overholdelse af kravene til
den finansielle information pa baggrund af udstedernes ars- og delarsrapporter
samt andre dokumenter, der er relevante i denne henseende.

e Lov nr. 1383 af 20. december 2004 om a&ndring af lov om finansiel virk-
somhed m.v. (Mulighed for anvendelse af internationale regnskabsstandarder, indfe-
relse af regler om solvensbehov, andring af reglerne om tavshedspligt, harmonisering af
ophgrsreglerne, elektroniske penge, aendret opkreevningsmetode for en garantifond for
skadesforsikringsselskaber, aendrede heeftelsesregler mellem investeringsforeningers af-
delinger, overdragelse af kompetence vedrgrende prismaerkning til gkonomi- og
erhvervsministeren)

Valgmulighed ved afleeggelse af arsrapport

Grenlandske finansielle virksomheder far med lovaendringen mulighed for at
veelge, om de vil aflaegge arsrapport efter de internationale regnskabsstandar-
der godkendt af EU (IAS-forordningen) eller efter de danske regler, for saledes
at give virksomhederne stgrst mulig fleksibilitet. Valgmuligheden vil gaelde for
savel de bgrsnoterede finansielle virksomheders ars- og koncernregnskaber
som for de ikke-bgrsnoterede virksomheders arsregnskaber.

AEndring af solvensreglerne

Loven indebeerer endvidere en eendring af solvensreglerne, saledes at besty-
relsen og direktionen i den finansielle virksomhed med undtagelse af forsikrings-
selskaber lgbende skal fastseette et individuelt solvensbehov for virksomheden
med baggrund i de saerlige forhold og den risikoprofil, der gar sig geeldende for
virksomheden.

Ved vurderingen af solvensbehovet skal bestyrelsen og direktionen blandt andet
tage hgjde for virksomhedens forretningsprofil, risikokoncentration, veekstfor-
ventninger, muligheder for at fremskaffe kapital og udbyttepolitik.

Finanstilsynet har mulighed for at fastsaette et hgjere solvenskrav end det sol-
venskrav, der er fastsat i loven. Dette vil vaere relevant, hvor Finanstilsynet ikke
finder, at det af ledelsen opgjorte solvensbehov er tilstraekkeligt. Solvensbeho-
vet skal lgbende indberettes til Finanstilsynet.
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Kapitalandele kgbt for puljemidler

Efter lovaendringen skal kapitalandele kgbt for puljemidler ikke indga i pengein-
stitutternes samlede opgerelse af kapitalandele, for herved at sikre, at pengein-
stitutternes mulighed for at investere i kapitalandele ikke begreenses. Baggrun-
den er, at pengeinstitutter ikke har en tabsrisiko pa disse kapitalandele, idet risi-
koen pahviler puljekunderne. Teknisk er andringen gennemfgrt ved, at kapital-
deekningen af kapitalandele i puljer kapitaldeekkes inden for handelsbeholdnin-
gen. Kapitalkravet anses i den forbindelse for at vaere afdackket via puljeindlans-
kontrakten.

AEndring af reglerne om tavshedspligten

AEndringsloven indeholder hertil 2endringer af reglerne om tavshedspligt. Finan-
stilsynet kan efter eendringen offentliggere afggrelser truffet om en navngiven
virksomhed, nar sagen vedrgrer udgvelse af finansiel virksomhed uden til-
ladelse, videregivelsesreglerne og sager om god skik, prisoplysning og kontrakt-
sforhold samt overtraedelse af pabud om ngdvendige foranstaltninger. Formalet
med aendringen er skabe stgrre abenhed over for finansielle kunder, ved at nav-
ne pa konkrete virksomheder, der overtraeder regler og pabud, kommer til kun-
dernes kendskab.

Andre eendringer

Som led i arbejdet med at harmonisere og forenkle lovgivningen pa det finansi-
elle omrade, gennemfgres med lovaendringen en sammenskrivning og ensret-
ning af reglerne om ophgr af finansielle virksomheder af forskellig art. Harmoni-
seringen indebeerer, at reglerne omfatter alle typer af finansielle virksomheder.

Med loveendringen haeves greensen for, hvor stort et belgb der kan lagres pa et
elektronisk medium (elektroniske penge) uden, at udstederen af det elektroniske
medium bliver omfattet af reglerne om elektroniske penge. Efter de hidtil geel-
dende regler er det desuden en betingelse, at udstederens finansielle forpligti-
gelser ikke overstiger en vis greense. Denne greense haeves ligeledes.

Endelig gennemferes sendringer af reglerne om forsikringsformidling. Som led i
at @ge beskyttelsen af forbrugere, ma forsikringsselskaber alene indga forsik-
ringsformidlingsaftaler med erhvervsdrivende, der opfylder betingelserne for re-
gistrering, herunder besidder viden om de forsikringsprodukter, der szelges.

e Lov nr. 411 af 1. juni 2005 om andring af lov om finansiel virksomhed
m.v. (Hedgeforeninger)

Med loven skabes det juridiske og tilsynsmeaessige grundlag for etablering af
hedgeforeninger. Z£ndringerne bestar i, at investeringsforvaltningsselskaber far
mulighed for at administrere hedgeforeninger, ligesom der indfgres regler for de-
potselskabers forpligtelser i forhold til hedgeforeninger.

Loven giver saledes mulighed for at etablere investeringsforvaltningsselskaber,
der ikke administrerer investeringsforeninger, men alene specialforeninger, god-
kendte famandsforeninger, hedgeforeninger eller andre kollektive investerings-
ordninger.





e Lov nr. 116 af 27. februar 2006 om andring af lov om finansiel virksom-
hed m.v. (Lgbende indregning af arets overskud, ledelsesregler og betalingssystemer)

Videregivelse af oplysninger til Grgnland

Loveendringen giver Finanstilsynet mulighed for at videregive oplysninger til
Grgnland om grgnlandske finansielle virksomheder. Finanstilsynets tavsheds-
pligt er saledes ikke til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til det
gronlandske landsstyremedlem for finansanliggender som led i ansvaret for den
gkonomiske stabilitet pa Grgnland og til brug for krisehandtering af finansielle
virksomheder pa Grgnland.

Det bemaerkes i denne sammenhaeng, at der er tale om en hjemmel til Finanstil-
synet om at videregive oplysninger — det betyder, at Finanstilsynet har haft den-
ne mulighed siden aendringens ikrafttraedelse i Danmark.

Veerdipapirer som sikkerhed for lan

Lovaendringen medfgrer sendringer af reglerne om anvendelse af veerdipapirer
som sikkerhed for lan optaget i forbindelse med afvikling af veerdipapirhandel,
den sakaldte sikkerhedsret. Det praeciseres saledes, at anvendelsesomradet for
sikkerhedsretten ogsa omfatter tilfeelde, hvor Danmarks Nationalbank afvikler for
udenlandske clearingcentraler og betalingssystemer. Finanstilsynet kan i den
forbindelse godkende, at sikkerhedsretten anvendes i andre tilfaelde.

Andre aendringer

Med aendringsloven ophaeves kravet om, at de finansielle virksomheder en gang
arligt skal oplyse kunderne om, hvilke typer af oplysninger, kunden har givet
samtykke til kan videregives, samt kravet om, at de finansielle virksomheder
skal oplyse kunderne om endringer i virksomhedernes forhold.

Endelig forenkles og harmoniseres en raekke bestemmelser i lov om finansiel
virksomhed. Andringerne gar det blandt andet muligt for banker og forsikrings-
selskaber m.v. at indregne arets Igbende overskud. Indregningen kan dog kun
ske efter revisionens forudgaende godkendelse af opggrelsen af arets Ilabende
overskud.

e Lov nr. 527 af 6. juni 2006 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed
m.V. (Tilpasning til forventet aendring af kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet
m.v.)

Kapitalkrav til Finansielle virksomheder

Loveendringen medfarer en gennemgaende modernisering af reglerne om kapi-
talkrav til penge- og realkreditinstitutter, fondsmaegler- og investeringsforvalt-
ningsselskaber, saledes at solvenskravene i hgjere grad afspejler de faktiske ri-
sici, som institutterne patager sig. Kapitalkravene vil sadledes vaere tilpasset det
enkelte instituts risikoprofil.
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Solvensreglerne bygger pa tre dele. En del, der omhandler institutternes bereg-
ning af solvenskravet. En anden del, der vedrgrer institutternes forpligtelse til at
vurdere, om det beregnede solvenskrav tager hgjde for de forhold, der er see-
regne for netop deres institut, og Finanstilsynets forpligtigelser og muligheder for
bl.a. at paleegge institutterne individuelle solvenskrav. Og endelig en tredje del,
hvor der stilles krav om offentliggerelse af oplysninger fra bade institutter og Fi-
nanstilsynet. Formalet med offentligggrelsen er at styrke markedsdisciplinen, sa
markedsdeltagerne fremover far stgrre mulighed for at vurdere de enkelte insti-
tutters solvens.

Derudover medfarer aendringerne en styrkelse af tilsynet med institutternes ka-
pitalforhold, ligesom samarbejdet mellem tilsynsmyndigheder over graenserne
styrkes set i lyset af den sterre internationalisering, der har praeget den finansi-
elle sektor de senere ar.

e Lov nr. 108 af 7. februar 2007 om a&ndring af lov om finansiel virksom-
hed m.v. (Gennemfgrelse af direktivet om markeder for finansielle instrumenter (MiFID-
direktivet) og gennemsigtighedsdirektivet, oplysningskrav ved pengeoverfarsler, indbeta-
ling af bidrag til skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.)

Modernisering af reglerne om investeringsradgivning

Loveendringen moderniserer reglerne om investeringsservice, som efter lov om
finansiel virksomhed ma tilbydes af pengeinstitutter og fondsmeeglerselskaber
samt investeringsforvaltningsselskaber, som har tilladelse hertil. Reglerne om-
fatter séledes alle de nye typer investeringsaktiviteter og finansielle instrumen-
ter, som investorerne tilbydes i dag. Disse regler ger det muligt for finansielle
virksomheder at levere flere nye tjenesteydelser i form af investeringsservice.

Endvidere indfares regulering af den aktivitet, der alene bestar i at yde investe-
ringsradgivning. Investeringsradgivere er sadledes underlagt de krav, der stilles i
den finansielle lovgivning til andre virksomheder, der ogsa yder radgivning som
en del af deres forretningsomrade.

e Lov nr. 397 af 30. april 2007 om a&ndring af lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
og forskellige andre love (Professionelle foreninger)

Lempeligere regulering af foreninger, der henvender sig til professionelle inve-
storer

Formalet med den gennemfarte aendring er at skabe en lempeligere regulering
af foreninger, der alene henvender sig til professionelle investorer - som f.eks.
pensionskasser.

Andringen medfgrer en opdeling mellem foreninger, der henvender sig til insti-
tutionelle investorer og foreninger, der henvender sig til almindelige investorer.
Dette foregar ved at indsaette et kapitel i lov om finansiel virksomhed, som seer-
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skilt retter sig mod foreninger, der alene henvender sig til professionelle investo-
rer.

AEndring af reglerne for investeringsforvaltningsselskaber og depotselskaber

Samtidig eendres reglerne for investeringsforvaltningsselskaber og depotselska-
ber, sa disse selskaber kan administrere og veere depotselskab for professionel-
le foreninger.

e Lov nr. 576 af 6. juni 2007 om andring af lov om finansiel virksomhed
m.v. (Gennemfgrelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opggrelse af individuel-
le solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler i forbindelse
med overtagelsestilbud, retningslinjer for incitamentsaflgnning, oprettelse af Penge- og
Pensionspanelet, praecisering af Finanstilsynets tilsynsmaessige uafhaengighed m.v.)

Forsikringsselskabers og tveergaende pensionskassers kapitaldeekning og risi-
kostyring (individuelle solvensbehov)

Loveendringen moderniserer reglerne om forsikringsselskabers og tveergaende
pensionskassers kapitaldaekning og bidrager til at styrke virksomhedernes risi-
kostyring.

Med de gennemfarte andringer vil kapitalkravene i hgjere grad end det er tilfael-
det efter de hidtil geeldende regler, veere tilpasset den enkelte virksomheds risi-
koprofil. Forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser skal saledes 1g-
bende opggare et individuelt solvensbehov.

Det individuelle solvensbehov kan beskrives som den basiskapital, der er ngd-
vendig for at sikre, at der alene er en meget lille sandsynlighed for, at forsik-
ringstagerne lider tab som fglge af virksomhedens insolvens. Solvensbehovet
afheenger af den risikoprofil, virksomheden har valgt.

Der er flere formal med at indfgre individuelle solvensbehov. For det farste far
forsikringsselskaberne og de tvaergaende pensionskasser incitament til at udvik-
le deres risikomaling og risikostyring. For det andet understatter lovforslaget, at
det er ledelsens ansvar, at basiskapitalen er tilstreekkelig i forhold til virksomhe-
dens faktiske risikoprofil. For det tredje @ges forbrugerbeskyttelsen gennem en
reduceret, men ikke en udelukket, risiko for, at et forsikringsselskab eller en
tveergaende pensionskasse bliver insolvent.

AEndring af reglerne om overtagelsestilbud pa selskaber

| forbindelse med overtagelsestilbud pa selskaber, der er optaget til notering el-
ler handel pa en fondsbgars, en autoriseret markedsplads, et tilsvarende regule-
ret marked eller en alternativ markedsplads, indfares med lovaendringen et for-
bud mod indgaelse af aftaler om bonus eller lignende ydelser.

Hertil indfares en pligt for tilbudsgivere til at oplyse om en pataenkt udbetaling af
malselskabets midler efter gennemfarelsen af et overtagelsestilbud. Oplyser til-
budsgiver ikke herom i tilbudsdokumentet, kan der ikke ske uddeling af selska-
bets midler i 12 maneder efter gennemferelsen af et overtagelsestilbud, med-
mindre der er indtradt seerlige begivenheder, som forbedrer selskabets finansiel-
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le stilling, og som ikke var paregnelig for tilbudsgiveren ved dennes afgivelse af
tilbuddet.

Retningslinjer for incitamentsaflgnning

For at styrke aktioneerernes mulighed for at kunne forholde sig til bestyrelsens
dispositioner i selskaber, der har aktier optaget til notering eller handel pa en
fondsbears, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked,
indfgres med loven et krav om, at disse selskabers bestyrelse skal have fastsat
overordnede retningslinjer for selskabets incitamentsaflgnning af bestyrelse og
direktion.

Baggrunden for denne andring er, at behovet for starre abenhed er stort i sel-
skaber, der har aktier optaget til notering eller handel pa en fondsbgrs, en auto-
riseret markedsplads, et tilsvarende reguleret marked eller en alternativ mar-
kedsplads. Disse selskaber er generelt kendetegnet ved, at aktierne i selskabet
er spredt ud pa en raekke aktionzerer. Aktionaererne vil derfor ikke have en sa
teet tilknytning til selskabet, saledes som de typisk vil have i selskaber, der ikke
har aktier optaget til notering eller handel pa en fondsbers, en autoriseret mar-
kedsplads, et tilsvarende reguleret marked eller en alternativ markedsplads,
hvor der ofte er personsammenfald mellem ledelsen og aktioneererne. | notere-
de selskaber er der endvidere en investorinteresse, som fglge af selskabets of-
fentligt udbudte vaerdipapirer.

e Lov nr. 515 af 17. juni 2008 om andring af lov om finansiel virksomhed
m.v. (Abenhed omkring Fondsradets og Det Finansielle Virksomhedsrads afgarelser og
Finanstilsynets forbrugerrettede tilsyn samt anerkendelse af, at visse pantebreve, som er
sendt til tinglysning, kan betragtes som pant i fast ejendom)

Finanstilsynets og de finansielle réads tavshedspligt

De nye regler justerer Finanstilsynets og de finansielle rads tavshedspligt og
vender reglerne om med hensyn til offentligggrelse af en virksomheds navn
sammen med en afgerelse. Udgangspunktet er saledes, at alle afggrelser truffet
af Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad skal offentliggeres med navns
naevnelse. Desuden er der indfart nye regler om partshgring og foretraede for de
finansielle rad for at ege abenheden om radenes arbejde i forhold til de invol-
verede virksomheder og dermed styrke disses retssikkerhed.

Finanstilsynets - og dermed ogsa de finansielle rads - skaerpede tavshedspligt
er opretholdt. Dette er ngdvendigt, fordi Finanstilsynet gennem sin tilsynsvirk-
somhed far et indgaende indblik bade i de tilsynsbelagte virksomheders forret-
ningsforhold samt i deres kunders forhold. Dette kendskab er afggrende, for at
tilsynet kan vurdere virksomhedernes risici og dermed sikkerheden for virksom-
hedernes kunder.

Tavshedspligten er indfart for at beskytte de tilsynsbelagte virksomheders forret-
ningsmaessige forhold, sa oplysningerne herom ikke kan misbruges i konkurren-
cemaessig sammenheaeng, og for at sikre, at oplysninger om tilsynsbelagte kun-
der ikke spredes i en videre kreds. Endelig har den til formal at sikre den tilsyns-
meessige effektivitet, fordi de tilsynsbelagte virksomheder kan fgle sig trygge
ved at udlevere alle oplysninger, som Finanstilsynet matte have behov for, for at
fore et effektivt tilsyn.
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Den skeerpede tavshedspligt indebeerer, at det er strafbart for tilsynets medar-
bejdere og radenes medlemmer at videregive fortrolige oplysninger om tilsyns-
arbejdet, og at der ikke er adgang til aktindsigt i tilsynssager efter reglerne i of-
fentlighedsloven. Derimod skal afggrelser truffet af Fondsradet og Det Finansiel-
le Virksomhedsrad som udgangspunkt fremover offentligggres sammen med
navnet pa den virksomhed, som afggrelsen vedrarer.

Undtaget fra offentliggerelse er sager, hvor offentliggarelse af virksomhedens
navn vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virksomheden. Her teenkes
iseer pa tilfeelde, hvor det forhold, at virksomhedens navn kommer frem, vil true
dens fortsatte drift. Eller tilfeelde, hvor en afgerelse indeholder oplysninger, som
er seerligt falsomme og kritiske for gennemfgrelse af en overtagelse. Endvidere
kan offentliggarelse undlades, hvis efterforskningsmaessige hensyn taler imod
offentliggerelse. Desuden kan der ikke ske offentliggerelse af enkeltpersoners
strafbare forhold.

Oplysninger om kundeforhold, fortrolige oplysninger om virksomhedens forret-
ningsmaessige forhold og fortrolige oplysninger modtaget fra udenlandske til-
synsvirksomheder vil blive fijernet fra afgerelsen, inden den offentliggares. Det
forhold at afggrelsen offentliggeres medfgrer ikke, at sagen bliver omfattet af of-
fentlighedslovens regler om aktindsigt. Det vil saledes ikke veere muligt at fa
udleveret kopi af sagens dokumenter, efter at afgarelsen er offentliggjort.

Tilsyn og offentlighed pé forbrugeromradet

Pa forbrugeromradet er der indfgrt den samme offentlighed omkring tilsynet
med, at finansielle virksomheder overholder god skik, som geelder for for-
brugerombudsmandens tilsyn med, at alle andre typer virksomheder overholder
reglerne om god skik og prisinformation.

Med lovaendringen ophaeves den skaerpede tavshedspligt, sa der kan gives ak-
tindsigt i Finanstilsynets tilsyn med forbrugerrettede regler efter de almindelige
regler i offentlighedsloven. Det betyder, at enhver har mulighed for at fa udle-
veret oplysninger med de undtagelser, der folger af offentlighedslovens kapitel
3.

e Lov nr. 517 af 17. juni 2008 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed
(Direktionens og bestyrelsesmedlemmers egnethed og haederlighed, gennemferelse af
direktiv om ligebehandling, m.v.)

Direktarers og bestyrelsesmedlemmers egnethed og haederlighed

Lovaendringen har til formal at effektivisere reglerne for egnetheds- og haederlig-
hedsvurderingen af direktgrer og bestyrelsesmedlemmer i finansielle virksomhe-
der og gare reglerne mere tidssvarende.

Med lovaendringen har Finanstilsynet mulighed for at pabyde en virksomhed at
afsaette en direktar, som ikke laengere opfylder kravene til egnethed og haeder-
lighed. Efterkommer virksomheden ikke pabuddet, er der mulighed for at paleeg-
ge virksomheden tvangsbader. Finanstilsynet kan ogsa gribe ind direkte over for
bestyrelsesmedlemmer i finansielle virksomheder, som ikke opfylder kravene il
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egnethed og haederlighed, ved at pabyde vedkommende at nedleegge sit hverv.
Dette vil vaere mindre indgribende over for virksomheden og dens fortsatte drift
end at inddrage virksomhedens tilladelse. Efterlever bestyrelsesmedlemmet ikke
et pabud udstedt af Finanstilsynet, straffes vedkommende med bgde.

Endvidere beholdes muligheden for at inddrage en virksomheds tilladelse, hvis
den pa trods af et pabud fra Finanstilsynet, fortseetter sin drift med en direktar
eller et bestyrelsesmedlem, der ikke opfylder kravene til egnethed og haederlig-
hed.

AEndring af reglerne om formidling af kontakt mellem kunder og andre veerdipa-
pirhandlere

Der gennemfgres endelig en aendring, der medfarer, at der ikke laengere krae-
ves tilladelse for at formidle kontakt mellem kunder og andre vaerdipapirhandle-
re. Dette vil komme de mindre pengeinstitutter til gode, idet de ikke laengere er
ngdsaget til at henvise kunden til et starre pengeinstitut.

e Lov nr. 133 af 24. februar 2009 om &ndring af lov om finansiel virksom-
hed m.v. (Lempelse af Finanstilsynets tavshedspligt i forbindelse med krisehandtering
og deltagelse i internationalt tilsynssamarbejde, vurdering af erhvervelser af kapitalande-
le i finansielle virksomheder)

Lempelse af tavshedspligt i forbindelse med krisehandtering af finansielle virk-
somheder

De gennemfgrte aendringer har til formal at lempe Finanstilsynets tavshedspligt i
forbindelse med krisehandtering af kriseramte finansielle virksomheder.

Finanstilsynet har saledes faet mulighed for at videregive fortrolige oplysninger
om den kriseramte virksomhed til de interessenter, der er involveret i droftelser
om en lgsning. Det er en forudsaetning for videregivelse af fortrolige oplysninger,
at modtagerne af oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering har behov for op-
lysningerne. Der vil kunne videregives oplysninger til blandt andre en potentiel
overtagende virksomhed, relevante finansielle brancheorganisationer og edb-
centraler.

Finanstilsynet har endvidere faet hjemmel til at videregive fortrolige oplysninger
til Folketingets staende udvalg i de situationer, hvor der er tale om et kriseramt
pengeinstitut, med henblik pa at sikre, at Folketingets Finansudvalgs beslutnin-
ger om at yde garanti eller stille midler til radighed for en afvikling, kan treeffes
pa et fyldestggrende og betryggende grundlag. En tilsvarende aendring gennem-
fgres for sa vidt angar videregivelse til Gronlands Landstings stdende udvalg.

Endelig lempes tavshedspligten over for offentligheden i de tilfeelde, hvor et pen-
geinstitut er gaet konkurs, og hvor der har vaeret statslig involvering.

Skeerpelse af reglerne om forhandsgodkendelse af personer, der patenker at
erhverve en andel i en finansiel virksomhed

Med lovaendringen skeerpes de hidtil eksisterende bestemmelser i lov om finan-
siel virksomhed om forhandsgodkendelse af fysiske eller juridiske personer, der
pataenker at erhverve en kvalificeret andel i en finansiel virksomhed. Ved kvalifi-
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ceret andel forstds en besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemme-
rettighederne eller en andel, som giver mulighed for at udgve en betydelig ind-
flydelse pa ledelsen af virksomheden.

Pa samme made skal erhvervelsen pa forhand godkendes, hvis andelen pataen-
kes forgget sa meget, at den efter erhvervelsen vil overstige en graense pa hen-
holdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af kapitalen eller stemmerettighederne.

Baggrunden for reglerne er, at ejerkredsen bag en finansiel virksomhed eller en
finansiel holdingvirksomhed har mulighed for at gve vaesentlig indflydelse pa
virksomhedens drift. Fysiske eller juridiske personer, som myndighederne ikke
har tilstraekkelig tillid til, skal forhindres i at eje en kvalificeret andel i en finansiel
virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, fordi der er risiko for, at de ikke
vil medvirke til at sikre en forsvarlig drift af vicksomheden.

e Lov nr. 392 af 25. maj 2009 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed
m.v. (Videregivelse af kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og
endringer i hvidvaskloven m.v.)

Videregivelse af kundeoplysninger ved fejloverfgrsler

Efter de hidtil geeldende regler i lov om finansiel virksomhed ma finansielle virk-
somheder ikke uberettiget videregive eller udnytte fortrolige kundeoplysninger,
som de under udgvelsen af deres virksomhed er blevet bekendt med. Reglerne
forhindrer saledes pengeinstitutter i at videregive identiteten pa den, der ved en
fejloverfagrsel har modtaget penge.

Loveendringen muligger videregivelse af kundeoplysninger uden samtykke fra
kontoindehaveren, saledes at det gares lettere at sage penge tilbage, som péa
grund af fejl er overfert til en forkert modtager. Hertil sikres forbrugerens tillid til
elektroniske pengeoverfarsler, da det bliver lettere at rette fejloverfgrsler.

For at der kan videregives oplysninger ved fejloverfgrsler og ved fejlagtige
transaktioner med betalingsmidler, skal pengeinstitutterne forst give vedkom-
mende mulighed for selv at fere pengene tilbage ved at varsle videregivelsen,
for det kan komme péa tale at videregive vedkommendes identitet. Herved far
den, der uretmeessigt er blevet beriget, mulighed for selv indenfor en rimelig
frist, at reagere og eventuelt acceptere at pengene fares tilbage. 14 dage anses
i den forbindelse for at veere en rimelig frist. Dermed kan det undgas, at der vi-
deregives oplysninger om den pageeldendes identitet.

Dog geelder den begreensning, at hvis en person har opnaet navne- og adresse-
beskyttelse i medfer af den grenlandske lovgivning om folkeregister, sa vil pen-
geinstituttet ikke vaere berettiget til at videregive oplysninger om den pageelden-
de kunde.

Det vil desuden veere muligt, uden samtykke, at videregive oplysninger om kun-
deforhold til administrationsfaellesskaber til brug for radgivning af kunder om
deres livsforsikrings- og pensionsordninger samt de personforsikringer, der ind-
gar i disse ordninger.

Outsourcing
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Loveendringen medfgrer tillige aendringer af reglerne om outsourcing. Formalet
hermed er blandt andet at sikre, at Finanstilsynet mere effektivt kan fare tilsyn
med outsourcingvirksomhedernes outsourcing.

@konomi- og erhvervsministeren bemyndiges til at fastszette naermere generelle
regler om outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med leverandgren. Jko-
nomi- og erhvervsministeren kan desuden fastseette regler om, at outsourcing-
virksomheden senest 8 hverdage efter indgaelsen skal underrette Finanstilsynet
om indgaelse af outsourcingkontrakter med henblik pa, at Finanstilsynet til en-
hver tid har et overblik over outsourcingvirksomhedens brug af outsourcing og
nemmere kan fgre tilsyn med, om outsourcingen overholder reglerne i bekendt-
garelsen.

Endvidere kan gkonomi- og erhvervsministeren fastsaette naermere regler om vi-
dereoutsourcing, idet det ikke bar ggre nogen forskel for reglernes anvendelse,
om det er en leverandgr eller underleverandgr mv., som udfgrer outsourcingak-
tiviteten

Safremt reglerne om outsourcing ikke overholdes, kan Finanstilsynet kreeve, at
den outsourcede aktivitet tilbagefgres til outsourcingvirksomheden selv eller out-
sources til en anden leverandgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat
frist.

e Lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed m.v. nr. 516 af 12. juni
2009 (/ndringer som fglge af selskabsloven)

Udvidelse af forbuddet mod stemmelase aktier

Forbuddet mod at stemmelgse aktier ikke kan udstedes for pengeinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber udvides med denne
andringslov til ogsa at omfatte realkreditinstitutter og forsikringsselskaber, i det
omfang der er tale om aktieselskaber. Bestemmelsen vil herefter omfatte alle fi-
nansielle aktieselskaber, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed.

| overensstemmelse hermed geelder ligeledes et forbud mod, at finansielle aktie-
selskaber, omfattet af lov om finansiel virksomhed, udsteder stemmelgse aktier.
Hertil gaelder endvidere et krav om, at alle aktier har lige stemmeret. Formalet
hermed er at forhindre, at aktionaerer, der kun er i besiddelse af en beskeden
kapital, kan dominere den finansielle virksomhed.

Ledelsesorganer

Loveendringen medfgrer, at finansielle virksomheder ikke har mulighed for at
veelge mellem ledelsesorganer.

e Lov nr. 1273 af 16. december 2009 om a&ndring af lov om finansiel virk-
somhed m.v. (Registrering af kreditvurderingsbureauer, godkendelsesordning for
udenlandske clearingcentraler, overfarsel af tilsyn fra Finanstilsynet til Konkurrencesty-
relsen, sekretariatsbistand for Garantifonden for Indskydere og Investorer m.v.)

Revisionsudvalg

11

11/13





Loveendringen sikrer Finanstilsynet de ngdvendige tilsynsbefgjelser i relation til
revisionsudvalg i virksomheder samt koncerner, der er underlagt tilsyn af Finan-
stilsynet.

Virksomheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet, skal have et revisionsudvalg i
deres bestyrelse. Revisionsudvalg overvager blandt andet regnskabsaflaeg-
gelsesprocessen, virksomhedens interne kontrolsystem, en eventuel intern revi-
sion og at risikostyringssystemer fungerer effektivt.

Finanstilsynet paser saledes, at reglerne om revisionsudvalg overholdes i virk-
somheder omfattet af Finanstilsynets seedvanlige tilsynskompetence.

Kreditvurderingsbureauer

AEndringsloven gennemfarer desuden regler om kreditvurderingsbureauers kre-
ditvurdering, for at sikre en hgj kvalitet af kreditvurderinger. Reglerne regulerer
rammerne for kreditvurderinger, men ikke selve indholdet af disse. Rammen for
kreditvurderinger indeholder derfor en reekke krav til kreditvurderingsbureauer-
nes organisering, personale og offentligggrelse af oplysninger om modeller og
metoder, som bureauerne benytter sig af.

Hertil giver loven kreditvurderingsbureauer partstatus i forbindelse med sager,
hvori der traeffes afggrelse over for kreditvurderingsbureauet

Finanstilsynet farer tilsyn med, at reglerne om kreditvurdering overholdes.

Inflationsregulering af forsikrings- og pensionskassers minimumskapital og sol-
venskrav

Med aendringsloven gennemfares derudover en inflationsregulering af belgbs-
graenserne i forsikringsselskabers og tveergaende pensionskassers minimums-
kapital og solvenskrav. Det skal saledes arligt vurderes, om belgbsgraenserne
skal inflationsreguleres

e Lov nr. 579 af 1. juni 2010 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed
m.vV. (Styrkelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, praecisering af krav til styring og in-
dretning af finansielle virksomheder m.v. og andring af regler om egnethed og heaederlig-
hed m.v.)

Finanstilsynets tilsynsvirksomhed

De gennemfgrte aendringer har til formal at sikre, at finansielle virksomheder le-
des og drives pa en forsvarlig made til gavn for hele den finansielle sektor. Fi-
nanstilsynet skal i denne forbindelse ikke alene se pa, om den finansielle virk-
somhed overholder den finansielle lovgivning. Finanstilsynet skal ogsa i hgjere
grad foretage en vurdering af holdbarheden af den enkelte finansielle virksom-
heds forretningsmodel.
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Finanstilsynet kan i visse tilfeelde pabyde virksomhederne at afholde udgifterne
til, at en eller flere sagkyndige personer foretager en uvildig undersggelse af for-
hold, der er af vaesentlig betydning for tilsynet med virksomheden, saledes at
virksomhedens risici kan afdeekkes nsermere.

Finanstilsynet kan fastsaette naermere krav til pengeinstitutters likviditetsstyring,
stresstests og beredskabsplaner. Finanstilsynet skal hertil vurdere kreditinstitut-
ternes styring af likviditetsrisiko og fremme udviklingen af interne modeller.

Likviditet, store engagementer og hybrid kernekapital

Med aendringsloven aendres reglerne om likviditet, store engagementer og hy-
brid kernekapital.

Loven medfarer en andring af, hvordan et engagement skal beregnes, nar en-
gagementet er indgaet med et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeg-
lerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab. Andringen bevirker, at virk-
somhederne ikke laengere vil kunne nedvaegte engagementerne med 80 pct.
Virksomhederne vil saledes ikke have mulighed for at have udlan op til de 125
pct. af basiskapitalen.

Endvidere medfgrer sendringen, at den hybride kernekapital kan medregnes i
kernekapitalen, selvom der er fastsat et tidspunkt for geeldens forfald.

Pengeinstitutters videregivelse af oplysninger til brug for radgivning om pen-
sionsordninger

Sluttelig ger lovaendringen det muligt for pengeinstitutter at videregive oplysnin-
ger uden samtykke til brug for radgivning om en pensionsordning fra et pengein-
stitut til et forsikringsadministrationsfeellesskab i samme koncern. Andringen
ger det saledes muligt for pensionskunder at fa radgivning ét sted om deres ar-
bejdsmarkedspension, som indeholder en kapital- eller ratepension oprettet i et
pengeinstitut.

3. Tilpasning til grenlandske forhold

Det bemeerkes, at der ved anordningens udformning er sggt foretaget de aen-
dringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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FINANSTILSYNET

NOTAT

Resume af anordning om ikrafttreeden af lov
om endring af lov om en garantifond for

indskydere og investorer

1. Indledning

Anordningen szetter de aendringer i lov om en garantifond for indskydere og
investorer, der fglger af forslag (L81) til lov om aendring af lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om finansiel virksomhed, lov om veer-
dipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet og ligningsloven (&£ndring af fi-
nansieringsformen for Garantifonden for Indskydere og Investorer, udvidelse
af medgiftsordningen, opretholdelse af tilladelse som led i krisehandtering
og Finanstilsynets videregivelse af oplysninger m.v.) (Bankpakke 1V) i kraft
for Gregnland.

Lov om en garantifond for indskydere og investorer er senest opdateret for
Grgnland ved anordning nr. 1048 af 1. september 2010, der blev aendret
ved lov nr. 721 af 25. juni 2010 om andring af lov om finansiel stabilitet, lov
om finansiel virksomhed, lov om en garantifond for indskydere og investorer
og lov om paligning af indkomstskat til staten, som blev sat i kraft for Grgn-
land ved anordning nr. 1047 af 1. september 2010.

L81 blev fremsat for Folketinget den 1. februar 2012 og der er planlagt 1.
behandling i Folketinget den 9. februar 2012. Lovforslaget har veeret ud-
sendt i offentlig hgring i perioden 13. december 2011 til 2. december 2012.

Som det fremgar af lovforslagets titel indeholder det sendringer af fglgende
love:

Lov om en garantifond for indskydere og investorer

Lov om finansiel virksomhed

Lov om veerdipapirhandel m.v.

Lov om finansiel stabilitet

Lov om paligningen af indkomstskat til staten (ligningsloven).





Lov om finansiel stabilitet geelder direkte i Grgnland, og lovforslaget frem-
sendes derfor til behandling i Landstinget med henblik pa Landstingets til-
traeden til lovforslaget.

AEndringerne af lov om en garantifond for indskydere og investorer seettes i
kraft med naervaerende aendringsanordning, mens aendringerne af lov om fi-
nansiel virksomhed og lov om veerdipapirhandel m.v. vil blive sat i kraft ved
anordning pa et senere tidspunkt.

2. Beskrivelse af de @ndringer, der folger af narvarende sndringsa-
nordning

| beskrivelsen henvises til de enkelte numre i andringsanordningens § 1.

Nummereringen falger nummereringen i § 1 i lovforslaget. Der henvises ud-

over beskrivelsen nedenfor til bemaerkningerne til L81.

Nr. 1-4 (hele loven)

»Afviklingsafdelingen« erstattes med »afviklings-og restruktureringsafde-
lingen« overalt i loven. AEndringen er en fglge af, at afdelingen som fglge af
den politiske aftale om en raekke konsolideringsinitiativer af 25. august 2011
fremover skal kunne stille midler til radighed, safremt to institutter, hvor det
ene er nadlidende, gnsker at fusionere, og der i forbindelse med fusionen
opstar udgifter, som kan veere til hinder for fusionen.

Afdelingen far saledes et bredere formal og derfor aendres navnet pa afvik-
lingsafdelingen til afviklings- og restruktureringsafdelingen.

Det er tanken, at afdelingen fremover ogsa skal kunne deekke udtraedelses-
omkostninger fra datacentraler, idet udtreedelsesomkostninger kan veere en
hindring for et pengeinstituts overtagelse af et nedlidende institut. Det er
derfor hensigten, at pengeinstitutter, der gnsker at byde pa et nedlidende
pengeinstitut ligestilles ved, at de kan se bort fra denne udgift. Herved far
det ikke betydning om de pengeinstitutter, der gnsker at byde pa et nadli-
dende institut har den samme datacentral som det ngdlidende institut.

AEndringen ligestiller saledes pengeinstitutterne i forbindelse med en even-
tuel overtagelse af et ngdlidende institut, og derved vil aendringen af afvik-
lingsafdelingen vaere med til at bane vejen for markedsmeaessige Igsninger,
saledes at et ngdlidende pengeinstitut undgar afvikling efter Bankpakke I
med tab for bade kreditorer og indskydere, der ikke bliver fuldt ud deekket af
Fonden.

Nr. 5 (§ 2a, stk. 1)
Bestemmelsen i § 2 a, stk. 1, omhandler tabskautionsordningen..
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Fonden stiller via afviklings- og rekontruktionsafdelingen en tabskaution over
for Finansiel Stabilitet A/S. Tabskautionen daekker Finansiel Stabilitet A/S’
kapitalisering af det datterselskab, som oprettes til handtering af en del af
det ngdlidende pengeinstitut (den r@gde del), for Finansiel Stabilitet A/S’ tilde-
ling af likviditetsramme til datterselskabet og for eventuelt underskud i Fi-
nansiel Stabilitet A/S’ datterselskab som fglge af afviklingen. For sa vidt an-
gar kapitalisering og likviditetstilfarslen, skal de tilfgrte midler forrentes.

Den medgift, som Finansiel Stabilitet A/S har tilfgrt datterselskabet i henhold
til medgiftsordningens model Il indgar ikke i opggrelsen af Finansiel Stabili-
tet A/S’ tab. | forhold til afviklings- og restruktureringsafdelingens andel af
rentebetaling henvises til det ovenfor naevnte lovforslag L81 om andring af
lov om finansiel stabilitet. Af lovforslagets § 4, nr. 3, fremgar det, at Finansiel
Stabilitet A/S skal sikre, at datterselskaberne ikke er overkapitaliseret.

Nr. 6 (§ 5, stk. 5)
Konsekvensrettelse.

Nr.7(§7)

§ 7 @endres saledes, at den udelukkende omhandler pengeinstitutternes fi-
nansiering af pengeinstitutafdelingen under Fonden samt pengeinstitutafde-
lingens likviditetsberedskab. ZAndringen har til formal at sikre, at pengeinsti-
tutternes finansiering af pengeinstitutafdelingen sker i form af en jeevn og
forudsigelig omkostning for pengeinstitutterne. Der er saledes ikke tale om
en andring af pengeinstitutafdelingens anvendelsesomrade. Pengeinsti-
tutafdelingen deekker saledes fortsat, som omtalt i lovens § 9, og afholder
fortsat, via pengeinstitutafdelingen, omkostninger forbundet med medgift og
omkostninger, som Finansiel Stabilitet A/S patager sig som eksekutor af
medgiftsordningen.

Det fremgar af lovens § 5, stk. 1, at Fonden er opdelt i 4 afdelinger: Penge-
institutafdelingen, realkreditafdelingen, fondsmaeglerselskabsafdelingen og
afviklings- og restruktureringsafdelingen. Med § 7 bliver finansieringen af
Fondens 4 afdelinger opdelt i to paragraffer. § 7 omhandler udelukkende fi-
nansiering af Fondens stgrste afdeling, som er pengeinstitutafdelingen,
mens § 7 a omhandler finansieringen af Fondens @vrige afdelinger.

Efter stk. 1 finansieres pengeinstitutafdelingen ved et arligt bidrag, der udger
en fast andel af de indskud i pengeinstitutterne, der daekkes af afdelingen.
AEndringen indebaerer, at de tidligere indestaelser ikke leengere er en del af
finansieringen af pengeinstitutafdelingen. Det arlige bidrag fastsaettes til 2,5
promille af de deekkede nettoindskud. Dette svarer aktuelt til ca. 1,8 mia. kr.
Ved deekkede nettoindskud forstas navnenoterede indskud i bidragspligtige
institutter efter fradrag af indskyderens eventuelle forpligtelser over for det
pageeldende institut op til et belgb i danske kroner svarende til 100.000
euro. Forslaget indebaerer saledes, at Fondens pengeinstitutafdeling vil fa
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en betydelig starre forudbetalt (ex-ante) finansiering end under den nugael-
dende ordning. Det arlige bidrag udger en fast andel af de deekkede netto-
indskud, og stgrrelsen af de arlige bidrag fra pengeinstitutterne vil dermed
ikke veere direkte afhaengig af udbetalinger fra Fonden.

| stk. 2 foreslas, at pengeinstitutternes arlige bidrag ophgrer, nar afdelingens
formue overstiger 1 pct. af de deekkede nettoindskud. Dette svarer aktuelt til
ca. 7,5 mia. kr., hvilket sk@gnsmeessigt vil kunne dsekke tabet i forbindelse
med afvikling af et mellemstort pengeinstitut. Hvis formuen efterfglgende fal-
der til under 1 pct. af de daekkede nettoindskud, skal pengeinstitutternes ind-
betaling af bidrag genoptages. Det enkelte pengeinstituts bidrag vil blive
fastsat i bekendtgerelse om Garantifonden for indskydere og investorer og
samtidig vil det blive reguleret, hvilken betydning det har, nar afdelingens
formue overstiger 1 pct. af de daekkede nettoindskud, jf. stk. 6.

| stk. 3 foreslas, at pengeinstitutterne inden 10. januar hvert ar skal forudbe-
tale et belgb svarende til hele arets bidrag beregnet pa grundlag af pengein-
stituttets deekkede nettoindskud. Det enkelte instituts samlede bidrag til Fon-
den beregnes hvert ar pa baggrund af de deekkede indskud pr. 1. oktober
aret far. Hvis et pengeinstitut i Igbet af aret opharer med at have daekkede
indskud, skal bidraget forholdsmaessigt tilbagebetales, saledes at pengein-
stituttet betaler til og med det kvartal, hvor pengeinstituttet udtreeder af ord-
ningen. Det vil sige, at der vil ske en tilbagebetaling for hele kvartaler regnet
fra det farste kvartal efter pengeinstituttet opherer med at have indskud. Til-
bagebetaling kan heller ikke finde sted, hvis pengeinstituttet erklaeres kon-
kurs eller tages under rekonstruktionsbehandling eller p4 anden made kom-
mer under afvikling, der indebzerer, at indskud i pengeinstituttet skal daekkes
fra pengeinstitutafdelingen. Tilbagebetaling kan heller ikke finde sted, hvis
pengeinstituttet i Igbet af aret fusionerer med et andet pengeinstitut, der er
daekket under pengeinstitutafdelingen, eller hvor ophgret er begrundet i for-
hold, der nadvendigger udbetaling fra pengeinstitutafdelingen. Tilbagebeta-
ling af tidligere ars indbetalte bidrag eller af afdelingens formue kan efter for-
slaget ikke finde sted.

Selvom der foretages forudbetaling for et ar, deekker betalingen saledes kun
for et kvartal ad gangen, idet pengeinstitutterne har mulighed for at traede ud
af ordningen og fa forudbetalte bidrag tilbagebetalt kvartalsvist. Pengeinsti-
tutternes betaling af bidrag vil dermed kun belaste de enkelte kvartalers
regnskaber forholdsmaessigt, dvs. med et belgb svarende til en fierdedel af
det arlige bidrag.

Efter det foresldede stk. 4 pahviler det Fondens bestyrelse at sikre en for-
svarlig likviditet i pengeinstitutafdelingen. Det foreslas, at likviditeten til en-
hver tid skal udgare 0,75 pct. af de deekkede nettoindskud, p.t. svarende til
ca. 5,8 mia. kr. Efter de geeldende regler udgar Fondens samlede formue,
inklusive pengeinstitutternes indestaelser, 3,2 mia. kr. Forslaget til likvidite-
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ten er udregnet pa baggrund af kravet til formuen i dag, pa 3,2 mia.kr., plus
den, med dette lovforslag foreslaede arlige indbetaling pa 2,5 promille af de
daekkede nettoindskud, som p.t. udger ca. 1,8 mia. kr. Nar bidragene til pen-
geinstitutafdelingen geres uafheengige af udbetalinger fra afdelingen og
pengeinstitutternes indestaelser i forhold til afdelingen ophaeves, vil det kun-
ne forekomme, at de indbetalte bidrag ikke er tilstraekkelige til at daekke de
ngdvendige udbetalinger fra pengeinstitutafdelingen. | sa fald ma udbeta-
lingerne finansieres ved, at Fonden optager I&n, herunder 1an mod garanti
fra staten. For at sikre at pengeinstitutafdelingen har et tilstraekkeligt bered-
skab, er Fondens bestyrelse forpligtet til at sikre sig lanetilsagn, via udbud,
som Fonden om ngdvendigt kan traekke pa. Fonden er saledes forpligtet til
ved likvide midler i form af kontante indbetalinger eller lanetilsagn at opret-
holde en likviditet pa 0,75 pct. af de til enhver tid veerende daekkede netto-
indskud. | tilfeelde, hvor Fonden ikke opfylder likviditetskravet, skal dette
meddeles Finanstilsynet, ligesom Fonden skal traeffe foranstaltninger, sa lik-
viditetskravet hurtigst muligt overholdes.

| stk. 5 foreslas, at Fondens bestyrelse kan forhgje det arlige bidrag ekstra-
ordineert, hvis pengeinstitutafdelingens finansielle forhold tilsiger det. Bag-
grunden for forslaget, om at det arlige bidrag kan forhgjes ekstraordinaert,
er, at den foreslaede nye finansieringsform ikke hindrer, at pengeinstitutaf-
delingens formue kan blive negativ. Dette vil kunne forekomme i tilfeelde af
store udbetalinger, der om ngdvendigt ma finansieres ved laneoptagelse. |
sidste instans skal pengeinstitutterne deekke udbetalingerne fra afdelingen. |
tilfaelde af store udbetalinger fra afdelingen vil det ved uzendret arligt bidrag
tage laengere tid at genetablere formuen. | denne situation kan Fondens be-
styrelse vurdere, at der er behov for, at formuen bliver genetableret hurtige -
re, og derfor far Fondens bestyrelse mulighed for at beslutte, at det arlige bi-
drag kan forhgjes ekstraordineert. Fondens beslutning om behovet for en
hurtigere opbygning og dermed vurderingen af om de finansielle forhold tilsi-
ger en hurtigere opbygning, vil vaere en konkret vurdering, der traeffes i lyset
af den generelle finansielle situation. Hvis Fondens bestyrelse ikke finder, at
der er behov for at forhgje det arlige bidrag ekstraordinzert og derved hurti-
gere fa oparbejdet en formue, men at Finanstilsynet efter forhandling med
Danmarks Nationalbank finder at de finansielle forhold tilsiger dette, foreslas
at Finanstilsynet kan pabyde Fondens bestyrelse at haeve det arlige bidrag
ekstraordinzert. Finanstilsynets pabud vil blive givet som et led i Finanstilsy-
nets tilsyn med Fonden efter § 22.

Stk. 6 giver Finanstilsynet hjemmel til efter indstilling fra Fondens bestyrelse
at fastsaette naermere regler om bidrag. De naermere regler om det enkelte
pengeinstituts bidrag vil saledes blive reguleret i bekendtgerelse om Garan-
tifonden for indskydere og investorer.

Nr. 8 (§7 a)
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§ 7 a er en ny bestemmelse. Den nye bestemmelse omhandler Fondens gv-
rige afdelinger, dvs. realkreditafdelingen, fondsmaeglerafdelingen og afvik-
lings- og restruktureringsafdelingen.

Med den foreslaede affattelse af stk. 7 fastholdes det, at Fondens nettofor-
mue for realkreditafdelingen og fondsmaeglerafdelingen stadig skal udgere
mindst 10 mio. kr., for hver afdeling, og at finansieringen af realkredit- og
fondsmaeglerafdelingen finansieres ved bidrag og indestaelser ligesom i
dag.

Ved bestemmelsens stk. 2 videreferes, at afviklings- og restruktureringsaf-
delingen finansierer tabskautionen over for Finansiel Stabilitet A/S’ kapitali-
sering af datterselskaber, for Finansiel Stabilitet A/S’ tildeling af likviditets-
ramme til datterselskaber og for eventuelt underskud i Finansiel Stabilitet
A/S’ datterselskab som felge af afviklingen, jf. kap 4 b og d i lov om finansiel
stabilitet.

Derudover fastholdes, at afdelingens separate formue, der skal finde anven-
delse pa ovenstaende, skal udgere 3,2 mia. kr., som skal besta af indestael-
ser. Afdelingens separate formue til anvendelse af afvikling efter kapitel 4 b-
4 dilov om finansiel stabilitet samt den i § 2 a naevnte tabskaution, forde i §
3, stk. 1, nr. 1, angivne institutter, adskiller sig fra Fondens ordinzere formue
ved alene at besta af indestaelser fra de bidragspligtige institutter. Den se-
parate formue til brug for afvikling efter kapitel 4 b i lov om finansiel stabilitet
i afviklings- og restruktureringsafdelingen indeholder saledes ingen likvide
midler, men pengeinstitutterne forpligter sig til ved pakrav at yde de midler,
der er ngdvendige for, at afviklings- og restruktureringsafdelingen kan fore-
tage udbetaling under tabskautionen, safremt det bliver ngdvendigt.

Som fglge af den foresladede udvidelse af afviklings- og restruktureringsafde-
lingen, der indebeerer, at afdelingen i henhold til forslaget til stk. 3 udover af-
vikling tillige skal veere med til at deekke udtraedelsesomkostninger fra data-
centraler ved fusioner eller aktivoverdragelse, hvor det overdragende institut
afvikles efter lov om finansiel stabilitet kapitel 4 b eller 4 d, foreslas med stk.
2, at afdelingen udover en separat formue pa 3,2 mia. kr. i indestaelser til
brug for afvikling, tillige skal have en formue bestaende af 1 mia. kr. i inde-
staelser eller kontante indbetalinger. Afdelingens formue skal samlet udgere
4,2 mia. kr., og den er saledes som udgangspunkt ex post finansieret, men
da den ogsa kan bestd af kontante indbetalinger, kan pengeinstitutterne
veelge at indbetale bidragene kontant dvs. ex-ante. De pengeinstitutter, som
gnsker at foretage en kontant indbetaling, kan rette henvendelse til Fonden.
Fonden vil herefter i overensstemmelse med de gaeldende regler opkreeve
belgbet hos instituttet.

Endelig fremgar det af forslaget til stk. 4, at pengeinstitutternes samlede bi-
drag til afdelingen inden for et regnskabsar hgjst kan udgare et belgb sva-
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rende til 2 promille af institutternes indldnsmasse. Den graense vedrgrer in-
stitutternes faktiske indbetaling til Fonden. Indestéelser teeller saledes farst
med, nar institutterne far et pakrav fra Fonden om at betale. Det enkelte in-
stituts bidrag til afviklings- og restruktureringsafdelingen beregnes pa bag-
grund af de deekkede nettoindskud.

Stk. 5 giver Finanstilsynet hjemmel til efter indstilling fra Fondens bestyrelse
at fastsaette naermere regler om bidrag. De naermere regler om det enkelte
pengeinstituts bidrag vil saledes blive reguleret i bekendtgerelse om Garan-
tifonden for indskydere og investorer.

Nr. 9 (§ 18, stk. 4)

Udpegningsperioden for veerdiansaettelsesradet aendres fra 3 ar til 1 ar for
herved at sikre en opdateret repraesentation af sektoren. Derudover foreslas
det eendret, saledes at de udpegede suppleanter som udgangspunkt ikke er
personlige. Derved opnds, at en given suppleant kan treede i stedet for et
hvilket som helst medlem af veerdiansaettelsesradet for herved at sikre veer-
dianseettelsesradets handlekraft.

Det er erhvervs- og vaekstministeren, der udpeger medlemmer og supplean-
ter efter indstilling fra Finansradet, og det skal i videst muligt omfang sikres,
at pengeinstitutsektoren er repraesenteret ved indstillingerne.

Overgangsbestemmelse
Forslaget til stk. 3, regulerer pengeinstitutternes farste bidrag efter den nye
finansieringsform efter anordningens ikrafttraeden.

Den formue, der allerede matte veere i pengeinstitutafdelingen ved anordnin-
gens ikrafttreedelse, forbliver i afdelingen, eksklusive indestaender. Pengein-
stitutafdelingens eksisterende formue kan veere positiv eller negativ. Samti-
dig med opkraevningen af farste bidrag frigives pengeinstitutternes indesta-
ender over for pengeinstitutafdelingen.

Den fgrste bidragsbetaling skal gennemfares snarest muligt efter anordnin-
gens ikrafttreeden. Pengeinstitutternes fgrste bidrag udger 2,5 promille af
det daekkede nettoindskud opgjort pr. 1. oktober 2011, jf. lovens § 7, stk. 1.
Der skal dog foretages en regulering af fgrste bidrag, som anfert nedenfor,
idet der i farste bidrag skal tages hensyn til pengeinstitutafdelingens eksiste-
rende formue. Farste bidrag vedrgrer perioden fra anordingens ikrafttree-
delse til ultimo december 2012.

| tilfeelde af, at pengeinstitutafdelingens formue ved den ferste bidragsindbe-
taling er positiv, reduceres pengeinstitutternes farste bidrag til pengeinsti-
tutafdelingen. Dette skal medvirke til, at pengeinstitutafdelingens formue, ef-
ter fgrste bidrag, bliver pa 2,5 promille af det deekkede nettoindskud. Med
dette tilgodeses pengeinstitutterne saledes ved betaling af farste bidrag med

7/8





den formue, der allerede matte ligge i pengeinstitutafdelingen. | pengeinsti-
tutafdelingens formue medregnes posten »Forventet dividende konkursbog,
som opgjort i Fondens arsrapport for 2011.

| tifeelde af, at pengeinstitutafdelingens formue, inklusive »Forventet divi-
dende konkursboer«, ved beregningen af fgrste bidrag, matte overstige 2,5
promille af de daekkede nettoindskud, som er den foresldede fremtidige bi-
dragssats, jf. lovens § 7, stk. 1, tilbbageferes der ikke midler til pengeinstitut-
terne. Midlerne forbliver saledes i afdelingen uden mulighed for, at de efter-
felgende bidrag til pengeinstitutafdelingen kan reduceres. Ejerkredsen aen-
dres ikke - pengene bliver i afdelingen og benyttes til samme formal som
den fremtidige formue.

| tilfeelde af, at pengeinstitutafdelingens formue er negativ ved fgrste bi-
dragsbetaling, vil pengeinstitutternes forste bidrag blive tilsvarende forgget
efter de hidtil gaeldende regler, jf. den hidtil geeldende § 7, stk. 3. Foragelsen
som fglge af en negativ formue, kan saledes ikke bevirke, at farste bidrag
kommer til at overstige 2 promille af institutternes samlede indlansmasse.

3. Tilpasning til grenlandske forhold
AEndringerne er gennemgaet med henblik pa at foretage evt. tilpasninger til
grgnlandske forhold.
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NOTAT

Resume af anordning om ikrafttreeden for

Gronland af lov om veerdipapirhandel m.v.

1. Indledning

Anordningen saetter den danske lov om vaerdipapirhandel m.v. i kraft for
Grgnland. Herved opdateres det grenlandske regelgrundlag for veerdipapir-
handel til, hvad der er tradt i kraft for Danmark primo 2011.

Lov om veerdipapirhandel m.v. er siden anordning nr. 208 af 17. marts 1997
om ikrafttreeden for Grgnland af lov om veerdipapirhandel blevet sendret ad-
skillige gange i Danmark. Det er disse aendringer, der med neervaerende an-
ordning seettes i kraft for Grgnland.

Lov nr. 1556 af 21. december 2010 omtales mere indgédende end de gvrige
loveendringer. Dette skyldes, at denne indeholder den seneste loveendring,
der er en forudsaetning for anvendelse af Nationalbankens ordning, som
udvider Nationalbankens belaningsgrundlag for Ian til pengeinstitutter med
institutternes udlan af god bonitet.

2. Oversigt over @&ndringerne, der folger af denne anordning.

Der er siden anordning nr. 208 af 17. marts 1997 gennemfgrt ezendringer af
lov om veerdipapirhandel m.v. ved fglgende love:

- Lov nr. 475 af 10. juni 1997 om lov om &ndring af lov om forsik-
ringsvirksomhed, lov om banker og sparekasser m.v., realkredit-
loven, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om fondsmeeglerselskaber,
lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond og lov om Arbejdsmarkedets Tillaagspension (Ledelses-
regler, placeringsregler m.v.).
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Loven indfarer aendrede regler for direktion, bestyrelse m.v. i finansi-
elle institutter m.v. for, hvilke former for engagementer disse person-
grupper ma have med det finansielle institut og andre, samt hvilke
former for andet erhverv disse persongrupper ma drive.

Lov nr. 414 af 26. juni 1998 om lov om aendring af lov om veerdipa-
pirhandel m.v. og forskellige andre love (Opgave/kompetenceforde-
ling mellem Fondsradet og Finanstilsynet, netting, valutaspotforret-
ninger i investeringsgjemed, eendrede placeringsregler for barneop-
sparing og boligopsparing, konkursbehandling m.v.).

Loven andrer i en reekke forskellige love. | lov om veerdipapirhandel
preeciseres kompetencefordelingen mellem Fondsradet og Finanstil-
synet.

Lov nr. 250 af 27. april 1999 om lov om aendring af lov om veerdipa-
pirhandel m.v. (Regelforenkling, overtagelsestilbud, tavshedspligt og
partsbegreb, koncerninterne transaktioner, preecisering af Finanstil-
synets adgang til at indhente oplysninger).

Med loveendringen gennemfgres en raekke preeciseringer og til-
pasninger af reglerne om tavshedspligt og partsbegrebet.

Loveendringen indeholder endvidere en endring af § 31 om over-
tagelsestilbud. Loveendringen medferer saledes, at bestemmelsen
bringes bedre i overensstemmelse med aktieselskabslovens og ars-
regnskabslovens koncerndefinitioner, ved at tilfgje et 5. kriterium,
hvorefter muligheden for at udgve bestemmende indflydelse ogsa
udlgser pligt til at give overtagelsestilbud.

For at give erhververen mulighed for at vide hvornar der ikke skal af-
gives overtagelsestilbud, medfgrer loveendringen, at kriteriet om be-
stemmende indflydelse kombineres med en graense pa en tredjedel
af stemmerettighederne. Erhververen skal saledes mindst besidde
en tredjedel af stemmerettighederne, far der skal tages stilling til,
hvorvidt der er opnéet mulighed for at udgve en bestemmende ind-
flydelse over selskabet.

Bestemmelsen aendres samtidig, saledes at ogsa aktier optaget il
notering pa en autoriseret markedsplads omfattes af tilbudspligten.

AEndringsloven muligger endvidere, at der i vaerdipapirhandelsloven
kan fastsaettes regler om koncerninterne transaktioner.
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Endelig gennemfgres med lovaendringen en raekke mindre redaktio-
nelle andringer, hvor reglerne om Finanstilsynets adgang til at ind-
hente oplysninger samt reglerne om veerdipapircentralomradet pree-
ciseres.

Lov nr. 283 af 26. april 2000 om lov om aendring af lov om veerdipa-
pirhandel m.v. (Regelforenkling, endelig afregning og sikkerhedsstil-
lelse, koncerninterne transaktioner).

Med lovaendringen etableres en feelles juridisk referenceramme for
herved at forbedre sikkerheden i betalings- og vaerdipapirafviklings-
systemer, dels ved at sikre at en betalingsanmodning er endelig og
kan gennemfgres af systemet, selv i tilfeelde af insolvensprocedurer.
Dette sker dels ved, at sikkerhedsstillelse over for systemet ikke be-
rores af konkurs eller betalingsstandsning. En lovvalgsregel giver
endvidere et system mulighed for at fastlaegge, hvilket medlem-
slands lovgivning, der geelder for systemet.

Der indfgres med lovaendringen en registrerings- og notificationspro-
cedure for at sikre en graenseoverskridende underretning om insol-
vensprocedurer mod deltagere i systemer.

Loveendringen indebaerer derudover en styrkelse af tilsynet med fi-
nansielle koncerner og eendringer i ledelsesreglerne.

Desuden sker der en harmonisering og en udbygning af reglerne om
koncerninterne transaktioner. Bl.a. sker der en udvidelse af kredsen
af virksomheder, der er omfattet af reglerne.

En autoriseret markedsplads skal i henhold til loven fastsaette regler
for aktionaerernes oplysningspligt. Da en forpligtelse for en aktioneer,
der ikke er medlem af den autoriserede markedsplads, ikke med til-
straekkelig tyngde kan fastsaettes i markedspladsens eget regelseet,
er det fundet hensigtsmaessigt at lade vaerdipapirhandelslovens be-
stemmelser om aktionzaerers oplysningspligt omfatte ogsa aktier op-
taget til handel pa en autoriseret markedsplads.

Desuden gives en fondsbgrs mulighed for at bestemme, at ogsa in-
stitutionelle investorer skal have adgang til at handle direkte pa
fondsbearsen.

Som led i effektiviseringen af sagsbehandlingen i sager vedrgrende
misbrug af intern viden, kursmanipulation mv. gives Finanstilsynet
direkte adgang til det registrerede i en veerdipapircentral. Finanstilsy-
net har hidtil alene haft adgang til det registrerede gennem de konto-
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ferende institutter. Det praeciseres endvidere med lovaendringen, at
gkonomiministeren kan bestemme, at en vaerdipapircentral i et naer-
mere bestemt omfang skal afgive oplysninger om det registrerede til
Danmarks Nationalbank.

Lov nr. 295 af 2. maj 2000 om lov om aendring af lov om Danmarks
Statistik og forskellige andre love (Hjemmel til, at Danmarks Natio-
nalbank kan udarbejde finansiel statistik, samt tilpasning af lovgiv-
ningen som fglge af oprettelsen af Det Centrale Virksomhedsregister
og indfgrelse af et feelles virksomhedsnummer (CVR-nr.) i de offent-
lige registre).

Loveendringen indeholder kun to aendringer til lov om veerdipapirhan-
del m.v. hvormed "SE-nummer” aendres til "CVR-nummer”.

Lov nr. 1327 af 20. december 2000 om lov om a&ndring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om banker og sparekasser m.v., realkre-
ditloven, lov om fondsmaeglerselskaber, lov om investeringsforenin-
ger og specialforeninger, lov om forsikringsvirksomhed, lov om for-
sikringsmaeglervirksomhed samt lov om sparevirksomheder og ud-
stedere af forudbetalte betalingskort (Adgang til en fondsbgrs og en
vaerdipapircentral, misbrug af intern viden og kursmanipulation m.v.,
ledelsens adgang til at sidde i koncernvirksomheder og bidrag til Fi-
nanstilsynet.).

Loveendringen strammer reglerne om insiderhandel og kursmanipu-
lation, saledes at grgnlandske vaerdipapirhandlere/investorer, der
udgver insiderhandel og kursmanipulation med aktier optaget til no-
tering pa bgrser i tredjelande udenfor EU og EJS-samarbejdet,
straffes herfor i Grgnland.

For at styrke tilsynet med institutionelle investorer samt virksomhe-
der fra tredjelande, medfgrer lovaendringen, at veerdipapircentraler
eller fondsbgrser skal have tilladelse fra Finanstilsynet i forbindelse
med indgaelse af tilslutningsaftale med ansggerne fra tredjelande el-
ler optagelse af medlemmer fra tredjelande (fiernmedlemsskaber).

Lov nr. 501 af 7. juni 2001 om lov om finansiel virksomhed.

Loveendringen indeholder kun mindre konsekvensaendringer i lov om
veerdipapirhandel m.v.
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Lov nr. 427 af 6. juni 2002 om lov om endring af lov om veerdipa-
pirhandel m.v. og lov om Erhvervsankenavnet (Insiderregister, inte-
grering af forbrugerhensyn, kompetencefordelingen pa vaerdipapir-
omradet og skaerpelse af insiderregler).

Der er behov for en klar og entydig kompetencefordeling pa omradet
for god veerdipapirhandelsskik. Lovaendringen medfgrer, at kompe-
tencen til at fastsaette regler om god veerdipapirhandelsskik fremover
skal ligge hos gkonomi- og erhvervsministeren. ZAndringerne i den-
ne lov er saledes med til at sikre en bedre forbrugerbeskyttelse pa
veerdipapirhandelsomradet.

Herudover indebzerer loveendringen, at der indfegres et insiderregi-
ster, hvor personer, der i kraft af deres stilling ma formodes at veere i
besiddelse af intern viden om selskabet, skal offentliggere deres be-
siddelser af aktier, som de har erhvervet i selskabet. ££ndringer i be-
siddelser af aktier skal ligeledes offentliggares. Registret skaber
starre gennemsigtighed pa veerdipapirmarkedet og ma forventes at
have en forebyggende effekt i forbindelse med misbrug af intern vi-
den.

Endvidere udvider lovaendringen forbuddet mod insiderhandel il
ogséa at omfatte handel med investeringsbeviser i unoterede investe-
ringsforeninger.

Desuden preeciserer lovaendringen kompetencen pa vaerdipapirom-
radet, sa det bliver klarere, hvilke kompetencer, der varetages hen-
holdsvis af Finanstilsynet, Fondsradet og markedsvirksomhederne. |
den forbindelse preeciseres det, at Erhvervsankenzevnet ogsa har
kompetence til at behandle klager over afgerelser truffet af markeds-
virksomheder efter delegation fra Fondsradet.

Endelig medferer loveendringen en aendring i relation til afvikling af
vaerdipapirer, naermere bestemt vedrgrende pantsaetning af veerdi-
papirer under den sakaldte sikkerhedsret, dvs. en metode hvorefter
der kan etableres sikkerhed for kortvarige lan.

Lov nr. 428 af 6. juni 2002 om lov om endring af lov om finansiel
virksomhed, lov om banker og sparekasser m.v., lov om fondsmaeg-
lerselskaber, lov om forsikringsvirksomhed, lov om realkredit, lov om
forsikringsformidling med flere finansielle love, lov om et skibsfinan-
sieringsinstitut samt lov om markedsfgring (Bidragsstruktur, praeci-
sering af kompetenceforholdet ved udstedelse af regler om god skik,
nyt kapitalinstrument, fortrinsstilling i konkurs til obligationsejere og
swapmodparter).
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Loveendringen skal ses som et stadium i en fortigbende proces med
at harmonisere og ensrette den finansielle lovgivning og medfarer
kun mindre aendringer i lov om veerdipapirhandel m.v.

Lov nr. 1171 af 19. december 2003 om lov om andring af lov om
veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed med flere love
(Gennemfgrelse af direktiv om aftaler om finansiel sikkerhedsstil-
lelse, Haagerkonventionen om lovvalg, administration af SP-ordnin-
gen, solvenskrav og kapitalkrav for livsforsikringsselskaber samt til-
syn med betalingsoverfarsler).

Forméalet med lovaendringen er at fremme en effektiv brug af green-
seoverskridende sikkerhedsstillelse blandt aktgrerne pa de finansiel-
le markeder og reducere den risiko markedsdeltagerne har pa hin-
anden.

Lov nr. 491 af 9. juni 2004 om lov om andring af lov om veerdipa-
pirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om erhvervsdriven-
de virksomheders aflaeggelse af arsregnskab m.v. (arsregnskabslo-
ven) med flere love (Andring af Finanstilsynets og Fondsradets
kompetenceomrader, Fondsradets sammensaetning, kontrol af visse
virksomheders overholdelse af regler for finansiel information, SE-
selskaber).

Med lovaendringen skabes en ensartethed i radsstrukturen inden for
tilsynet med den finansielle sektor. Lovaendringen indeholder som
folge heraf en raekke sendringer af blandt andet reglerne for Finan-
stilsynets og Fondsradets kompetenceomrader samt Fondsradets
sammensaetning.

Herudover indsaettes ved loveendringen en hjemmel i lov om veerdi-
papirhandel m.v. for Finanstilsynet til at kunne udstede generelle
regler for alternative markeder. Det er en udvidelse i forhold til hidti-
dige regler, hvorefter Finanstilsynet kun kunne fastseette regler for
markeder for noterede veaerdipapirer. Med lovaendringen udvides om-
radet til at omfatte markeder for alle vaerdipapirer.

Lovaendringen indeholder ogsa konsekvensaendringer i lov om veer-
dipapirhandel m.v. som fglge af Radets forordning om statut for det
europeeiske selskab.
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Lov nr. 1383 af 20. december 2004 om lov om andring af lov om
finansiel virksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringssel-
skaber, lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v., lov om forebyggende for-
anstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af terroris-
me, lov om maerkning og skiltning med pris m.v. med flere love (Mu-
lighed for anvendelse af internationale regnskabsstandarder, indfg-
relse af regler om solvensbehov, a&ndring af reglerne om tavsheds-
pligt, harmonisering af ophgrsreglerne, elektroniske penge, aendret
opkraevningsmetode for en garantifond for skadesforsikringsselska-
ber, @endrede haeftelsesregler mellem investeringsforeningers afde-
linger, overdragelse af kompetence vedrgrende prismaerkning til
gkonomi- og erhvervsministeren).

Med lovaendringen gennemfgres aendringer af tavshedsreglerne for
ansatte i Finanstilsynet. Det samme geaelder personer, der udfgrer
serviceopgaver som led i Finanstilsynets drift, samt eksperter, der
handler pa tilsynets eller Fondsradets vegne. Dette gaelder ogsa ef-
ter anseettelses- eller kontraktforholdets ophgr.

Lov nr. 1460 af 22. december 2004 om lov om a&ndring af lov om
veerdipapirhandel m.v. og lov om finansiel virksomhed (Gennemfg-
relse af markedsmisbrugs- og prospektdirektivet).

Loveendringen gennemfarer en raekke nye direktiver pa det finansiel-
le omrade i dansk ret. De nye direktiver vedrgrer bekaempelse af
markedsmisbrug (insiderhandel og kursmanipulation) ved handel
med veerdipapirer og udarbejdelse og godkendelse af prospekter,
nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
pa regulerede markeder. Lovaendringen indeholder pa den baggrund
endrede regler om markedsmisbrug og om prospekter.

Udviklingen pa veerdipapirmarkedet har fart til, at der er opstaet nye
former for markedsmisbrug. Dette har ngdvendiggjort en modernise-
ring af det gaeldende insiderdirektiv. ££ndringen af insiderreglerne bi-
drager til at sikre tilliden til veerdipapirmarkederne. Lovaendringen vil
ogsa gere det lettere for Grgnlandske virksomheder at foretage
greenseoverskridende handel med veerdipapirer, da reglerne
harmoniseres med reglerne i de gvrige EU-lande, hvilket er nadven-
digt som folge af den stigende internationalisering af veerdipapirmar-
kederne.

Med prospektdirektivet sker der en gget harmonisering af reglerne
om udarbejdelse og godkendelse af prospekter for veerdipapirer in-
denfor Den Europaeiske Union. Dette betyder, at en udsteder kan fa
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et prospekt godkendt i et land indenfor Den Europaeiske Union og
derefter anvende det i de gvrige EU-lande, uden at der kan stilles
krav om udarbejdelse og godkendelse af et nyt prospekt. £ndringen
af prospektreglerne medvirker hertil, at det bliver lettere for virksom-
hederne at rejse kapital i Europa og at sikre et hgijt informationsni-
veau til beskyttelse af investorerne.

De veaesentligste eendringer er af definitionerne af intern viden og
kursmanipulation, reglerne om offentliggarelse af intern viden og
reglerne om insiderregisteret. Derudover indfgres nye regler om
preesentation af aktieanalyser samt en underretningspligt for veerdi-
papirhandlere ved formodning om markedsmisbrug. Endvidere ind-
fores en ny definition af offentlige udbud af veerdipapirer.

Lov nr. 411 af 1. juni 2005 om lov om endring af lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapir-
handel m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension og lov om
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (Hedgeforeninger).

Loveendringen indeholder konsekvensaendringer i lov om veerdipa-
pirhandel m.v. som fglge af aendringer i lov om aendring af lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. 1§ 2, stk.1, nr. 4 samt i § 12b, stk.1, nr.3,
og stk.2, 2.pkt., tilfajes saledes hedgeforeninger.

Lov nr. 604 af 24. juni 2005 om lov om aendring af lov om veerdipa-
pirhandel m.v., lov om aktieselskaber, arsregnskabsloven og lov om
forsikringsformidling (Etablering af alternative markedspladser og
gennemfarelse af direktivet om overtagelsestilbud),

Loveendringen har til formal at gere det muligt at etablere sakaldte
alternative markedspladser. Herved far isaer unge virksomheder i
vaekst og sma og mellemstore virksomheder, som endnu ikke er pa-
rate til egentlig notering pa en fondsbears, mulighed for at rejse kapi-
tal via kapitalmarkedet.

Endvidere gennemfgres med loveendringen direktivet om over-
tagelsestilbud (2004/25/EF). Direktivet skaber feelles rammer for
overtagelsestilbud for selskaber, som er optaget til notering pa en
fondsbgrs eller handel pa et reguleret marked inden for EU. Gen-
nemfagrelsen af direktivet ngdvendigger en raekke sendringer i aktie-
selskabsloven, arsregnskabsloven og vaerdipapirhandelsloven.
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Endelig medfgrer loven en mindre aendring i lov om forsikringsfor-
midling.

Lov nr. 1428 af 21. december 2005 om lov om andring af lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdi-
papirhandel m.v. og pensionsafkastbeskatningsloven og om ophae-
velse af lov om innovationsforeninger (Fleksible placeringsregler for
erhvervsudviklingsforeninger og styrkelse af investorbeskyttelses-
reglerne),

Lovaendringen indeholder en mindre eendring af lov om veerdipapir-
handel m.v. hvormed seetningen “eller lov om innovationsforeninger”
udgar af § 23, stk. 5, nr. 1.

Lov nr. 116 af 27. februar 2006 om lov om andring af lov om finan-
siel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om Arbejdsmar-
kedets Tillaegspension og lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (La-
bende indregning af arets overskud, ledelsesregler og betalingssy-
stemer),

Med lovaendringen skabes en klar kompetencefordeling for tilsynet
med betalingssystemer i lov om veerdipapirhandel m.v. Registrerin-
gen af og tilsyn med betalingssystemer, der har vaesentlig betydning
for betalingsafviklingen, overgar med loveendringen fra Finanstilsy-
net til Danmarks Nationalbank.

AEndringerne af lov om veaerdipapirhandel m.v. sikrer endvidere, at
struktureendringer pa vaerdipapiromradet sker pa en sadan made, at
markedets effektivitet og integritet bevares. Dette sker ved at
harmonisere reglerne om ledelse og erhvervelse af kvalificerede ka-
pitalandele med reglerne i lov om finansiel virksomhed.

Lov nr. 527 af 7. juni 2006 om lov om endring af lov om finansiel
virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v. og lov om gevinstopspa-
ring (Tilpasning til forventet aendring af kreditinstitutdirektivet og ka-
pitalkravsdirektivet m.v.),

Loveendringen medfgrer en mindre aendring af veerdipapirhandelslo-
ven, som vedrgrer Finanstilsynets adgang til at videregive fortrolige
oplysninger.

9/18





Lov nr. 108 af 7. februar 2007 om lov om andring af lov om veerdi-
papirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om aktieselska-
ber, arsregnskabsloven, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om en garanti-
fond for skadesforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og
forskellige andre love (Gennemfgrelse af direktivet om markeder for
finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og gennemsigtighedsdi-
rektivet, oplysningskrav ved pengeoverfarsler, indbetaling af bidrag
til skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.).

Loveendringen gennemfarer en grundlseggende sendring af reglerne
for veerdipapirhandel i Danmark. Saledes gennemfgrer lovaendrin-
gen MiFID-direktivet, som vedrgrer markeder, hvor der handles med
veerdipapirer og andre finansielle instrumenter, som for eksempel
derivater.

Herudover gennemfgrer loven gennemsigtighedsdirektivet, som ved-
rerer betingelserne for veerdipapirers optagelse til handel pa regule-
rede markeder samt oplysninger, der skal offentligggres om disse
veerdipapirer

Herved moderniseres reglerne om markeder, hvor veerdipapirer
handles, og der indfgres regler om nye handelssystemtyper. Der
indseettes bl.a. en definition af regulerede markeder, der erstatter
definitionerne af bgrsvirksomhed og virksomhed som autoriseret
markedsplads.

Lov nr. 181 af 28. februar 2007 om lov om andring af retspleje-
loven og forskellige andre love (Gruppesggsmal m.v.).

Loveendringen indfarer regler om gruppesggsmal. For vaerdipapir-
handelsomradet medferer lovaendringen, at Forbrugerombudsman-
den kan udpeges som grupperepraesentant i et gruppesggsmal, jf.
retsplejelovens kapitel 23 a.

Lov nr. 576 af 6. juni 2007 om lov om endring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Gennemfgrelse af direktivet
om genforsikringsvirksomhed, opgearelse af individuelle solvensbe-
hov, aftaler om bonus og udbetaling af et malselskabs midler i for-
bindelse med overtagelsestilbud, retningslinjer for incitamentsaflgn-
ning, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, preecisering af Fi-
nanstilsynets tilsynsmeessige uafhaengighed m.v.).
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Lovaendringen gennemfarer regeringens abenhedspakke, der har til
hensigt at sikre mere &benhed over for aktionaererne i noterede sel-
skaber.

Det farste element i &benhedspakken er et forbud mod indgaelse af
aftaler om bonus og lignende ydelser til et malselskabs ledelse i for-
bindelse med overtagelsestilbud. Elementet skal sikre, at der ikke
kan rejses tvivl om ledelsens loyalitet over for de eksisterende aktio-
naerer i forbindelse med et overtagelsestilbud pa et selskab.

Det andet element i abenhedspakken er en pligt for tilbudsgiver til at
oplyse om en pataenkt udbetaling af malselskabets midler efter gen-
nemfgrelsen af et overtagelsestilbud. Dette element skal sikre starre
abenhed over for aktionzererne ved eventuelle store udbyttebeta-
linger umiddelbart efter en overtagelse.

Det tredje element i dbenhedspakken indebzerer stgrre abenhed
omkring noterede virksomheders incitamentsaflgnning. Lovaendrin-
gen indfgrer et krav om, at noterede selskaber skal have fastsat
overordnede retningslinjer for selskabets samlede incitamentsaflgn-
ning til bestyrelse og direktion, inden der indgas konkrete aftaler her-
om med medlemmer af disse organer.

Lov nr. 515 af 17. juni 2008 om lov om aendring af lov om vaerdipa-
pirhandel m.v. og forskellige andre love (Abenhed omkring Fondsra-
dets og Det Finansielle Virksomhedsrads afggrelser og Finanstilsy-
nets forbrugerrettede tilsyn samt anerkendelse af, at visse pantebre-
ve, som er sendt til tinglysning, kan betragtes som pant i fast ejen-
dom).

Lovaendringen medfarer en stgrre abenhed om Fondsradet, Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad og Finanstilsynets arbejde, sé offentlighe-
den i hgjere grad far indsigt i, om spillereglerne pa de finansielle
markeder bliver overholdt.

Lovaendringen indebaerer, at alle afgarelser truffet af de finansielle
rad fremover som udgangspunkt skal offentliggeres, og at offentlig-
garelsen skal indeholde navnet pa virksomheden. Offentligggrelse
af en afgagrelse med virksomhedens navn vil dog ikke ske, hvis det
kan true virksomhedens fortsatte drift.

Den ggede abenhed er helt i tr&d med udviklingen inden for veerdi-
papiromradet, hvor gennemsigtighed og abenhed i stigende grad
ses som instrumenter til at sikre et velfungerende marked. | takt med
at barsnoterede virksomheder bliver palagt sterre informationskrav,
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herunder krav om at offentliggere intern viden, er det naturligt, at der
ogsa bliver starre abenhed omkring tilsynet med, om virksomheder-
ne pa veerdipapiromradet overholder reglerne.

Med loveendringen opretholdes beskyttelsen af fortrolige kundeop-
lysninger samt beskyttelsen af oplysninger om finansielle virksomhe-
ders interne forhold. Ligeledes opretholdes Finanstilsynets skeerpe-
de tavshedspligt.

Endvidere medfarer lovaendringen sterre abenhed og retssikkerhed
for de virksomheder, hvis sager behandles i radene. Virksomheder-
ne far saledes udkast til afggrelse i partshagring og mulighed for at fa
foretraede for radene. Dette geelder dog ikke i sager af seerlig ha-
stende karakter.

Lov nr. 517 af 17. juni 2008 om lov om aendring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Direktionens og bestyrelses-
medlemmers egnethed og haederlighed, gennemfgrelse af direktiv
om ligebehandling, m.v.),

Loveendringen har bl.a. til formal at effektivisere reglerne for egnet-
heds- og heederlighedsvurderingen af direktgrer og bestyrelsesmed-
lemmer i finansielle virksomheder og gare reglerne mere tidssvaren-
de. Desuden gger loveendringen investorbeskyttelsen.

Med lovaendringen far Finanstilsynet mulighed for at pabyde et be-
styrelsesmedlem at nedlaegge sit hverv, safremt vedkommende ikke
opfylder kravene til egnethed og heederlighed. Safremt pabuddet
ikke efterkommes, kan bestyrelsesmedlemmet straffes med bgde.

Endvidere ager lovaendringen investorbeskyttelsen. Dette sker ved,
at erhvervelse af en kontrollerende indflydelse i et selskab i forbin-
delse med aktieemissioner (udstedelse af aktier) udlgser pligt til at
fremseette tilbud til de @vrige aktioneerer.

Endelig foretages i gvrigt en raekke mindre aendringer i loven.

Lov nr. 67 af 3. februar 2009 om lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter, § 8 i lov nr. 133 af 24. februar 2009 om lov om aen-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om ligebehandling af maend
og kvinder inden for de erhvervstilknyttede sikringsordninger og for-
skellige andre love (Lempelse af Finanstilsynets tavshedspligt i for-
bindelse med krisehandtering og deltagelse i internationalt tilsyns-
samarbejde, vurdering af erhvervelser af kapitalandele i finansielle
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virksomheder og regler om forskelsbehandling pa baggrund af ken i
forbindelse med forsikringer m.v.).

Loveendringen medfarer, at Forbrugerombudsmanden far styrkede
muligheder for at tage konkrete sager op.

Lov nr. 392 af 25. maj 2009 om lov om andring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Videregivelse af kundeop-
lysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og aendringer i
hvidvaskloven m.v.).

Lovaendringen medvirker til at sikre et mere effektivt tilsyn med fi-
nansielle virksomheders outsourcing. Finanstilsynet far i forbindelse
med finansielle virksomheders outsourcing bl.a. mulighed for at fare
tilsyn med de virksomheder, til hvem opgaverne outsources (leve-
randgrerne).

Endelig styrker lovaendringen Finanstilsynets deltagelse i tilsyns-
samarbejdet i EU, bl.a. i forbindelse med tilsynet med filialer i Grgn-
land af udenlandske finansielle virksomheder. Endvidere sikres
mere ensartethed i gennemferelsen af EU-regulering.

Endelig gennemfarer loven en raekke mindre aendringer af teknisk
karakter.

Lov nr. 516 af 12. juni 2009 om lov om aendring af arsregnskabslo-
ven, lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Andrin-
ger som fglge af selskabsloven).

Loveendringen medfarer konsekvensaendringer i lov om veerdipapir-
handel m.v. som fglge af aendringer i selskabsloven.

Lov nr. af 16. december 2009 om lov om andring af lov om finansi-
el virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om finansiel stabi-
litet og forskellige andre love (Registrering af kreditvurderingsbu-
reauer, godkendelsesordning for udenlandske clearingcentraler,
overfarsel af tilsyn fra Finanstilsynet til Konkurrencestyrelsen, sekre-
tariatsbistand for Garantifonden for Indskydere og Investorer m.v.).

Lovaendringen giver bedre mulighed for at anvende clearingydelser
leveret fra udlandet, hvilket vil @ge konkurrencen pa veerdipapirhan-
delsomradet samt sikre en billigere og mere effektiv graenseoverskri-
dende veerdipapirhandel. Mulighederne for greenseoverskridende
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clearingydelser i Grgnland bliver med lovaendringen udvidet. Finan-
stilsynet vil fremover skulle godkende, at en clearingcentral, der er
under tilsyn i et andet land inden for Den Europaeiske Union eller i et
land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, kan levere vaerdipapirclearingydelser til de gregnlandske fi-
nansielle markeder som “godkendt udenlandsk clearingcentral”,
medmindre Finanstilsynet kan godtggre, at markedet ikke vil kunne
fungere hensigtsmaessigt og forsvarligt.

Lov nr. 579 af 1. juni 2010 om lov om &ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov
om Danmarks Nationalbank og forskellige andre love (Styrkelse af
Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, praecisering af krav til styring og
indretning af finansielle virksomheder m.v. og endring af regler om
egnethed og haederlighed m.v.).

Loveendringen gennemfagrer en raekke mindre aendringer af teknisk
karakter.

Lov nr. 724 af 25. juni 2010 om lov om aendring af kursgevinstloven
og forskellige andre love (Harmonisering af beskatningen af fordrin-
ger i danske kroner og fremmed valuta og nedseettelse af beskatnin-
gen af kapitalindkomst m.v.).

Loveendringen indeholder en mindre aendring af den beregnede ren-
te i lov om veerdipapirhandel m.v. § 103.

Lov nr. 1556 af 21. december 2010 om lov om andring af lov om
finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om vaerdipapir-
handel m.v., mgntloven og forskellige andre love (kompetencekrav
for finansielle radgivere, risikomeerkning af lan, aflenningspolitik, op-
lysningsforpligtelse for udstedere af veerdipapirer, offentliggarelse,
administrative bgdeforeleeg, clearing og afvikling af betalinger, ind-
lzesning af manter m.v.)

Baggrunden for aendringsloven er, at en del af de gennemfarte een-
dringer er en forudseetning for anvendelse af Nationalbankens ord-
ning, som udvider Nationalbankens belaningsgrundlag for lan til pen-
geinstitutter med institutternes udlan af god bonitet.

Oplysningsforpligtelse for udstedere af veerdipapir optaget til handel
pa et regquleret marked, § 27, stk. 2, 2. pkt.
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Med eendringen indfgres en ny oplysningsforpligtelse saledes, at en
udsteder, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, i tilfeelde af at udstederen far viden om eller matte anses at
have faet viden om, at den interne viden ikke lzengere er holdt fortro-
lig, er forpligtet til at offentliggere den interne viden, ogsa i de tilfael-
de, hvor denne viden vedrgrer et eller flere forhold eller begivenhe-
der, der endnu ikke er realiseret.

Hvorvidt udstederen far viden om eller ma anses for at have faet vi-
den om, at den interne viden ikke laengere er holdt fortrolig, ma af-
geres konkret.

Det er dog ikke hensigten med bestemmelsen, at der skal gives an-
dre oplysninger end den interne viden, der ikke laengere er holdt for-
trolig.

§39b
Bestemmelsen bemyndiger Finanstilsynet til at fastsaette naermere
regler om forbud mod short-selling, sa bemyndigelsen ikke alene
geelder aktier, men alle former for veerdipapirer samt adgang til at
fastsaette naermere oplysningsforpligtelser og @vrige vilkar om short-
selling.

§ 57, stk. 2

Overfarselsordrer, der er indgéet i et system pa den forretningsdag,
hvor insolvensbehandlingen er indledt, kan under visse forudseetnin-
ger afvikles og omfattes af nettingen, selv om forretningsdagen en-
der senere end i det kalenderdagn, hvor konkursdekret er afsagt,
betalingsstandsning anmeldt eller tvangsakkord abnet.

Kurator har bevisbyrden for, at systemet vidste eller burde vide, at
insolvensbehandlingen var indledt.

Interoperable systemer, § 57c¢, stk. 2 0g 3

AEndringen indebeerer, at Interoperable systemer i videst muligt om-
fang skal samordne deres regler for, hvornar en overfgrselsordre an-
ses for indgaet i det enkelte system, og for hvornar den ikke laengere
kan tilbagekaldes. Herved s@ges det opnaet, at en transaktion, der
indgar i et system, ogsa kan afvikles i et andet interoperabelt sy-
stem, dvs. man gger sikkerheden for, at en transaktion ikke er uaf-
viklet.

Hertil medfgrere sendringen, at aftaler om interoperabilitet altid an-
ses for at have vaesentlig betydning og skal derfor godkendes af Fi-
nanstilsynet. Formalet er saledes at sikre, at aftalens parter kan do-
kumenterer over for tilsynet, at aftaler om interoperabilitet bygger pa
et grundlag, der ikke hindrer markedets forsvarlige funktion.
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Dokumentationskrav for geeldsfordringer § 58 a, stk. 2, pkt. 2-5.

Med lovaendringen indfgres bestemmelser, der regulerer dokumen-
tationskravet for geeldsfordringer, der stilles som finansiel sikkerhed
mellem sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver.

For geeldsfordringer er det til identificeringen af og dokumentation for
en geeldsfordring, der stilles som finansiel sikkerhed, tilstraekkeligt at
opfere denne pa en liste over fordringer, som sendes skriftligt eller
pa anden made, der retligt kan sidestille hermed, til sikkerhedsha-
veren.

Sikkerhedshaver skal fra sikkerhedsstiller modtage en liste, der in-
deholder samtlige geeldsfordringer, som omfattes af sikkerhedsstil-
lelsen, nar sikkerhedsstillelse sker i form af geeldsfordringer. Listen
skal sendes i skriftlig form eller pa en made, der retligt kan sidestilles
hermed. Listen udger dokumentation for, hvilke fordringer sik-
kerhedsstillelsen omfatter. Listen skal dog indeholde tilstraekkelig in-
formation til at identificere den enkelte fordring, herunder hvem der
er debitor, vilkdrene for lanet, lanets stgrrelse og
forfaldstidspunkt(er).

Den relevante sikringsakt ved overdragelse af en simpel geeldsfor-
dring i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse uanset
geeldsbrevslovens § 31 vil veere, at sikkerhedshaver fra sikkerheds-
stiller har modtaget en liste som naevnt ovenfor.

Det er i relation til andre aftaleerhververe endvidere et krav, at sik-
kerhedshaver pa tidspunktet for listens modtagelse er i god tro. Det
er saledes afggrende, at sikkerhedshaver kan dokumentere, hvornar
listen er modtaget.

Derimod fastholdes kravene til sikringsakt for andre typer af geelds-
fordringer, der anvendes som finansiel sikkerhed. Hvis sikringsakten
f.eks. er ihaendehavelse eller tinglysning, som det er tilfeeldet for ne-
gotiable gaeldsbreve og pantebreve, skal der séledes stadig ske ra-
dighedsbergvelse eller tinglysning.

For s& vidt angar prioritetsrackkefalgen mellem flere rettighedsha-
vere til samme fordring, afgeres denne efter tidspunktet for sikrings-
aktens foretagelse, uanset om sikringsakten er modtagelse af en li-
ste eller underretning til debitor.

Tilfaelde hvor sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er naerstaende, §
58 a, stk. 3-5

Formalet med stk. 3 er at sikre sikkerhedsstillers kreditorer mod pro-
formaoverdragelser. Stk. 2 kan saledes ikke finde anvendelse, hvis
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sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er nzerstaende, jf. § 2, nr. 2-4 i
konkursloven.’

| de tilfaelde, hvor sikkerhedshaver bliver naerstaende til sikkerheds-
stiller, folger det af stk. 3, 2. pkt., at bestemmelsen i stk. 2, 4. pkt.,
ikke finder anvendelse for sikkerhedsstillelse, der etableres efter det-
te tidspunkt. Afggrende er saledes efter bestemmelsen, hvornar par-
terne er blevet naerstaende. Sker det inden etablering af sikkerheds-
stillelsen er den relevante sikringsakt meddelelse til debitor efter
geeldsbrevslovens almindelige regler. Sker det derimod farst efter
sikkerhedsstillelsens etablering, er den afggrende sikringsakt sik-
kerhedshavers modtagelse af en liste.

| stk. 4, fastslas det, at debitor i henhold til en geeldsfordring, der
anvendes som finansiel sikkerhed, gyldigt kan give afkald pa sit krav
i henhold til lov om finansiel virksomhed? § 117, stk. 1, om, at per-
sonlige oplysninger ikke videregives, hvis afkaldet gives skriftligt el-
ler p4 en made, der retligt kan sidestilles hermed.

Efter stk. 5, kan afkald p& modregningsadgang finde sted i forbin-
delse med anvendelse af gaeldsfordringer som finansiel sikkerhed,
og dette skal ske skriftligt eller pa en made, der retligt kan sidestilles
hermed. Mundtligt afkald pa modregning er derfor ikke tilstraekkeligt,
hvis geeldsfordringen anvendes som finansiel sikkerhed, heller ikke
selv om afkaldet kan bevises.

Geeldsfordringer som finansiel sikkerhed, § 58 f, stk. 1 og 2
Bestemmelsen fastslar, at anvendelsesomradet for gaeldsfordringer
som finansiel sikkerhed er indskraenket til brug mellem regulerede
virksomheder som centralbanker, clearingcentraler, betalingssyste-
mer og diverse typer af finansielle virksomheder, mens anvendelsen
af gaeldsfordringer ikke skal kunne finde sted, hvis den ene part i af-
talen er en juridisk person omfattet af anordningens § 58 b, nr. 6, ty-
pisk erhvervsvirksomheder.

Det fremgar af stk. 2, 1. pkt., at der ved geeldsfordringer omfattet af
stk. 1, forstds pengekrav opstadet som fglge af kreditinstitutters
udlan.

Efter stk. 2, 2. pkt., kan Ian til forbrugere kun anvendes i forhold til
centralbanker, hvorved anvendelse af disse lan til sikkerhed be-
graenses i videst muligt omfang. | det omfang virksomheder, der kan
anvende geeldsfordringer som finansiel sikkerhed, veelger at inklu-
dere lan til forbrugere, vil dette stille seerlige krav til sikkerhedsstillers

" Konkursloven som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning.

2 Lov om finansiel virksomhed som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning.
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forpligtelser i forhold til lanenes debitor med hensyn til information
om konsekvenserne af de ngdvendige afkald pa tavshedspligt og
eventuelt modregningsret samt om, at sadanne afkald er frivillige.

§ 84 a, stk. 6

Andringen er begrundet i, at der i europeeisk regi oprettes en ny
veerdipapirtilsynsmyndighed, ESMA, og et nyt europaeisk rad, Det
Europzeiske Rad for Systemiske Risici, hvortil det kan blive ngdven-
digt — som led i disses arbejde — at udlevere oplysninger fra Finan-
stilsynet.

§ 84 c, stk. 1, pkt. 4.

AEndringen indebeerer, at Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen fremover skal offentliggere de afgerelser og beslutninger
om at oversende sager til politimaessige efterforskning, som fore-
tages efter delegation fra Fondsradet.

§84d, stk. 2, nr. 9

Andringen af § 84 d, stk. 2, nr. 9, medfgrer, at Finanstilsynet far mu-
lighed for at offentliggegre pataler, som er meddelt fysiske og juridi-
ske personer i forbindelse med overtreedelse af reglerne om short-
selling af veerdipapirer, herunder forbud, oplysningsforpligtelse og
gvrige vilkar for short-selling.

§84d, stk. 2, nr. 1109 12

Andringerne medfgrer, at Finanstilsynet far mulighed for at offentlig-
gore pataler som er meddelt fysiske og juridiske personer i forbin-
delse med overtreedelse af reglerne om overtagelsestilbud.

§93a

Med § 93 a indfgres hjemmel til at fastsaette regler om saerlige pro-
cedureregler for visse typer af tilstaelsessager pa det finansielle om-
rade. @konomi- og erhvervsministeren far med bestemmelsen mu-
lighed for at give Finanstilsynet kompetence til i visse tilstaelses-
sager at udstede administrative bgdeforeleeg. Kompetencen be-
grenses til sager, som er ukomplicerede, og hvor overtreedelsen er
klart konstaterbar, saledes at der ikke er bevismaessige tvivisspargs-
mal. Der skal endvidere vaere et fast sanktionsniveau pa omradet.

3. Tilpasning til grenlandske forhold

Det bemeerkes, at der ved anordningens udformning er sggt foretaget de
gndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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